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OZERDEN PLASTIK SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI
fhragar Bilgi Dokiimam

Bu ihraggi bilgi dokiimam1 Sermaye Piyasasi Kurulunca @3..02,20Y5 tarihinde
onaylanmistir.

Bu ihrage1 bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve ézet ile birlikte gecerli bir
izahname olugturur. Bu nedenle, sermaye piyasasi ara¢larmma iliskin yatirim kararlan
ihragga bilgi dokiimam, sermaye piyasast aracit notu ve Ozetin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Ihrager bilgi dokiimanmnm ilamndan séz konusu dokiiman kapsaminda halka arz
islemini gerceklestirmek icin Sermaye Piyasas1 Kuruluna onaylanmak amaciyla sermaye
pivasasi araci notu sunuluncaya kadar gecen siire boyunca bu ihracg bilgi dokiimanimn
giincellenmesi gerekmez.

Ihracq bilgi dokiimanmin onaylanmasi, ihrag¢e1 bilgi dokiimaninda yer alan bilgilerin
dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, ihra¢ edilecek sermaye
piyasast araclarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Bu ibrager bilgi dokiiman: ile birlikte incelenmesi gercken sermaye piyasasi araci notu
ve dzet, ortakh@imizin (www.ozerden.com.tr) ve halka arzda safisa aracihk edecek
Piramit Menkul Kiymetler A.S.’nin (www.piramitmenkul.com.tr) adresli internet
siteleri ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.gov.tr)
yaymumlanmstir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye a¢ik tutulmaktadir. ~

Sermaye Piyasasi Kanunu(SPKn)'nun 10’uncu maddesi uyarmea, izahnameyi olugturan
belgeler ve bu belgelerin ¢klerinde yer alan yanhy, yamltiex ve eksik hilgilerden
kaynaklanan zararlardan; ihrager sorumludur. Zararm ihracgidan tazmin edilememesi
veya edilemeyeceginin acikea belli olmasi1 halinde; halka arz edenler, ihraca aracihk
eden lider yetkili kurulus, varsa garantér ve ihra¢ccmn yonetim kurulu iiyeleri
kusurlarma ve durumun gereklerine gére zararlar kendilerine yiikletilebildigi dl¢iide
sorumludur. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluglar gibi
izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlar hazirlayan kisi
ve kurumlar da hazirladiklar raporlarda yer alan yanhs, yaniltic1 ve eksik bilgilerden
SPKn hiikiimleri ¢er¢evesinde sorumiudur,




GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu ihraceg bilgi dokiimam, “diigtiniilmektedir”, “planlanmaktadir”,
“hedeflenmektedir”, “tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade
edilen gelecege yonelik aciklamalar icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk
icermekte olup, sadece ihracer bilgi dokiimanmin yaymm tarihindeki dngoriileri ve
beklentileri gistermektedir. Bircok faktir, ihracemm gelecege yonelik aciklamalarinin
ongoriilenden ¢cok daha farkh sonu¢lanmasina yol acabilecektir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

Tanim Kisaltma
Amerika Birlesik Devletleri Para Birimi Dolar/USD /3§
Arastirma-Geligtirme Ar-Ge

Avrupa Birligi AB

Avrupa Birligi Para Birimi Euro/Avro

Borsa Istanbul A.S.

Borsa Istanbul / Borsa / BIST

Gelisen Isletmeler Piyasasi

GiP

Kamuyu Aydinlatma Platformu KAP
Kapasite Kullanim Orami KKXO
Kiciik ve Orta Olgekli Isletmeleri Gelistirme ve
Destekleme Idaresi Bagkanlifii KOSGEB
Merkezi Kayit Kurulusu A.S. MKK
Metrekare mt* m’

Piramit Menkul Kiymetler A.S.

Piramit Menkul / Araci kurum /
Yetkili Kurulus

Ozerden Plastik Sanayi ve Ticaret A.S.

Ozerden / Sirket / Ortaklik / Thrage

Sermaye Piyvasasi Kanunu

SPKn

Sermaye Piyasasi Kurulu SPK

Tiirk Lirast TL

Tiirk Ticaret Kanunu TTK
Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi TTSG
Tiirkiye Finansal Raporlama/Muhasebe Standartlan | TFRS/TMS
Uluslararasi Finansal Raporlama/Muhasebe

Standartlar UFRS/UMS
Vergi Usul Kanunu VUK

Agiklama: Isbu ihracgr bilgi dokimamnda yer alan tablolarda yiizdelik oranlara iliskin
olarak tim ondalik saydar virgilden sonra 1 veya 2 hane gisterilecek sekilde yuvarlanarak
sumulmustur. Sunumdan dolayt bazi fablolarda yiizdelik dilimlerin toplami, %1 00,00




1. IHRACCI BILGI DOKUMANININ SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz ¢ercevesinde bu ihragg:
bilgi dokiimani ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin
ve verilerin gercege uygun oldugunu ve ihraggi bilgi dokiimaninda bu bilgilerin anlamm
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi ic¢in her tiirlii makul §zenin gosterilmis

oldugunu beyan ederiz.

Thraca
Ozerden Plastik Sanayi ve Ticaret
A.S. Yetkilisi
Ady, Soyady, Girevi, imfaf, Tapih

Sorumlu Oldugu Kisim:

Tarih: 12/01/ P

. ¥

ol ‘ IHRACCI BILGI DOKUMANININ
e TAMAMI

Mustafa Ngdi OZERDEN
Yonetim Kurul‘ Baskan Yardimcis

THRACCI BiLGI DOKUMANININ
TAMAMI

Naci er DZERDEN
Yonetim Kurulu Baskan Yardimasi

Yetkili Kurulug ve Piyasa
Damsmam
Piramit Menkul Kiymetler A.S.
Yetkilisinin
Ady, Soyagh, Gorevi, imza, Tarih

Sorumliu Oldugu Kisim:

arih:
IHRACCI BILGIi DOKUMANININ

TAMAMI

Mehmet OS
Genel udur

[HRACCI BILGi DOKUMANININ
TAMAMI




2. BAGIMSIZ DENETCILER

2.1. Bagmmsiz denetim kurulugunun ticaret unvami, adresi ve sorumfu ortak bas
denetcinin adi soyadn:

Sirket’in 31.12.2013 hesap dénemine ait finansal tablolan (Ek-3) ATA Uluslararas1 Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan dzel bagimsiz denetime tabi
tutulmus olup, 31.12.2013 finansal tablolarna iliskin 24.11.2014 tarihli bagimsiz denetim
raporu diizenlenmistir.

TS ararsS A7 Do Ve Soibest Mubasebeet MalL MV ik
Sorumlu Ortak Bas denetgi Ali Yirtdu
Adresi 19 May1s Caddesi No:4 Nova Baran Plaza K:21 $isli-
Istanbul
Telefon (0212) 286 47 27
Fax (0212) 286 10 51

Sirket’in 31.12.2012 willik finansal tablolan {Ek-2) ile 30.06.2014 ve 30.06.2013 ara dénem
finansal tablolarinin (Ek-4) 6zel bagimsiz denetimi ise Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM
A.S. (Emst&Young) tarafindan ytritiilmiistir. Giney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.,
(Ernst&Young) 31.12.2012 finansal tablolarina iligkin 22.11.2014 tarihli bagimsiz denetim
raporuny, 30.06.2014 finansal tablolarina iligkin ise 26.11.2014 tarihli bagimsiz denetim
raporunu diizenlenmistir.

< agimsiz Denet Muhasebeci Mali Mifsavirlik A

Sorumlu Ortak Bag denetgi Kaan BIRDAL _

Adresi | Btiytikdere cad. Beytem Plaza No:20 Kat 9-10
34381 SISLI

Telefon (0212) 3150000

Fax (0212) 2308291

2.2. Bagimsiz denetim kuruluglarmm/sorumlu ortak bag denetcinin girevden alinmasi,
gorevden cekilmesi ya da degismesine iligkin bilgi:

Sirket, 31.12.2013 yillik hesap ddnemine ait finansal tablolarm denetleyen ATA Uluslararas
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. ile sdzlesmesini devam
ettirmemis, 30.06.2014 ara dénem finansal tablolarim, Sirket’in 2012, 2011 ve 2010 yilhk
hesap dénemlerine ait finansal tablolarim da denetleyen Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM
A.S. (Emst& Young)’ye denetletmistir.

2013 yili denetimi déneminde, denetim firmas1 se¢iminde geg¢ kalinmis olmast, denetim igin
zaman darlif1 ve denetim maliyeti konusunda daha dnceki bagimsiz denetim firmasi (Giiney
Bagimsiz Denetim SMMM A.S) ile anlagma tesis edilemediginden bagka bir bagimsiz
denetim firmasi1 (ATA Uluslararasi Bagmmsiz Denetim SMMM A.$) ile anlaplmigtir.
30.06.2014 ve daha sonraki dénem bagmmsiz denetim stiregleri igin Giiney Bagimsiz Denetim
SMMM A.S. ile tekrar anlagma yapilmgtir.

Giiney Bafimsiz Denetim SMMM Agﬁfﬁ@tﬁj@
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3. SECILMIS FINANSAL BILGILER

“Oz'eri‘,Bé'éiufns;z Denetimdjgn_ Geemistir.; .

i 2004 | 31122013 | 31122012
Donen Varhklar 8.858.204 7.135.253 4.936.877

-Nakit ve nakit benzerleri 412.740 185.088 35.854

-Ticari Alacaklar 5.879.386 4.540.061 3.050.871

-Stoklar 2.323.520 2,150.596 1.378.231
Duran Varlhiklar 7.780.258 7.112.822 7.213.352

-Maddi Duran Varliklar 7.620.386 6.955.382 7.175.586
Aktif Toplam 16.638.462 14.248.075 12.150.229
Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 6.696.227 6.400.180 4.894.772

-Finansal Bor¢lar 4838411 4.130.693 3.495.008

-Ticari Borglar 1.086.464 1.142.807 959.226
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 1.488.067 1.430.792 1.736.944

-Finansal Borglar 1.232.912 1.104.348 1.485.381

Ozkaynaklar 8.454.168 6.417.103 5.518.513
.::'GE; ST ('jz_el‘Baglm51z'=Deﬁ'§i:imden geg:mi_ tir.
" KALEMLERI (TL) 30.06.2014 - 31.12:2013 7| 31.12.2012
Net Satislar 10.980.113 7.587.708 16.915.166 14.420.982
Briit Kar/Zarar 4.061.862 2.501.626 5.263.631 3.683.570
Faaliyet Kar/Zarar 2.112.736 1.071.301 2.039.686 813.888
Siirdiiriilen Faaliyetler
Donem Kar/Zaran 1.422.949 580.407 952.299 533.593
Pay Basina Kazan¢/Kayip 0,29 0,12 0,19 0,12

Yatirime, yatirnm kararm vermeden once ihraceimin finansal durum ve faaliyet
sonuclarina iligkin ayrintili bilgilerin yer aldig isbu ihrager bilgi dokitmanmin 9 ve 17

nolu bdliimlerint de dikkate almahdar.




4, RISK FAKTORLERI

Borsa iiyeleri, miisterilerinin GiP’te islem gorecek paylarmin birincil ve ikincil piyasa
islemlerine araciik yapmadan &nce, ortaklik paylarinm GIP Listesi’ne kabul edilme
kriterleri, piyasa damismam uygulamasi, kamuyu aydmlatma hususunda GIP ve Pay
Piyasasi arasindaki farkhhklar ve GiP’te islem gorecek paylara yatirim yapmanin riski
ve Kkargilasabilecekleri diger riskler konusunda yatinmailart  bilgilendirmekle
yiikiimliidiir. Uyelerin GIP Risk Bildirim Formu’nu miisterilerinin emirlerinin GIP’e
iletilmesine ilk defa aracihik etmeden dnce miisterilerine imzalatmalar zorunludur.

4.1. Ihraceiya ve faaliyetlerine iligkin riskler:

= jthalata bagh hammadde temini ve ihracata bagh iiriin sahg nedeniyle déviz
kuru riski

Ozerden’in kullandifi hammadde ve ticari mallarin yurt digindan ithal edilmesi
nedeniyle kur riski bulunmaktadir. Aynea Sirket’in yurt dis1 satiglan nedeniyle kur
riski vardir.

» Uretim siireglerinde kullanilan hammaddelerin ithalatmda ve iiriinlerin ve ticari
mallarm yurt digma satiginda siyasi iligkiler, dogal afet gibi Gngorillemeyen
miicbir sebepler, diy ticaret rejim degisiklikleri gibi nedenler ile ithalatin ve
ihracatin devamhiligina dogrudan etki edebilecek etkenlerin iiretim ve ticari
faaliyetlerin aksamalarma yol agmasi

Dis ticaret islemlerinde yabanci iilkelerdeki siyasi veya dig ticaret rejim degigiklikleri
Ozerden'in dis ticaret faaliyetlerini etkilemektedir. [hracat faaliyetlerinin iirlin satis1
yapilan iilkelerdeki gelismelerden olumsuz etkilenme riski bulunmaktadir. Yillar
iginde orani degigmekle birlikte, 2012 ihracat tutari 2.340.015 TL, satiglara oram
%16,1; 2013 yili 2.785.711 TL, satiglara oram1 %16,4, 30.06.2014 ihracat tutan
1.541.481 TL, satislara orant %14 diizeyindedir. [hracat gelirlerinin 1/3’tinden fazlasi
ise Ingiltere ve Fransa’ya olan satiglardir, ihracat gelirlerinin agirhifim Avrupa Birligi
tiyelerl. olugturmaktadir. (Yurtdist satiglarin tutarn ve dagilimi igbu ihrager bilgi
‘dékiimammn 6.2.2. maddesinde detayli olarak yer almaktadir.)

Ozerden’in ithal hammadde ve ticari mal kullandigr durumlarda, ithal edilen
iilkelerdeki gelismelerden Sirketin olumsuz etkilenme riski meveuttur. 2012 yih
toplam ithalat 986.525 TL olup bu tutarm 453.130 TL’si hammadde
ithalatidir.(Toplam ithalattan hammadde alimi disinda kalan tutarlar ticari mal
ithalatidir.) Ithal hammadde alumi ise yurtigi-yurtdigi toplam hammadde aluminin
%6’s1 diizeyindedir. 2013 yili toplam ithalat 1.476.471 TL olup bu tutarm 1.040.956
TL’si hammadde ithalatidir. Ithal hammadde alimi ise yurt igi-yurt digi toplam
hammadde alimmin %18’si dizeyindedir. 30.06.2014 ara ddnemde toplam ithalat
751.701 TL olup bu tutarin 442,479 TL’si hammadde ithalatidir. ithal hammadde
atimu ise yurt igi-yurt dig1 toplam hammadde alimnin % 91 diizeyindedir

» Hammadde temininin belirli kotalar iizerinden yapilmasi nedeniyle sizlesme
geregi asgari dlgeklerde hammadde alma zorunlulugu

Bazi hammaddelerde asgari dlgekie alim zorunlulugu bazen kisa stireli kullamlmayan
hammadde stokuna yol agmaktadgyﬁam&sgmmadde tireticileri, kendilerine hammadde
... ‘e P vl . 1 c b .
siparisi verilirken, asgari smam;ﬁbgﬁ@éﬁlﬁggu Z8gunlulugu uygulamasina sahiptyr, Bu tiir

figmalardan hammadde alimgy f‘failh’"g%us1n sina yol agabilmektedir.
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deger diistikltigii ihtimali nedeniyle fazia stok olusmasmnin dolayll zaran da sdz konusu
olabilecektir.

Ozerden’in kar oranlarinda beklenmeyen degisiklikler

Sektoriin rekabete agik olmasi nedeniyle ve konjoktiirel piyasa degisiklikleri ihtimali
g6z 6niine alinarak kar oranlarinda beklenmedik artis veya azaliglar giindeme gelebilir.
Ozerden’in ticari olarak is baglantis1 yaptig diger sirketler ile olan anlagma veya satig
kosullar1 degigebilir.

Uriin ihracatinda navlun riski

Ozerden’in yurt dis1 driin ihracat gelirleri navlun ﬁyatlarm_c}aki artts veya azalistan
ctkilenmektedir. Navlun fiyatlarimin artmast halinde Ogzerden’in net ihracat
gelirlerinde talep kaynakli azalma géritlebilir.

(O)zerden kontrata dayah olarak kiralik bir binada firetimini ger¢eklestirdiginden
iiretim ve verimliligi arttiran sabit yatinmlarin yapilmasinda karsilasilan
zorluldar

Ozerden’in bulundugu bina, Yonetim Kurulu Baskam Hiseyin Nami OZERDEN’e
aittir. Taraflar arasinda yapilan 02.01.2014 tarihli kira sézlesmesi ile aylik net 32.000
TL kira masrafi bulunmaktadir. (2015-2017 yillar: igin yapilan 24.11.2014 tarihli kira
sézlesmesi ile, 2015 yilt igin ayhk net 35.200 TL, 2016 ve 2017 yillan igin ise yilik
UFE oramnda artis yapilacaktir, sozlesme ile ilgili hususlar igbu ihragg bilgi
dskiimanmm 19. Bélimiinde yer almaktadir) Bunun yamnda; tesisin, ilgili yerel
yonetim tarafindan izin ~verilmemesi nedeniyle sabit yatirim yapma izni
bulunmamaktadir. Ar-Ge laboratuvan genisletme ihtiyaci ve ek makine donamm
kurulumu gerektiginden mevcut bina alam yetersiz kalmaktadir. Sirket halka arz
sonrasl yapacadl yeni yatimm sliresince ve yeni tesisin faaliyste gecmesi halinde de,
kosullari dahilinde meveut firetim yapilan fabrikada da faaliyetlerini devam
ettirecektir.

Ozerden’in sermayesinin A ve B grubu paylardan olusmasi kapsaminda ihrag
edilecek yeni paylarm B grubu imtiyazsiz olmasi. Buna karsihk, A grubu
imtiyazh paylarin Yonetim Kurulu seciminde aday gosterme ve Genel Kurul
toplantilarmda oy hakkinda imtiyaza sahip olmas

Ozerden’in sermayesinin imtiyazli A ve imtiyazsiz B grubu paylardan olusmasi ve
yeni paylann imtiyazsiz ihrag edilecek olmasi nedeniyle imtiyazsiz paylarin Ozerden
yénetimine katilma ve Sirket ile ilgili karar alma siireglerine etki etmeleri, imtiyazls
paylara gére daha kisith olabilecektir. Meveut ortaklarin halka arz sonrasi, sadece A
grubu paylardan kaynakli toplam oy hakki, tim oy haklarmin %81,1 ine, mevecut
ortaklarm A ve B grubu paylanmn tiimfi dikkate alindifinda ise tim oy hakkmm
%95,1’ine denk gelecektir. Halka arz sonrasi yeni ortaklarn isc oy hakk: %4,9
seviyesinde olacak ve Sirket ile ilgili kritik kararlan degistirmeye yeterli
olamayacaltir.

Ozerden yinetiminde ortakhk yapismn degismesi halinde ihtilaf yasanma
ihtimali .

Ozerden esas sozlesmesine (Ek-1) gore A grubu imtiyazh paylarn Yonetim Kurulu
liye segiminde aday gosterme ve Geng, 1 toplantilarinda sahip olduklari beher pay

bagma 15 oy kullanma imtiyaz1 gstﬁﬂqrxi‘tr \nm1$t1r. Bu nedenle imtiyazl: payl
devriﬁhalinde eni imtiyazh paf sah’}plc}ﬁ: halkaharzdan pa alan B grubu imtiygz

pay u'%%g 1}} sedarlar ile ihtilaé‘ yathErh E(?('%
- & / .
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Hakim ortak olan Ozerden ailesinin g¢ikarlannin azinhik pay sahiplerinin cikarlan ile
celismesi durumunda verecekleri kararlar azmlik pay sahiplerini olumsuz gekilde
etkileyebilir.

Thraggi’mn aile girketi olmasi sebebiyle, ileride olugabilecek aile igi gikar ¢atigmalar:
Sirket faaliyetlerini ve Sirket’in pay degerini olumsuz etkileyebilir.

Ozerden’in  tabi oldugu yasal mevzuat degisikliklerine Ozerden’in uyum
saglayamama ihtimali

Ozerden’in tabi oldugu ticari, mali ve {iretime dair mevzuat degigiklikleri halinde
Ozerden’in yeni mevzuat hitkiimlerine uyum saglayamama riski bulunmaktadir.

Ozerden’in 6deme ve tahsilat siirelerinde uyumsuztuk halinde isletme sermayesi
ihtiyacimim artmasi ve finansman maliyeti riski

30.06.2014 finansal tablo déneminde Ozerden’in mevcut ticari alacaklarmin agirhkl
ortalama vadeleri 60 giindiir. Diger taraftan, Ozerden ticari alacaklann tahsilati
esnasinda miigterilere esneklik saglamakta ve tahsilatlar vadesinden sonra tahsil
edilebilmektedir. S6z konusu tahsilat siirelerinin uzamasimn Ozerden’in isletme
sermeyesi ihtiyacim ve finansman maliyetini artirma riski bulunmaktadir,

Ozerden’in finansal bor¢lar nedeniyle faiz oranlarmm degismesi halinde Sirket
karmin azalmasi ihtimali

Ozerden’in sahip oldugu finansal borglar ve/veya gelecekte olugabilecek finansal
borglar nedeniyle Sirketin faiz gideri bulunmaktadir. Finansal borglarin faiz
oranlarinin artmast halinde veya gelecekte olugabilecek yeni finansal borglarin olmasi
halinde artabilecek faiz giderleri, Sirket karimin azalmasina yol agabilecektir.

31.12.2013 itibartyla Sirketin kisa ve uzun vadeli toplam finansal borglan 2012
yilmdaki 4.980.389 TL seviyesinden %35,1 (254.652 TL) artsla 5.235.041° TL
seviyesine yiikselmistir. 30.06.2014 doneminde Sirketin toplam finansal borglar
836.282 TL artigla 6.071.323 TL diizeyine ulagmustir. Sirketin halka arz sonrasi
yapacag yatirimlarin takriben %350°lik kismu halka arz geliri ile finanse edilirken
kalan kisim 8zkaynak veya dis kaynak kullanimu ile finanse edilecektir. Dig kaynak
kullammi halinde sirketin finansal riski artacak, ayrica artan faiz giderleri nedeniyle
net karlilig1 azalacaktir.

Tedarikciler tarafinda yasanabilecek sikantilar

Ozerden’in yurt digi tedarikgileri ile olan iliskilerinde olasi anlagmazliklar veya
Tiirkiyenin ithalat yapitan {ilke ile olan iligkilerinde bozulma vb. durumlar Ozerden’in
yurt dist dreticilerden’ hammadde veya iiriin tedarikinde sikintilara yol agabilir,
Sirketin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir. '

Ozerden’in muhasebe sisteminin degismesi ve stok kalemlerindeki olasi
diizeltmelerin karhlik éizerinde olumsuz etki yaratma riski

Ozerden’in maliyet muhasebe sisteminde maliyetler aylik olarak ¢ikarilmakta, anlik
maliyet takibi yapilmamaktadir. Uriin regeteleri ile maliyet hesaplanmakta, regete ve
fiili durum arasindaki farkin tespiti amactyla her ay sonu stok sayimi yapilmaktadr.
30.06.2014 tarihi itibariyte Sirket stoklar, bagimsiz denetgi tarafindan sayillmamig
olup bu nedenle stoklarin kayith deger' g.stoklarla baglanuh ldr veya zarar tablosu
kalemlerinde herhangi bir duzeltmenjﬁzg@réklp\
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maliyet programi kullanmak amaciyla 01.01.2015’te yeni bir sisteme gecmistir.
Muhasebe programinin degistirilmesi kapsaml bir siire¢ olup, sistemin ilk uygulama
yih olmas1 nedeniyle gecis siirecinde sikimntilarla kargilasma durumu sz konusu
olabilecektir.

Ozerden’in vadeli satislar1 nedeniyle ticari alacaklarm tahsilat riski

30.06.2014 finansal tablo déneminde Ozerden’in vadeli satislaninda ortalama tahsilat
siiresi, 80 giin' seviyesindedir. Ozerden’in miisterilerinde ortaya ¢ikacak mali
zorluklar nedeniyle miisterilerinden bazilarinin borglarim ddeyemez duruma diigmesi
halinde Ozerden alacaklarimin bir kismim tahsil edememe riski ile karsilasacaktir ve
bu durum Sirket’in mali yapisinda ve karliliginda olumsuzluga sebep olacaktir.

Ozerden’in yeni yatrimlart nedeniyle yatwrimlarindan beklenen faydayr elde
edememe riski

Sirket, igbu ihraggr bilgi dokiimanin 5.2.3 maddesinde detayl yer verildigi Uzere
Sirketin biiylime planlar1 dogrultusunda yeni yatinmlar planlamaktadir. S6z konusu
yeni yatirimlar, dzetle, Sirketin yeni fabrika kurulumu, yeni teghizat alimi ve Ar-Ge
kabiliyetinin gelistirilmesi ile ilgilidir.

- Sirketin yeni fabrika ingaatinin 6ngdriilenden daha yiiksek bir maliyete ¢ikmasi
halinde daha fazla finansman ihtiyaci ile karsilasilabilir. Sirketin 08.01.2015 tarihli
ve 2015/1 sayith Yonetim Kurulu kararinda goriilecegi tizere Sirket, 9 milyon TL
seviyesinde bir yatinm planlamakta ve bu yatirimlarm takriben %50°lik kismu halka
arz geliri ile finanse edilirken kalan kisim 6zkaynak veya dis kaynak kullanimu ile
finanse edilecektir. Dis kaynak kullamm halinde sirketin finansal riski artacak,
ayrica artan faiz giderleri nedeniyle net karhilig1 azalacaktir.

- Sirket, yeni yatinmlan i¢in fizibilite raporu diizenlemis degildir. Bu nedenle yeni
yatinmlar gergeklestifinde Sirket yonetimi tarafindan Ongoriilenden daha farkh bir
maliyetle karsilasilabilir.

- Alinacak yeni teghizat, Sirketin satis gelirlerine beklenen katkiyr sunamayabilir
veya daha diigiik kapasite ile galigmak durumunda kalmasi halinde diisiik verimlilik
problemiyle karsilasabilir.

- Sirketin yatirmmlar, beklenen tarihlerde devreye alinamayabilir, olasi gecikmeler
nedeniyle Sirket yeni yatinmlarindan beklenen fayday: daha geg¢ temin edebilir,

- Yeni yatinmlar sonrasi, Sirket yeni tiretim birimlerine taginmasi, yeni ¢aliganlar ve
veni ekipmanlann devreye alinmasi siireglerinde beklenmedik zorluklarla
karsilasabilir ve ilk dénemlerde tam kapasite caligilamayabilir ve Ongoriilen
kalitede liretim ve servis hizmeti sunamayabilir.

4.2, Thracemm iginde bulundugu sektére iliskin riskler:

Sektirde kayit dist iiretim yapan firmalarin bulunmasi

Tiirkiye plastik sektériinde kayit digi {iretim yapan firmalarn varhi, kayit di
firmalarm daha diisiik maliyetli {iretimlerinin sz konusu olmast ve kayit digi Uretimin
sektorde haksiz rekabete yol agmasi, sektdrde kayith dreticilerin iirlin fiyatlar ve
karlilik marjlanm baskilamaktadur.

.n"/_ﬂ
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»  Sektor iiriinlerine alternatif iiriinlerin gelistirilmesi, ikame iiriinlerle rekabet
etme zorlugu

Global bazda malzeme teknolojisinin hizli bir gelisim gostermesi ve bu baglamda yeni
ambalaj malzemelerinin geligtirilmesi ve plastik ambalaj malzemelere alternatif
{irlinlerin sunulmasi halinde, bu durum, sekt6riin karhilifa, bliylimesi ve pazar payi
konusunda olumsuz etkilere sebep olabilecektir.

v Plastik sektdriiniin dis pazara bagimlihg:

- Kullamlan hammaddenin petrol tiirevi olmasi ve sektdriin ilk hammade temininde
yurt disi ithalata mecbur olmasi sektdérii hammadde tedariki agisindan dis
konjoktiire]l gelismelere maruz birakmaktadir. Tiirkiye’nin petrol ithalat¢is: olmasi,
sektérde kullanilan hammaddenin ise petrol tiirevi termoplastikler olmas: nedeniyle
petrol fivatlarindaki artig sektdrin karlilifn lizerinde olumsuz etkilere sebep
olabilmektedir. Ayrica petrol tedarikinde ve dagitiminda dig konjoktirel gelismeler
nedeniyle zorliklar yaganmasi, sektdriin hammadde tedarikinde istikrarin
bozulmasina yol acabilir ve sektériin bilyiime ve karliligina olumsuz etki edebilir,

- Plastik sektoriinde ¢ok sayida firma olmasi, sektdrdeki kapasitenin verimli
kullanilmas: ve sektoriin siirdiiriilebilir biiyiimesi i¢in yurt disi pazarlara firlin
satma, ihracat pazarlarinda satig ger¢eklegtirme zorunlulugu ve bu kapsamda yurt
dis1 pazarlardaki biiyiime, talep ve fiyat dinamiklerinin olumsuz olmasi halinde
sektériin bliyiime ve karlihif olumsuz yonde etkilenmektedir.

- Plastik sektériinde kullanilan iist diizey teknoloji igeren firetim makinelerinin ithal
ediliyor olmast ve bu tiir ekipmanlarn dévizle tedarik edilmesi, fiyatimn ucuz
olmamasi ve finansman maliyetleri sektoriin karhilign iizerinde olumsuz etki teskil
edebilmektedir. '

- Plastik sektoriinde iiretim siireclerinde yeni teknoloji, know-how ve ar-ge
caligmalart konusunda yurt dist geligmelerin takip edilmesi, bilgi transferinin
maliyetli olmasi sektor iizerinde olumsuz etkilere neden olabilmektedir.

»  Gelismekte olan iilkelerin de pazara ucuz iiriinler sunmasi

Plastik sektdriinde diisiik teknoloji kullanan segmentlerde ve plastik ambalaj tiriinleri
{iretiminde ucuz ig glicii ve hammadde kullanan yeni gelismekte olan tlkelerin pazara
girigi, yurt ici treticilerin rekabet giicii ve karhliklan (zerinde baski unsuru
olabilmektedir.

4.3, Diger riskler:
»  Dis Cevre, Makro Ekonomik ve Global riskler
- Trkiye’nin i¢inde bulundufu cografyadaki ekonomik-politik degisimlerin
Tiirkiye ekonomisi ve siyasetini etkilemesi miimkiindiir.

- Diinyadaki borg krizi ve oOzellikle Avrupa’daki etkilerinin Turkiye nin ihracat
gelirlerini ve ekonomisini daraltma ihtimali bulunmaktadur.

- Tiirkiye’deki makroekonomik kosullardaki istikrarsizlifin faaliyetler lzerinde
olumsuz etkide bulunma riski mevcuttur,




»  Ozerden’in Mali Riskleri
- Sermaye Riski

Sirket, sermaye yeterliligini borg/6zkaynak oranim kullanarak izlemektedir. Bu oran net
borcun toplam dzkaynaklara boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin
toplam borg tutarindan (bilangoda gosterilen krediler, ticari ve diger borglart igerir)
diistilmesiyle hesaplanir.

Sermaye riski, Sirket’in kaynagi ne olursa olsun bifyliyen riskler karsisinda 6zkaynagin
yetersiz kalabilecegi durumlan ifade etmektedir. Borg/Ozkaynak oraninda, orammn &zkaynak
aleyhine bozulmasi, uzun vadede Sirket'in sermaye yeterliligi ve faaliyetlerinin
stirdiiriilebilirligi agisindan sorun yaratir.

30.06.2014 ara dénem ve 31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle net bor¢/toplam zkaynak
oran asagidaki gibidir:

Toplam borglar 8.185.852 7.830.972 6.631.716
Eksi: Hazir degierler 412.740 185.088 35.854
Net borg 7.773.112 7.645.884 6.595.862
Toplam Ozkaynaklar 8.454.168 6.417.103 5.518.513
Net Borg/Ozkaynak oram 91,9% 119,1% 119,5%

Ozerden’in ticari borg ve kredi borcu dahil toplam borglari, 30 Haziran 2014 itibaryla
dzkaynaklarinin yaklagik %92’si mertebesindedir.

- Kredi Riski

Kredi riski bankalardaki mevduat, iliskili'taraﬂardan alacaklar, diger alacaklar ve diger ticari
alacaklardan kaynaklanmakta olup, finansal varhiklart elinde bulundurmak, karg: tarafin
anlagmann gereklerini yerine getirememe riskini de tagimaktadur.

30.06.2014 itibariyla Sirket’in 5.879.386 TL ticari alacaklari, 410.404 TL banka mevduati
kredi (alacak tahsilat1) riskine maruz olan tutarlardir. 30.06.2014 tarihi itibariyle ticari
alacaklann 1.173.334 TL’si vadesi gegmis ancak deger dustikliigiine ugramanmug varhklardan
olusmaktadir. (31.12.2013: 898,765 TL - 31.12.2012: 617.459 TL) Sirket stz konusu
alacaklarimn bir kismini tahsil edemeyebilir ve bu durumda karsilik ayirmak suretiyle zarar
yazabilir. Sirketin vadeli satislarimin artmasi dolaysiyla Sirketin ticari alacak tahsil riski,
30.06.2014°den onceki dénemlere gore artig kaydetmistir. Ote taraftan Sirketin tahsil
edilememe riski nedeniyle karsilik ayirmak zorunda oldugu, siipheli alacak karsihg: tutar
2013 yilsonu igin 387.169 TL, 30.06.2014 déneminde ise 351.097 TL olup, Sirketin vadeli
satiglarl artmasina ragmen tahsil edilemeyen ve karsthk aynlan alacak tutanmin briit ticari
alacaklara orani 2013 sonu igin %8,5 mertebesinde iken 30.06.2014 doneminde %6,0
diizeyine inmigtir. 30.06.2014 tarihi itibartyla finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalman
kredi riski analizi asagidaki gibidir:
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Taraf Taraf
2014/6 - 5.879.386 - - 410.404 249,070
Maruz
2013 kalinan azami - 4,540.061 3.198 125.636 181.889 -
kredi riski
2012 - 3.050.87! - 18.460 33.893
- Likidite Riski

Likidite riski, bir isletmenin banka kredileri, ticari borglar ve diger yiiktimliiliklerini vadesi
geldiginde nakit veya bagka bir finansal arag vermek suretiyle verine getirmekte
zorlanmasindan kaynaklanmaktadir, Sirketlerin faaliyetlerine devam edebilmeleri igin
yitkiimliilitklerini karsilayabilecek yeterlilikte fon akigina sahip olmalar1 gerekir. Ozellikle
ticari alacak ve ticari borglarda vade uyumu biiyiik 6nem arzeder.

S6z konusu risk, kredi kuruluglarindan borglanma limitlerine bagh kalinarak nakit giris ve
¢ikis hacminin eslestirilmesiyle kargilansa da finansal kredilerde bankalarin tanimg oldugu
limitlere de ulasilmas1 durumunda Sirket bu tiir bir riskle kargilagabilir.

Sirket’in 0-12 ay arasi, vadesi gelecek olan ve ddemesi gereken yukiimliilikler nedeniyle
beklenen nakit ¢ikiglar toplamu, 30 Haziran 2014 tarihli 6zel bagimsiz denetimden gegmis
bilangolarma gore 6.182.141 TL dir (31.12.2013- 5.903.264 TL, 31.12.2012- 5.056.996 TL).
Bu tutarmn 5.005.083 TL’si banka kredisi (31,12.2013- 4.260.885 TL, 31.12.2012- 3.755.844
TL), 1.092.353 TL’si ticari borglar (31.12.2013- 1.149.595 T, 31.12.2012- 960.566 TL) ve
84.705 TL’si diger borglardan (31.12.2013- 492.784 TL, 31.12.2012- 340.386 TL)
olusmaktadir. S6z konusu yikiimliilitklerin, alacaklarin tahsil edilmesinden ve yeni banka
kredileri temin edilmesinden saglanan nakit ile kargilanamamasi durumu likidite riskini
olusturmaktadir.

- Daviz kuru riski

Sirket, déviz cinsinden bor¢lu veya alacakli bulunulan meblaglarin TL’ye ¢evrilmesinden
dolay1 kur degisiklerinden dogan kur riskine maruz kalmaktadir. Yabanci para varliklar,
yikiimliitikler ve bilango digt yiikiimliiliklere sahip olma durumunda ortaya gikan kur
hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denit.

Ortakligin ticari borg ve ticari alacaklarinda yabanci para cinsinden islemler bulunmas nedeni
ile ortakligin kur riski meveuttur. Kur riski, ortakhigm nakit dahil yabanci para cinsinden
varlik veya yiikiimlikleri (teminat mektubu, ¢ek vb) geregi de sbz konusudur.

Sirket’in 30.06.2014 tarihi itibariyle net yabanci para yiikiimliilik tutar 1.073.649 TL

seviyesinde seyretmektedir. 2013 yil sonunda ise net yabanci para yuktmliiliik tutarn
1.808.899 TL (2012: 1.984.610 TL) seviyesindedir.

30 Haziran 2014 itibariyle Dolan’m TL karsisinda %10 deger kazanmasi/kaybetmesi
durumunda, Sirket’in vergi 6ncesi dénem kart 11.382 TL daha diisiik/yliksek olacakti. Benzer
sekilde aym dénem i¢in, Avro’nun TL karsisinda %10 deger kazanmasi/kaybetmesi
durumunda, Sirket’in vergi tncesi donem kari 95.983 TL diigiik/yiiksek olacakt.

31 Aralik 2013 itibariyle ise Dolar'm TL karsisinda %10 deger kazanmasy/kaybetmesi
durumunda, Sirket’in vergi oncesi dénem kap-46:579 TL (31.12.2012: 54.602 TL) daha
diisiik/yiiksek olacakti. Benzer sekilde a '&Q*he;;ﬁj}gm, vro’nun TL kargisinda %10 deger
tmesi durumunda, Sirke iri"i’vi%igi,ﬂpqepsi ddpem kart 134.111 TL (31.12.2012:
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5. iIHRACCI HAKKINDA BILGILER

5.1. Thrage1 hakkmda genel bilgi:

5.1.1. Thracemn ticaret unvanr:

Ozerden Plastik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

5.1.2. ihragemin kayith oldu@u ticaret sicili ve sicil numarasi:

Ticaret siciline tescil edilen | Huzur Mahallesi Ayazaga Cendere Caddesi No:8

merkez adresi Sartyer 34396 Istanbul / Tiirkiye
Bagh Bulundugu Ticaret Sicili | y 01 Ticaret Sicil Mudiirliga
Miiditrliigii

Ticaret Sicil Numaras: 434465

Ticaret Siciline Tescil Tarihi 03.03.2000

5.1.3. Ihraceimin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, ongoriilen siiresi:

Siiresi : Siiresiz
Kurulug Tarihi 03.03.2000
Ticaret Siciline Tescil Tarihi 03.03.2000

5.1.4. Ihracamm hukuki statiisii, tabi oldufu mevzuat, ihragemmn kuruldugu iilke,
kayith merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax
numaralari:

Hukuki Statiisii Anonim Sirket
Tabi Oldugu Yasal Mevzuat T.C. Kanunlar
Kuruldugu Ulke Tiirkiye Cumhuriyeti
. Huzur Mabhallesi Ayazaga Cendere Caddesi
Merkez Adresi No:8 Sariyer 34396 Istanbul / Tiirkiye
0212 2892220
Telef Faks N 1
elefon ve Faks Numaralar: 0212 2890166 ( faks)
internet Adresi www.ozerden.com.tr




5.1.5.1hracq faaliyetlerinin gelisiminde 6nemli olaylar:

Sirketin kurucusu Hiiseyin Nami OZERDEN ticari hayatina 1958 yilinda baglamustir. Sirket
ortaklari ticari faaliyetlerini 01.01.1989 tarihinde adi ortakliga doniigerek 03.03.2000 tarihine
kadar Hiiseyin Nami OZERDEN Adi Ortakhg olarak devam ettirmiglerdir. Sirket,
03.03.2000 tarihinde Hiiseyin Nami Ozerden Izolasyon Levhas: Balonlu Naylon Ambalajlama
ve Insaat Sanayi Ticaret A.$. olarak kurulmus ve ayn: ortaklar sahibi olduklan Hiiseyin
Nami OZERDEN Adi Ortaklig ise yeni kurulan anonim sirkete, kiil halinde katithm ve devir
suretiyle birlesmistir. 30.06.2012 tarihinde Sirket unvan degistirerck simdiki ticarct tinvam
olan Ozerden Plastik San. ve Tic. A.S. olarak faaliyetlerine devam etmektedir. Ambala]
sektoriinde en ¢ok bilinen iriinleri; Balontu Naylon, Bizofol Izolasyon Levhasi ve Cikolata
Yastig’dir. Sirket kurulusundan bu yana Ar-Ge ¢ahigmalarma dnem vermigtir.  Sirket’in
kurucusu ve Sirket’in ticari faaliyetlerine iliskin tnemli gelismelere kronolojik olarak asagida
yer verilmektedir.

1958 Plastik ayakkaby makinesi (PVC) Tirkiye’de yerli Ar-Ge ile ilk retim Tescilli
markalar; “Peri ve Moda” Tokyo (terlik) imalati

1958-1960- 2 ing ile 8 ing emici telli ve kauguklu 6 metrelik spiral boru imalat hatti
1970 Tirkiye’de ilk ekstruder yassi kafasi iiretimi
1971 PVC siva alt1 elektrik borusu imalat hatt1 yerli Ar-Ge ile ilk Gretim

1972 30 cm prototip “Balonlu Naylon™ makinesinin (Elektrik 1sitmal) geligtirilerek tiretime
alinmasi '

1973 60 cm “Balonlu Naylon” makinesinin gelistirilerek iiretime alinmast

1973 Tiirkiye’nin ilk “Balonlu Naylon™ iireticisi

1974 Tiirkiye’nin ilk Aglomere (doniistim) hatt: kurulumu

1985 Balonlu Naylon 2. jenerasyon makinesinin (hava 1sitmah) gelistirilerek tGretime alinmasi
1989 Balonlu Naylon makinesinin (yag 1sitmali) geligtirilerek iretime alinmas:

1990 Balonlu Naylon makinesi gaz 1sitmali modelinin (Dogalgaz kullamm amagln)
geligtirilerek Giretime alinmasi

1991 200 cm genislikte son jenerasyon off line Balonlu Naylon makinesinin geligtirilerek
firetime alimmasi

1993 Yansitiet Yalitim Uriinleri { BIZOFOL) Bonding hattinin kurulumu
1995 Termal Laminasyon makinesinin iiretime alinmasi

2004 Takviyeli Ambalaj Kagidi (NETKRAFT) iirlintiniin Sirket tarafindan gelistirilerek
satiga sunulmasi

2007 Ekstruzyon Laminasyon hatti 150 om ekstruzyon (PAP-KAP-KP {irtmler igin)
makinesinin iiretime alinmasi

2007 YAPBOZ KOPUK tretimi
2008 CIKOLATA YASTIGI hatt1 tam entegrasyonla firma i¢i Ar-Ge ile firetime baslanmasi

2011 Amerikan FP IHava Yastigi sistqubeg-i—_"::raﬁgribﬁtﬁrlﬁgﬁ (FP markasinin Tiirkiye
distiribiitoriidir.) f?«:%j‘, : - :
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5.2. Yatirimiar:

5.2.1. Ihrager bilgi dokiimanmda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle
ihraceinin 6nemli yatirnmlari ve bu yatirimlarin finansman sekilleri hakkmda bilgi:

Sirketin 2012 ve 2013 yili ile 30.06.2014 d6nemi énemli yatirimlan agagidaki gibidir. Ayrnica,
30.06.2014 trihinden sonra gergeklesen dnemli arsa yatirimlarma da yer verilmistir.

2012 Yih Yatirimlan :

» Sirket 3.488.555 TL maliyet ile istanbul ili, Arnavutkdy Ilcesi, Akpmar Ciftligi
Mevkiinde 4.889.71 m® arsa satin aldi (Yatinm %80 dzkaynak ve %20 yabanci
kaynak (kredi) kullamlarak finanse edilmistir.) Sirket, tesis kurulumu i¢in satin aldigy
arsa ile ilgili olarak 22.05.2014 tarihli genel kurulda, s6z konusu arsanin satilmasi ve
satig1 ile ilgili yonetim kuruluna yetki verilmesine karar verilmis, daha sonra halka arz
karant alinmast ve bu yolla sirkete kaynak temin edilmesi imkam olusmas: dolaysiyla
satis isleminden vazgegilmistir. Daha sonra 31.12.2014 tarihli olagantistii genel
kurulda, “arsa tizerinde muhtemel halka arz sonrasi fabrika yatimmnin sahip olunan
diger arsa iizerinde yapilmasma karar verilmesi’” durumunda satisin tekrar giindeme
gelebilecegine dair karar alinarak arsamn sati;n ile ilgili yOnetim kurulu
yetkilendirilmis ve s6z konusu arsa halka arzin gergeklesmesinden énee 07.01.2015
tarihinde, 4.500.000 TL (1.914.000 USD; 2,35 TL USD/TL déviz kuru {izerinden)
fivattan satilomstir. S6z konusu satigtan elde edilen gelir, kredi borglarnin
ddenmesinde, isletme sermayesinde ve yeni yatirimlarda kullantlacaktir.

» 178.265 TL maliyet ile Laminasyon Makinesinde kapasite arttirm ve yenilemesi
yapildi. (Ozkaynak kullanilarak finanse edilmistir.)

* 105.344 TL maliyet ile Balonlu Zarf Makinesi ithal edildi. (Ozkaynak kullanilarak
finanse edilmistir.)

» 83.179 TL maliyet ile Degazorli Graniil Makinesi alindt. (Ozkaynak kullamlarak
finanse edilmistir.)

»  1.929.003 TL (795.128,29 EURO) maliyet ile 200 cm Balonlu Naylon Makinesi alind1.
Leasing ile finanse edildi.

» 844.860 TL maliyet ve ile 3 adet Torba Makinesi alind1. Leasing ile finanse edildi.
2013 Y1ih Yatirimlars :

*  42.973 TL maliyet ile Kompresdr alind:, (Ozkaynak kullamlarak finanse edilmistir.)

» 174.021 TL maliyet ile 3 adet Hava Tiipii Makinesi alindi. Leasing ile finanse edildi.
30.06.2014 Dénemi Yatinmlar:

Finansal Kredi kullamlarak yapilan arsa yatirimi

Sirket ileriki yillarda Bursa B&lgesine daha yakin servis verebilmek ve lojistik maliyetlerini
azaltmak maksadiyla, Yalova'da arsa satin alinmasina karar vermis ve asafidaki yatirimlars
gergeklestirmistir, '

" Sirket, 18.07.2014 tarihinde 3.400.000 TL bedel ile Yalova Merkez Kirazli Koyii
Disbudaklik Mevkiinde 17.062,08 m2 arsa satin almustir. S6z konusu yatiim kredi
kullanilarak finanse edilmis olup, yatirim 30.06.2014 déneminden sonra gergeklestirilen
yatirim olmasi nedeniyle $irketin 30,00 TQ:I?I“ Jiegnsal tablolarinda yer almamaktaghr.
Arsa alimy icin aynca, 43.000 T¥ enakr’ komy |




» Sirket, 09.09.2014 tarihinde 1.500.000.-TL bedel ile Yalova Merkez Kirazli Koyil
Disbudaklik Mevkiinde, 18.07.2014 tarihinde alman arsamn bitisiginde vyer alan,
5.267,69 m2 arsa satin almugtir. Séz konusu yatrim kredi kullanilarak finanse edilmis
olup, yatirim 30.06.2014 déneminden sonra gergeklestirilen yatirim olmasi nedeniyle
Sirketin 30.06.2014 finansal tablolarinda yer almamaktadir. Arsa alimi igin aynca,
11.000 TL emlakea komisyonu ve 30.000 TL tapu harci 6denmistir.

Finansal Kiralama ile yapilan makine yatirimi
» 176.907,7 TL maliyet ile 03.06.2014 tarihinde Solventsiz Laminasyon Makinesi alindt.
»  85.646.8 TL maliyet ile 03.06.2014 tarihinde Frictionlu Dilimleme Makinesi alindi,

Finansal Kredi kullamlarak vapilan tasit yatirimi

» 735.745,85 TL maliyet ile 19.02.2014 tarihinde 2 adet BMW X5 xDrive25d arag
almda.

Ozkaynak kullanilarak vapilan bilgi islem vatirimi

= 73.891 TL maliyet ile 30.06.2014 Tarihinde Netsis Programindan Navision programina
01.01.2015 Tarihinde gegcis i¢in anlagma yapild.

5.2.2. thracq tarafindan yapilmakta olan yatirimlarmmn niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagihmi ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Yoktur.

5.2.3. ihraccimin ydnetim organi tarafindan gelecege yonelik énemli yatirmlar hakknda
ihracciyr baglayier olarak alnan kararlar, yapilan sbzlesmeler ve diger girisimler
hakkinda bilgi:

Sirketin halka arzimin gergeklesmesi halinde, Sirket yonetiminin 27.06.2014 tarihli ve 20 14/09
sayill Yonetim Kurulu Karan ve daha sonra s6z konusu karar revize eden 08.01.2015 tarihli
ve 2015/1 sayih Yénetim kurulu karar ile kabul edilen yatiim plam asagidaki gibidir:

“Sirketimiz Yalova Merkez Kirazhi Disbudak Mevkiinde toplam 22.300 m’ sanayi arsasina
sahiptir. Sirketimiz halka arz gelirini stratejik yatmm kararlari ve Yonetim Kurulu karan
sonucunda, sahip olunan sanayi arsasinda ek fabrika ve depo binasi ingaatimin finansmamnda,
kapasite artirimu icin yeni techizat aliminda, yeni {iriin gelistirilmesi ve Ar-Ge kabiliyetimizin
geligtirilmesi amaciyla Ar-Ge ve laboratuar yatiriminda, ihracat yapilan {itke ve pazarlama
faaliyetlerimizin artiriimasinda kullanilacaktir. Yatirim planlarimn gergeklesmesi ve kogullar
dahilinde meveut tiretim yapilan fabrikada faaliyet devam edecektir.

a-  Yeni fabrika binasi yatirnmimzin finansmam

Halka arzdan elde edilecek net gelirle Yalova Merkaz Kirazhi Disbudak Mevkiinde de ek
fabrika ve depo binas1 yatirimimizin gergeklestirilmesinde kullanilacaktir.

Toplam 13.500 m? kapali alana sahip olmas1 planlanan fabrika ve depo ingaatimizin 2016 yil
ikinci yarisimda devreye alinmasi planlanmigtir.

Bu baglamda, Sirketimiz, halka arz masraflari sonrasi net halka arz gelirinin.%30’sini yeni
fabrika ve depo binast yatirimu igin kullanmay: planlamaktadir.

Toplam yatinmun halka arz gelirinden kalan kismu S$irketimiz faaliyet gelirlerinden) ve
ozkaynaklardan veya dis kaynak kullammi, hezse-yadeli yatinm kredisi ile kargilanacy

{%&@g;fm 7.000.000 ‘TL araliginda olfcpsn




b-  Kapasite artirimi ile makina ve ekipman yatirnmlarimizin finansmani

Sirketimiz tiretim kapasitesinin artirlmas, yeni @iriin firetimlerinin devreye alinmas amactyla
kapasite artimm ile yeni {iriin firetimleri igin makine ve ekipman yatinmi yapmayl
planlamugtir. Sirketimiz Stretch Film Makinasi, Blown polietilen film makinasi, 3 metrelik
tam otomatik balonlu naylon makinas: ve yan ekipmanlar yatirimi planlamgtir.

Bu baglamda, Sirketimiz, halka arz masraflar1 sonrast net halka arz gelirinin %30’unu
kapasite artirimt ve yeni firiin {iretimi amaciyla makina ve ekipman yatirimi i¢in kullanmay1
planlamaktadir.

Toplam makina yatiminin 2.000.000 - 3.500.000 TL aralifinda olacag éngdrilmektedir.
Toplam makina yatirimun halka arz gelirinden kalan kismi girketimiz faaliyet gelirlerinden ve
dzkaynaklardan veya dig kaynak kullanimi, uzun vadeli yatirim kredisi ile kargilanacaktir.

¢-  Ar-Ge ve Laboratuvar yatirimlarimizin finansmam

Sirketimizin rekabet giicliniin artiriimasi, yeni iriin gelistirme kabiliyetinin artinlmasi ve
firetim maliyetlerinin diistitiilmesi amaciyla Sirketimiz Ar-Ge ve Laboratuvar imkanlarmni
genisletme yatirimi planlamustir,

Bu baglamda, Sirketimiz, halka arz masraflart sonrast net halka arz gelirinin %10°unu Ar-Ge
ve Laboratuvar yatinmlari i¢in kullanmayi planlamaktadir.

d-  Ihracat ve pazarlama faaliyetlerinin artiriimas:

Sirketimiz, satis hacminin artirilmas: igin pazarlama faaliyetlerinin genisletilmesi konusunda
calismalar yiirtitmektedir. Bu amagla, yeni tilke pazarlanna girilmesi, satis olanaklanmizin
artirilmasi, tanitim, fuar vb. organizasyonlara daha fazla katithm, yeni is baglantilannin
kurulmas: vb. satig ve pazarlama faaliyetlerimizin daha etkin hale getirilmesi planlanmigtir.

Sirketimiz, tahmini net halka arz gelirinin %10’unu jhracat ve pazarlama faaliyetlerinde
kullanmay planlamaktadir.””

Sirketin yukarida yer alan yatinm karanndaki ingaat ve makine yatirimlar: i¢in herhangi bir
sozlesme ve On caligma (fizibilitenin) bulunmamakta olup, son durum itibariyle hicbir
sirketten ingaat ve makine alunlari igin teklif alinmamistir.

5.2.4. Thraccryla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarin kosullar1 hakkinda bilgi:

Sirket, yapmis oldugu ar-ge ¢ahismalarindan dolay: Tiibitak’tan, 31 Aralik 2013 tarihinde sona

eren hesap déneminde 25.192 TL tutarmnda tegvik geliri (01 Ocak - 31 Aralik 2012: 25.192)

elde etmistir. S6z konusu tegvik geliri 30.06.2014 dénemi i¢inse 12.596 TL dir.
o “‘ ‘" . Y ,.‘%& e -

1 el e _ L 30.062014 3112 ,
Tiibitak destek gelirleri 12.596 25.192 25,192

“TUBITAK KOBI Ar-Ge Baslangi¢ Destek Programi” kapsaminda, Sirket Tubitak destekli
“Cikolata Yasfign Makinesi Imalat:” konusu ile bir Ar-Ge projesi baslatmigtir. S6z konusu
proje, 02.11.2007 tarihinde baslamig olup, 01.02.2009 tarihinde bitmistir. Proje, Sirketin Ar-
Ge departmam tarafindan yiriitiilmiistiir. Proje toplam 391.801 TL’ye mal olmugtur. Bu
kapsamda Sirket, Tibitak desteklerinden hibe yolu ile 251.915 TL destek almmugtir. Hibe
yolu ile destek oram %75°dir.” Bu kapsamda s6z konusu destek ddemesi, tek seferde tahsil
edilmis olup, Sirketin finansal tablolarma ise makine dmriine paralel olarak 10 yillik bir stire
i¢inde gelir kaydedilmektedir. ' # T
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6. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER
6.1. Ana faaliyet alanlarn:

6.1.1. ihrace: bilgi dokiimamnda yer almasi gereken finansal tablo dinemleri itibariyle
ana @iriin/hizmet kategorilerini de icerecek gekilde ihragei faaliyetleri hakkinda bilgi:

Firmamn faalivet alan1 ambalaj {iriinleri tiretimi olup, temel {iriinil balonlu naylon ve ¢ikolata
yasifndir. Ayrnica firmanin iirlin gaminda; gikolata yastifn, kagit + balonlu naylon
kombinasyonlari ile olusturulan kagith balonlu naylon {iriinleri, balonlu naylon torba Urtinler,
balonlu zarf tirtinleri, hava yastigu triinleri ve firmanmmn kendi tedarikgilerinden temin ederek
satisimt gerceklestirdigi ticari tirlinler meveuttur. Bu {iriinlerin kisa tammlar su sekildedir:

Balonlu Naylon: Ham maddesi polictilendir. Tesis igerisinde sahip olunan 2 adet balonlu
naylon makinesinde polietilenin 151 yardimmyla ergiyik haline getirilmesi ve sekillendirilmesi
yapilmaktadir. Polietilen haricinde balonlu naylon tiretiminde kullamlan bagka bir ham madde
yokitur.

Balonlu Naylon Torba: Tesis icerisinde iiretimi gerceklestirilen balonlu naylon Griing,
miisterinin istedigi dzel Slgiilerde kesilerek, 1s1 yardimiyla dikilir ve torba haline getirilir.
Balonlu naylon torba firetimi balonlu naylondan gergeklestirildiginden ham maddesi
polietilendir. '

Balonlu Naylon Zarf: Balonlu naylon torba iiretiminin, tedarik¢iden temin edilen zarf
kagidimin igine yerlegtirilmesi ve yine 1s1 yardimuiyla dikiminin gerceklestirimesi sonucu
olusur. Ana ham maddeleri kagit ve zarftir.

Kagith Balonlu Naylon: Isi yardimuyla ergiyik haline getirilen polietilenin kafitla
birlestirilerek, balonlu naylon yiizeyinin kagitla kaplanmast sonucu olusmakiadur.

Hava Yastigr: Cep telefonu, bilgisayar vb. hassas cihazlarin korumasini saflamak amaciyla
olusturulan tirtintin hava yastif1 makinesinde hava yardimuiyla sisirilerek olugturulur.

Cikolata Yastigx: Cesitli gramajlardaki kagitlarin, kalite sistemleri geregi gida yonetmeligine
uygun olan tutkal kullamlarak ¢esitli kat sayilarina gére birbirine yapistirilmasi ve finnlarda
kurutulmasinin ardindan, miisterinin istedigi 6zel Sl¢tilerde kesilerek paketlenir.

Ozerden A.S.’nin tretimini kendisi gergeklestirdigi triinler disinda tedarikgilerinden alarak
miisterilerine satigim gergeklestirdigi tirfinler de meveuttur. Bu tiriinler; bant, profil (koruyucu
profil), kopik gibi koruyucu ambalaj amagl kullanilan malzemelerdir.

Ayrica; yurt disindan temin ederek distribiitorliginti yapmakta oldugu FP ve Ranpak
makineler ve bu makinelerde koruyucu amagh kullanilan kagitlar bulunmaktadir. FP ve
Ranpak makineler, kagidi gesitli sekillerde sikigtrarak, kutu igerisindeki iirliniin etrafina
sarma veya alttan / yanlardan destek saglayarak koruyucu amaci tagimaktadir. '

Uriinler

A. Ambalaj Uriinleri :
- Balonlu Naylon

- Yapboz Kopiik

- Netkraft (Dokuma ag malzemesine kagit veyva Polietilen film vb. lamine (is1 ile yapigtirma)
edilerek elde edilen agir malzemelerin ajr;;ﬂ{aﬁajfﬁaﬁ‘- _
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- Makinesiz Hava Yastig1 Cesitleri

- Kagit Hava Yasti1 Sistemleri

- Diger Uriinler

Bu tirlinler her tiirlii taginabilir malzemenin tagima esnasinda kirilmasi ve gizilmesini dnlemek
amaciyla; mobilya, beyaz esya, elektronik, banyo ve vitraftye tireticileri, i¢ ve dig dekorasyon
ve mimarhik firmalar:, aydmlatma sektérli, otomotiv sektorii, online satig firmalan, gida ve
¢ikolata firmalari, demir gelik, kapt pencere sistemleri, tibbi malzeme ve ila¢ firmalarn,
kozmetik, kirtasiye, matbaa ve kutu, yapt malzemeleri, plastik ambalaj, hirdavat, kargo

tasimacilik ve lojistik, bankalar ve devlet kurumlar, tekstil ve bunlar gibi sektorlerce
kullanilmaktadir.

B. Yahitim Uriinleri :

- Bizofol (Balonlu naylon iirtiniiniin her iki ytiziine de aliiminyum folyo lamine edilerek elde
edilen yalitim malzemest) :

- Radyant Bariyer (Dokuma ag firéintintin_ her iki yiliziine de aliminyum folyo lamine
edilerck elde edilen yalitm malzemesi

Bu tiriinler ise ingaat sektdriinde kullamlmaktadir.

Sirketin giinde 24 saat galisma durumuna gore kapasite rakamlan agagidaki gibidir:

Ui e o e Mikear (3 vardiga)h
Polietilen baloncuklu film 3.600.000 kg
Kagit separatdr (plastik lamineli, ¢ikolata yastign) 1.321.920 kg
Baloncuklu zarf 962.280 kg
Lamineli ambalaj malzemesi 14.322.000 kg

Kaynak: Istanbul Sanayi Odasimin 14 Haziran 2012 tarihli ve 2012/1421 rumaraly kapasite raporuna gire

Dénemler itibariyle Sirketin kapasite kullanim oram (“KKO’) asafidaki gibidir. KKO,
sirketin ilgili dénemdeki iretim miktarimin yukarnida yer alan kapasite rakamlarma
oranlanmasi suretiyle hesaplanmalktadir.

Polietilen baloncuklu
film

Kagit separatér

952.432 52,9% 1.615.581 44,8% 1.683.614 46,5%

(plastik lamineli, 114.921 17,4% 220.891 15,9% 177.728 13,7%
gikolata yastipt)

Baloncuklu zarf 1.719 0,4% 1.193 0,1% 982 0,1%
Lamineli ambalaj

malzemesi 22.316 0,2% 28.956

Toplam o 1.091.389 kg 1.891.280 kg




Satilan iiriin gruplarimin miktar: ve toplam satiglar icerisindeki pay1 asagidaki gibidis:

i)olletllen baloncuklu

gl
o e

0953.024 87,73 1.611.445 86,82 1.675.056
film
Kagit separatdr
(plastik lamineli, 113.648 10,46 210.308 11,33 180.816 9,58
gikolata yastid1) 5
Baloncuklu zarf 773 0,07 1.193 0,06 932 0,05
Lamineli ambalaj 18.881 1,74 33.121 1,78 31,032 1,64
malzemesi
Toplam 1.086.326 100 1.856.067 100 1.887.886 100

Satilan {irfin gruplarinin tutar: ve satiglar igerisindeki pay1 asagidaki gibidir:

Polietilen baloncuku

atiglar
, (TL)

Ve
&Kéz

film 6.760.208 61,57 10.203.157 60,32 8.273.438 57,37
Kagit separatdr

(plastik lamineli, 2.051.025 18,68 31.297.973 19,50 2.669.433 18,51
¢ikolata yastifn)

Baloncuklu zarf 14.136 0,13 27.080 0,16 37.387 0,26
Lamineli ambalaj 265.195 2,42 264.806 1,57|  297.968 2,07
malzemesi . _ .

Ticari Mal Satiglan 1.533.950 13,97 2.428.418 14,36 2.607.087 18,08
Hizmet Gelirleri* 331.106 3,02 640.526 3,79 453.0'01 3.14
Diger Satiglar 24.493 0,22 53.206 0,31 82.668 0,57
Toplam 10.980.113 100,0 16.915.166 100,0 14.420.982 100,06

* Hizmet gelirleri, nakliye satig gelirlerinden olugmaktadir.

Sirketin 2012 yili satig gelirlerinin yaklagik %57°sini Polietilen baloncukiu film, %18’ini
ticari mal satislan, %19’ unu kagit separatdr triinleri olusturmustur. 2013 yilinda ise Sirketin
satis gelirlerinin yaklalik %60’ Polietilen baloncuklu film, %14°{inti ticari mal satislarn,
%20’sini kagit separator iirtinleri olugturmustur. 30.06.2014 ara dénemde ise satiglann
yvaklasik %62°sini Polietilen baloncuklu ﬁlm %14’linti ticari mal satiglary, %19 unu kagit
separatdr lirtinleri olusturmustur.
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Tesis Ad Ozerden Plastik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

Adresi Huzur Mahallesi Ayazaga Cendere Cad. No:8 Sariyer/Istanbul
Biiyiildiigii 4949 m’

Kapali alan 2.000 m*

Kullanim Amaci Uretim, depolama ve ofis

Miilkiyet durumu Kiralik (Hiiseyin Nami Ozerden’e aittir. )

Sigorta durumu (var-yok) Var

Tesisle ilgili alinan yasal izin, |Is yeri agma ve galisma ruhsati, sanayi sicil belgesi, kapasite
onay, ruhsat vb. belgeler kullanim raporu.

Kalite Yonetim Sistemi 50 - 9001, ISO — 22000

TESCILLI MARKALAR

B .
-1 Destek Pate (
Bu bagvurunuz 10 Y1l sireyle
tescil  edilmistir,.  05.06.2020
1 iz0fol 17 2000/10962 Tescil tarihinde venilemesi
05.06.2000 Edilmigtir. | yapilacaktir. En son yenilemesi
05.06.2010 - tarihinde
yapiimigtir.
Bu basvurunuz 10 Y1l streyle
tescit  edilmistir.  05.06.2020
9 bizofol 17 2000/10963 Tescil tarihinde yenilemesi
05.06.2000 Edilmigtir. |yapilacaktir. En son yenilemesi
05.06.2010 tarihinde
yapiloustir,
Bu bagvurunuz 10 Y1l siireyle
tescil  edilmistir.  23.10.2020
A | . 2000/22743 Tescil tarihinde yenilemesi
7 dzerden plastik 18,22,25 23.10.2000 Edilmistir. | yapilacaktir. En son yenilemesi
23.10.2010 tarihinde
yapilmugtir.
Bu bagvurunuz 10 Yil siireyle
2007/39379 Tescil tescil edilmigtir,  09.10.2017
4 é{{%Netkraft 16 09.10.2007 | Edilmistir. |tarihinde yenilemesi
: yapilacaktir.
_ Bu bagvurunuz 10 Yil slireyle
5 . - 16 2008/22151 Teseil tescil  edilmistir.  15.04.2018
CIKOLATA YASTIGT 15.04,2008 Edilmistir. | tarihinde yenilemesi
yapilacaktir.
. Bu bagvurunuz 10 Y1l stireyle
2008/23056 Tescil tescil  edilmistir.  18.04.2018
¢ | YAPBOZ 16 18.042008 | Edilmistir. |tarihinde yenilemesi
yapilacaktir.
Bu bagvurunuz 10 Yl siireyle
7 | BALONLU NAYLON 16 2008/24533 'll"esc.:il. tescil  edilmistir.  28.04,2018
28.04.2008 Edilmistir. | tarihinde yenilemesi
vapilacaltir.
~




Bu bagvurunuz 10 Yil siireyle

g 06. 16. 40 2009/10919 Tescil tescil  edilmigtir,  06.03.2019

e 06.03.2009 Edilmistir. |tarihinde yenilemesi
yapilacaktir.

Bu bagvurunuz 10 Y1l stireyle

o | 1 16. 40 2009/65453 Tescil  |tescil edilmistir.  09.12.2019

I L KE ’ 09.12.2009 Edilmigtir. | tarihinde yenilemesi
vapilacaktir.

Bu bagvuranuz 10 Y1l silireyle

2011/93370 Tescil tescil edilmistir.  15.11.2021

10 |Havayast 16,35 15112011 | Editmistir. |tarihinde yenilemesi
. yapilacaktir.

P, Bu bagvurunuz 10 Yil stireyle

% BIZOFOL 2011/94481 Tescil  |tescil edilmigtir. 17.11.2021

L R 33 17.112011 | Edilmistir. | tarihinde venilemesi
‘ yapilacaktir.

)?,,,;}'.;}y};',,; Bu bagvurunuz 10 Y1l siireyle

12 oy 16 2013/55302 Tescil  |tescil edilmistir. 20.06.2023

20.06.2013 Edilmistir. |tarihinde venilemesi
yapilacaktir,

Bu basvurunuz 10 Y1l siireyle

13 |a ) 16 2013/55435 Tescil tescil edilmistiv, 21.06.2023

Ozerden Havayastigy 21.06.2013 | Edilmistir. |tarihinde venilemesi
yapilacaktir.

Bizofol markasi, polietilen baloncuklu filmin aliiminyum lamine edilmis {irtinlerin satiginda
kullanilan markadir.

Balonlu Naylon markasi, polietilen baloncuklu film ve baloncuklu zarf Griinlerinin satisinda
kullanilan markadir.

Netkraft markasi, lamine ambalaj malzemelerinde ag lamine edilmis olan iirlinlerin satisinda
kollanmilan markadur.

Cikolata Yastig1 markasi, kagit seprator tiriinlerin satiginda kullanilan markadir.
Hava Yastifa markasi, Amerikan FP firmasimn iiriinlerinin satiginda kullanilan markadir.

(zerden Hava Yastig1 ve Airbed markalar;, Ozerden’in kendi hava yasti lretimi ile satigin

gerceklestridigi Urtinlerde kullamlmaktadir. e
LN




OZERDEN PLASTIK SAN. VE TiC. A. $. PATENT - FAYDALI MODEL DURUM RAPORU

o & Tarih’

Bagvurunuzun tim  agamalar
Cikolata olumlu sonuglanmis ve Tescil
PT20 ;otla] Belgeniz tarafimza 10.11.2010
Yasug | | 2008/07751 | Tescil | tarihi itibariyle teslim edilmistir.
1| 08 | Patent | Uretimi | TURKIYE o - v s
gt 15.10.2008 Edildi |Belgenizin gegerliligini
00845 I¢in Bir . .o
. koruyabilmesi igin  her sene
Makina . . .
yenileme iglemlerinin yapilmas
gerekmektedir,

Destek Patent A 8. A(;lklamam

Basvumnuzun tum asamalarl olumtu
sonuglanmig  ve  Tescll  Belgeniz
tarafimiza 03.11.2010 tarihi itibariyle
teslim edilmistir.

%n;l;:;? TURKIYE 1 22(;18;053115 ngﬁ;i Bagvurunuzun normal yenileme siiresi
e 22.02.2015 tarihi itibariyle bitecektir.
1 Kitap No: 182 flan Tarihi: 05.04.2011

Adres Degisikligi Kitap No: 196 ilan
Tarihi: 12.06,2012 Unvan Degisikligi

01.01

Faalwetler I(;m Almmasi Gereken Izin Onay, Ruhsat Bllgllel‘l
Izm, belge adl - &L

s Yeri Agma Ve Calisma i . — xG 218/2012~
T = e Gaits Sisli Belediyesi 110 15.10.2012
2 |Kapasite Raporu Istanbul Sanayi Odasi 201271421 14.06.2012
, s . Bilim Sanayi ve Teknoloji :
3" | Sanayi Sicil Belgesi Bakanli 523047 20.07.2012

*Sirketin unvan degigikligi nedeniyle ilgili belgeler 2012 yilinda yenilenmistir.

6.2. Bashea sektorler/pazarlar:

6.2.1. Faaliyet gisterilen sektirler/pazarlar ve ihraceimim bu sektérlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlari hakkmmda bilgi: '

Balonlu naylon ambalaj malzemesi hakkinda’




Balonlu naylon, adindan da anlasilacag {izere plastik hammaddeden iiretilir. Balonlu naylon,
diizenli olarak yerlestirilmis, 91k1nt111 hava doldurulmus, yart kiire seklindeki batoncuklaryla,
degerli veya kirilgan tiriinler icin adeta birer yastik gérevi goriir. Balonlu naylonun Ingilizcesi
genellikle “air bubble film”, “bubble wrap” veya “air bubble wrap” olarak gecer.

Balonlu naylon, 1957 yilinda, iki miihendis olan Alfred Fielding ve Marc Chavannes
tarafindan bulunmustur.

Kinlabilir ve deferli esyalara yastik gorevi goren baloncuklarm boyutlars, genellikle
ambalajlanacak irime gore ayarlanmaya elveriglidir. Bu boyutlarin ayarlanmasinda,
ambalajlanacak iiriiniin boyutlan, sekli ve kirilganhifi esas alinabilir. Malzeme, yiizey
korumalarinda tek kat olarak yeterli korumay: saglarken, darbelere maruz kalacak kirilgan
{iriinler1 korumada ¢ok kath sekilde kullanilabilir,

Standart bir balonlu ambalaj malzemesinin her bir balonunun ¢ap1 en az 6 mm, en fazla 25
mm olur. Kirlabilirligi fazla olan Uriinlerin nakliyesi sirasinda meydana gelebilecek
darbelerin azami sekilde absorbe edilmesini saglamak igin daha biiylik ¢apta balonlan otan
malzemeler de 8zel olarak iiretilebilir. Balonlu naylonun koruma derecesi, balonlarin capina
bagl oldugu gibi, tiretildigi plastik malzemeye gore de degisebilmektedir. Ornegin, hassas
elektronik cihazlarin nakliyesinde kullanilacak balonlu ambalaj malzemelerinin antistatik
plastik malzemeden {liretilmis olmasi gerekir. Boylelikle elektronik tirtiniin bozulmasmna yol
acacak statik sarjin 6nline geg¢ilmis olur.

Eskiden iiriinlerinin ambalajinda diiz plastik filmler kullanan firmalar, Uriinlerinin darbe,
diisme, ¢izilme gibi durumlardan korumanm ideal yolunun balonlu naylon oldugunu
gormiislerdir. Giin gectikge, koruyucu etkisi daha fazla olan bu malzemeyi kullanan firmalar,
iiriinlerinin tiiketicelere ulasmas: sirasinda kargilastiklan ticari kayiplan da azaltmiglardir,

Balonlu Naylon Ambalaj Filminin Baglica Ozellikleri ve Kullanim Alanlar

» Uriinleri darbe, ¢izilme, carpma, tozlanma, nemlenme, siirtiinme, elektrlklenme titregim ve
ezilmeden korur. ‘

= Yiizeylerde tek kat olarak kullanilarak ¢izilmeler 6nlenebilir,
» Kirilabilir pargalar cok katl olarak sarilarak darbelerden korunabilir.

= Anti-statik plastik malzemeden iiretileen balonlu naylon ile hassas elekironik cihazlarda
statik sar) engellenir.

» Uriinler arasi bogluklara dolgu yapilmasinda kullanilabilir.
* Ince yapisiyla yerden tasarruf saglar. -

s Fkonomik, sik ve modern bir ambalaj ¢esididir.
Balonlu Naylonun Kullamldigi Baglica Sektérler

- Celik ve metal esya sektorii
- llag sanayi

- Panel radyatdr sanayi

- Cam esya sanayi

- Hediyelik esya sektorii

Elektronik esya sanayi




- Esya tasimacigi ve oyuncak
- Mobilya ve ahgap sektérii

- Seramik sanayi

» Diinya’da Ambalaj Sektorii*

Diinya ambalaj sanayi pazar 670 milyar dolar buyiikligindedir ve sektdrde yillik ortalama
%3 bilylime gergeklegsmektedir. Sektdr biyiikliglnin 2016 yilinda 820 milyar dolara
ulasacagi tahmin edilmektedir. Pazarin % 41°ini plastik ambalaj, % 31’ini kagit-karton
ambalaj, % 15’ini metal ambalaj, % 7’sini cam ambalaj olugturmaktadir.

2008 yilinda bag gosteren kiiresel kriz siireci dncesi 500 milyar dolarlik bir biiyiikltige sahip
olan diinya ambalaj endilstrisinin 2009'da pazar biiyikliigii 429 milyar dolara geriledi. S6z
konusu dénemden itibaren diinya ambalaj sanayinde her y1l ytizde 3,5 buyume kaydedilirken,
2014'te sektor biiyiikliigiintin 597 milyar dolara gikacag tahmin edilmektedir.”

Ambalaj sanayisi sektoriinde biiyimeyi saglayan etkenler kentlesme, insaat ve konut
yatirumlar, gelismeye baslayan saghk hizmetleri sektérii ve Brezilya, Cin, Hindistan ve baz
Dogu Avrupa iilkeleri gibi gelismekte olan ekonomilerdeki hizli biiylime olarak siralanabilir,
Gelismekte olan bolgelerde harcanabilir kisisel gelirde yaganan artiglar tikketimi artirmakta ve
artan tilketim sonucunda ambalaj talebi de yiikselmektedir, Ornegin, titketiciler {izerindeki
zaman baskisi nedeniyle ¢amagir ve bulagik makinesi gibi beyaz esyalarda yasanan talep
artigl, sadece bu egyalarin paketlenmesi i¢in gerekli olan ambalaj talebini degil, bu
makinelerin ¢aligtirilmasi igin gerekli olan ev bakim tiriinleri talebini ve dolayistyla bu tirtinler
icin gerekli ambalaj talebini de artirmaktadir.

2016 yilina kadar 43 milyar dolar biiyliyecegi tahmin edilen gida ve icecek piyasasi, gida ve
saglik hizmetleri ambalajlarin, global ambalaj piyasasinda en bilylik nihai kullamim {irlini
olarak kalmasim saglamaktadir. 2016 yilina kadar saglik hizmetleri ambalaj piyasasimun her
yil ortalama %4,5 ve kozmetik ambalaji piyasasinin her y1l ortalama %4,2 bliyiiyecegi tahmin
edilmektedir.

2012 yilt itibariyle hemen hemen tiim {ilkelerde plastik ambalaj tiketiminin toplam plastik
mamul firetim ve tilketimi igindeki payr % 40in Uzerindedir. Geligmis tilkelerde tiim
tirlinlerin Ggte birinden fazlas: plastik ile ambalajlanmakta ve biylece bu malzemeler, kagit ve
mukavvadan sonra, en bilyllk pazar paymna sahip olmaktadir. Hacim bakimindan, bu
ambalajlarn % 55’1 esnek, % 45°i serttir. Ancak deger bakimindan bu konum tersine
donmektedir. Sert ambalajlarin Avrupa’daki yillik tiiketim degen 30 milyar Euro’nun
tizerinde, esnek ambalajm degeri ise 10 milyar Euro civarindadir.®

Tiirkiye’de Ambalaj Sektorii
2007-2012 Donemi

Tiirkiye ambalaj sanayi izl geligsen bir sektSrdiir. 2008 global finansal krizi nedentyle 2009
yilmdaki %5°lik kiigiilmenin ardindan 2010 yilinda %17,6°lik biiylime ile hizli bir toparlanma
stirecine girmistir. Hizli kentlesme, niifus artigi, yagsam standartlarinin yitkselmesi, kadinlarin
is hayatina katilimindaki artis, tiiketim ahigkanhklarmdaki degismeler, aligveris merkezlerinin

* hitp://www.ibp.gov. tr/pg/sektorpdﬁsanaw/ambaial pdi f"(,Erlslgn 05.2014) !
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m_ %C4%B0ddiali Hem Kendine Guvenlipdf ﬁEnslm 1&20-14) "\.
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yayginlagmasi ile perakende aligveris egiliminin artmasi, tiiketim trtinlerine olan talep artisi
ve ihracatin artmasi sektoriin hizl gelismesindeki baglica etkenlerdir.

Tiirkiye'de ambalaj malzemesi tireten yaklasik 3000 firma meveuttur. Bu firmalarin bityiik
goguniugu orta ve kiigiik dlgekli firmalardir. 53 ambalaj fireticisi iy hacmi bakimindan
Tiirkiye'nin en biiyiik 1000 sirketi arasindadir. Ambalaj sektGriindeki firmalar yogun olarak
Istanbul, Izmir, Bursa, Ankara, Konya, Kocaeli, Gaziantep, Adana, Kayseri ve Manisa’da
faalivet gostermektedir.

Ayrica Tirk ambalaj sektoril kalitede diinya standartlarina ulagmugtir. ISO 9000, ISO 14001
ve ISO 22000 alan firma sayisinda énemli bir artig vardir. Sektorde aragtirma ve geligtirme ve
bu baglamda yapilan ambalaj tasarimlart diinya ¢apinda rekabet edebilmek i¢in biiyiik nem
kazanmig durumdadir.

Yillara Gire Ambala] Saktdr BlylKIOGH
e

” , Sektorde faaliyet gosteren firmalar;
2 ? plastik, kagit-karton, metal, cam ve ahgap
: ambalaj olmak {izere bes ana grupta iiretim

o
5 ! s yapmaktadirlar. Toplam ambalaj sanayi
gz ° tiretimi yillik miktar olarak 2010 uyilinda
B * 5,5 milyon ton civarinda olmustur. '
|2 o

Tiirkiye Ambalaj Sanayi 2011 yilinda 12
milyar dolara yakin bir boyuta erigmistir.
i Dis ticaret gostergeleri dikkate alindiginda
2007 2008 2005 2010 20t1 Ambalaj Sektdr biiyiikligt 2012 sonunda
14-15 milyar USD seviyesine ulagmstir.”
(2014 yihi itibariyla scktér biyikliiginin 17 milyar USD diizeyinde gergeklesmesi
beklenmekiedir.)

=
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Ambalaj tiketimine alt gruplar bazinda 2011 yili itibariyla baktifimizda; %39 kagit, karton ve
oluklu mukavva ambalajlar, %33 plastik ambalajlar, %13 cam ambalajlar, %8 ahgap
ambalajlar ve %7 metal ambalajlar olugturmaktadir.

Tiirkiye’de plastik ambalaj tiretimi 2011 yili itibariyle yaklagik 2,0 milyon tonun {izerindedir.
Tiirk PE ve PP (Polietilen ve Polipropilen) dokuma torbalar ve guvallar sektdrit dnemli iiretim
ve ihrag kapasitesine sahiptir.

Kagt, karton ve oluklu mukavva triinleri, ambalaj sanayinin dnemli sektdrlerden biri haline
gelmistir ve ambalaj sanayindeki tiretimin %39™n bu sektore aittir. 2011 y1ili itibariyla Kagt,
karton ve oluklu mukavva tiriinleri sektdriiniin toplam iiretimi 2,1 milyon tonun lizerindedir.

Metal ambalajlarin {iretim kapasitesi ise 2011 y1linda 600 bin tona ulagmustir. Uretimi ise 388
bin ton civanndadir ve ambalaj sanayi tiretiminde %7°1ik paya sahiptir.®

2011-2012-2013 ihracat-ithalat

Plastik 2.141.913.608|  2.206.013.021|  2.530.115226|  2.063.277.948
Ahgap 36.525.831 35.461.673 36.902.039 30.663.842
Ragit ve Karton 567.045.336 621.573.470 694.477.462 597.562.887
Cam 30.995.800 36.402.423 29.846.359 23.375.037
Metal 281.272.369 280.318.960 299.033.899 234.188.891
Diger 29.759.827 32.318.117 38.987.735 30.254.108
TOPLAM 3.087.512.771|  3.212.087.764|  3.629.362.720|  2.979.322.713

Plastik* 1.513.141.572 1.525.392.848 1.732.875.805 1.433.413.844
Ahsgap ’ 8317.418 10.096.321 10.682.516 0.774.546
Kagit ve Karton 1.286.907.413 1.172.689.692 1.293;239.671 1.025.033.996
Carﬁ 63.275.154 59.692.119 126.320.071 109.250.806
Metal 110.460.058 03.978.880 117.145.473 92.193.869
Diger 27.192.553 90.722.735 97.691.552 85.034.930
TOPLAM 3.009.294.1068 2.952,5872.595 3.377.955.088 2.754.701.991

* Plastik ambalaj rakamlarina 6305 GTIP*li polietilen ve polipropilen geritlerden drme torbalar ve uvallar dahil
edilmistir. Kaynak: Tk ( http:/mikapp.tuik.gov.tr/djsticaretapp/menu.zul ) (Erigim 14.11.2014)

Toplam 500 milyar dolar ihracat hedeflenen 2023 yilinda, ambalaj sekiorii kendi adma 10
milyar dolarlik dis satim hedeflemektedir. Sgkié Cumhuriyet'in 100. yilinda hedefi 30
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milyar dolarlik bir sektor bityuklugine ulasmaktir. Tiirkiye'de ambalaj sektoriinde bliylimek
icin halen biiytik bir potansiyel barmndigr belirtilirken, Tiirkiye'de kigi bagi ambalaj
tiiketiminin 2023'e kadar 300 dolarin iizerine ¢ikaca@ varsayilmaktadir. 2011'de diinyada kisi
bas: ambalaj tiiketimi 78 dolar iken, bu rakam Tiirkiye'de 109 dolard1.”

+ Ambalaj tiketimi bir Gilkenin gelismiglik diizeyini ve yasam kalitesini ortaya koyan en
snemli gostergelerden biri kabul ediliyor. Tiirkiye son yillarda dnemii mesafeler kat etti ve
2002-2012 yillar: arasinda Tiirkiye’de ambalaj tiketimi 2 kat artarak kisi basina 190 dolar
seviyesine geldi. 2013 yilinda ise bu rakam 210 dolar seviyesine ulast1. '

« Yillik kigi bas: ambalaj titketiminde alt segmentleri incelendiginde; plastik ambalaj titketimi
122 dolar ile itk sirada yer alirken, oluklu mukavva 42 dolar, metal ambalaj 18 dolar, karton
ambalaj 13 dolar, cam ambalaj 10 dolar, ahsap ambalaj 3 dolar ve k&gt ambala] ise 2 dolar
olarak hesaplanmaktadir. '

+ Ulkemizde kisi bas: yillik ambalaj titketimi diinya ortalamast olan 110 dolarm lizerinde olsa
da; kigi bast ambalaj titketimi 350-400 $ olan Kuzey Amerika/Kanada, 230-300 $ olan Baty
Avrupa ve 550 $ olan Japonya ile kiyaslandiginda ambalaj sektorii hala biiyiik bir potansiyel
barindirtyor.'°

« Global pazarlarda ambalgj tilketiminde yaganan artiglar ile birlikte yakin cevremizdeki
Ortadogu ve Kuzey Afrika'daki ambalaj pazarmmn 2014 yilinda yaklagik olarak 41,1 milyar
dolar bityiikliife ulasmasi ve bu miktarin 5 yil iginde yilhik %5 biiytime ile 2019 yilinda 52,4
milyar dolara yiikselmesi beklenmektedir. Bu bolgede yillik bliytime oram %4 olarak tahmin
edilen kiiresel biiyiimeden daha yiiksek olmasi, bagka bir deyisle 2019 yilina kadar yakm
cofrafyamizdaki ambalaj pazarinda 11,3 milyar dolarlik bir talep artisimin yasanacak olmast
Tiirkiye ambalaj sekt6r ihracat: igin bilytime firsatlan sunmalktadur."!

Tiirkiye Plastik Ambalaj Sektorii

Plastik ambalaj sektériinde ok sayida firma ¢ok degisik mamuller tiretmekte ve firmalarn
mamiiller bazinda firetim kapasiteleri belirli bir birim tizerinden tarif edilememektedir. TOBB
veri tabanma gore kayith 1854 firmanin toplam firetim kapasitesi : ( 1.188.2008 ton +
2.626.400.207 m> + 421.630.400 metre + 4.497.991 adet ) olarak tarif edilmektedir.Plastik
ambalaj sektSriiniin % 67°si flexible plastik, % 1871 tekstil plastik ve % 1571 sert plastik
ambalaj mamullerinden olugmaktadir."?

- Muhafaza Kaplan

Ambalajick Torbalar
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2013 yilinda diinya plastik ambalaj mamulleri iretiminin 124 milyon ton olarak gergeklestigi
ve toplam plastik mamuller icinden % 46 pay aldifs gortilmektedir. Tiirkiye'de plastik
ambalaj mamulleri firetimi, toplam toplam_plastik mamuller icinden %40 seviyesinde pay
almaktadir,

Ambalaj Sanayicileri Dernegi kayitlarma gére; plastik ambalaj sektor iiretimi toplam_ambalaj
sanayinin i¢inde % 34 paya sahiptir.

Tiirkiye Ambala] Oretiminin Malzemeler Bazinda Dagilimi (%)

Matal
6%

Oluklu Mukavva
28%

2013 Y1ih Plastik Ambalaj Sektori

Plastik sektdriine yonelik en kapsamli verileri iireten Plastik Sanayicileri Federasyonu
(PLASFED) tarafindan yayimlanan 2013 Tirkiye Plastik Ambalaj Mamulleri Sektor Izleme
Raporu’nda, iiretimin miktar bazinda bir énceki yila gore ylizde 13 artarak 3,25 milyon tona,
deger bazinda da %17 artarak 12,7 milyar dolara ¢ikt181, Plastik ambalaj ihracatinm da deger
bazinda %16 yiikseldigi kaydedilmektedir.

Plastik Ambalaj Malzemeleri Uretimi - Milyon Ton




Plastik ambalaj treticileri, 2013 yilinda da dig ticaret fazlasim strdiirdirmislerdir. Sektor,
ihracatta 2013 yilim bir 6nceki yila gére %16 artigla 2 milyar 140 milyon dolar ile tamamlad1.
Ithalat ise yiizde 12 artarak 1 milyar 721 milyon dolar oldu. Plastik ambalaj mamul {ireticileri,
boylece 2013’0 yiizde 34 artisla, 419 milyon dolar dis ticaret fazlasiyla tamamladi. Plastik
ambalaj imalatcilar,, yurt ici talebin yiizde 86°sin kargilarken, tiretimlerinin ylizde 17°sini de
ihrag etti.

2013 yilinda plastik ambalaj mamullerinde 2012 yilina kiyasla;
v Uretim miktar bazinda % 13 defier bazmda % 17 artmugtir,
Ithalat miktar bazinda % 9 deger bazinda % 12 artmustir,
lhracat miktar bazinda % 13 deger bazinda % 16 artmustir,
Yurt i¢i tilketim miktar bazinda % 13, deger bazanda % 16 artmugtur.
Dus ticaret fazlas1 da miktar bazmda % 19 deger bazinda % 34 ylikselmistir.

NN NN

2013 yilinda toplam tretimin miktar bazinda % 20, deger bazinda % 17’si ihrag
edilmis,

<

Yurt i¢i titketimin miktar bazinda % 13 deger bazinda % 1471 ithalatla kargilanms,

v' Ihracatin ithalati kargilama orani miktar bazinda % 169 deger bazinda da % 124 olarak
gergeklegmistir.

Sektdr, 2013 yilinda miktar bazinda dinya iiretiminden yiizde 2,6 oramnda pay alarak,
diinyanin 9. biiyiik plastik ambalaj treticisi oldu. Avrupa’da ise Almanya ve ltalya’nin
ardindan 3. biiyiik tireticisi konumunda yer aldi. Diinya dig ticareti, deger bazinda 2013’te bir
dnceki yila gore diisiis gosterdi, Tiirkiye'nin, diinya plastik dig ticaret hacmi i¢indeki pay:
yiizde 1,1 olurken, ihracattaki pay: ise yiizde 1,3 olarak gerceklesti. Ithalattaki pay: da dis
ticaret hacmindeki payla aym oranda yiizde 1,1 diizeyinde oldu.

Plastik Am jV’MamuIIermde Genel Arz ve'Talep;Dengesi ;
211000 TN Bazmdaﬁf < Milyon. Dolar Bazmda

012 [ 2013 | %aArts 2012 2013 ] %Am;
Uretim 2.868 3.250 13 10.895 12,704 17
ithalat 350 382 9 1.534 1.721 12
ihracat 572 646 13 1.846 2.140 16
Yurtici Tiiketim - 2.642 2.987 13 10.583 12.285 16
Dig Ticaret Aqigi / Fazlasi 222 263 19 312 419 34
ihracat / Uretim {%) 20 20 17 17
ithalat / Yurtigi Tiiketim (%) 13 13 14 14
ihracat / ithalat (%) 163 169 120 124 |

Kaynak: PLASFED"

. 2014 vilinda durum

2011°den bu yana yiflhik ortalama %135 ve fizerinde biiyliyen sektdriin, yaz aylarindaki
durgunluga ragmen 2014 yilinda yine aym seviyede biiyiimesi ve 18-19 milyar dolar arast bir
pazar biiytikligiine ulasmasi beklenmektedir. 1

1 http://www.plasfed.orp. fr/index.php?emd=h rler&mt‘ﬂ%t‘(slf%lm 2é 12.2014)
http:/fwww Dlas_; ine. cgmflﬂm b'lsma—plas‘fiarﬁbafzﬁ—tu}téﬁml -12 1dolar—01d[1}nk0j][ isi
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»  Sirketin Sektirdeki Konumu

Ozerden’in pazar paylr ve sektordeki konumu hakkinda bagimsiz kaynak tarafindan
yayimlanmis ve yapimis bir araghrma bulunamadifmdan konu ile ilgili bilgilere yer
verilememistir.

=  Ozerden’in Avantajlari / Dezavantajlar1 ve Rakiplerin Konumu
Ozerden’in scktorde avantaji olabilecek durumlar asagida siralanmigtir.
- Sirket, sektérde Kokl firmalarmdan olup, Girettigi tirlinler konusunda uzmanlagmistir.

- Sirket, sektérde bazi tirtinlerin Tiirkive’de ilk defa iiretilmesi, ar-ge calismalart
kapsaminda iirtinlerini gelistirebilmesi gibi hususlar acisindan rekabetgi konumunu
koruyabilmektedir. '

- Sirket’in tiretim teknolojisi giincel ve makina parki yenilenmis ve yeni teknolojileri
icermektedir.

- Sektdrin hizh biiyiime kapasitesi, son yillarda seki6rde goriilen yiiksek bilylime hizlari
Ozerden’in satiglarma olumlu yansimaktadir.

- Sirket driinleri, diz plastik ambalaj malzemelerine gore daha fazla katma deger
icermekte ve dolaysiyla Sirketin kar marjlannmin daha yiiksek olmasma imkan
saglamaktadir.

- Sirket'in {iriin gesitliligi ve bu cesitliligi koruma ve geligtirme konusunda Sirketin
istikrarli bir egilim gostermesi, Sirket’in tiriinlerini ve pazar payum, sektordeki
gelismeler ve egilimlere gore yenilemesine ve uyum gbstermesine  olanak
saglamaktadit.

- Sirket’in, yurt igi pazarda ambalaj malzemesini en ¢ok talep eden Marmara bolgesinde
iiretim yapiyor olmast, pazara yakinlik agisindan Sirket icin avantaj olugturmaktadr.

Ozerden’in dezavantajs olabilecek durumlar asagida siralanmistir.

- Yurt igi plastik tirtinler ireten Sirket sayisimnin coklugu, sektdrde rekabeti artirmakta ve
dolaystyla sektdr girketlerinin pazar payl ve kar marjlarm baskilamaktadir.

- Plastik ambalaj malzemelerini ikame eden yeni {irlinlerin piyasaya sunulmast,
alternatif malzemelerin gelistirilmesi ve diger ambalaj triinlerine olasi bir yonelim,
Sirketin pazar pay1 ve faaliyetlerinin istikvari agisindan olumsuzluk teskil edecektir.

- Sektdre girislerin kolay olmasi, yeni gelismekte olan iikelerin pazara girisi vb.
hususlar nedeniyle Sirketin rekabet¢i konumunu siirdiirmesi, sirketin ar-ge kabiliyetim
gelistirmesi, yeni teknolojilere yatnm yapmasi, karlilik marji daha yiksek yeni
{iriinler sunmast gibi kogullara bagimlilik tegkil etmektedir.

- Sirketin kendine ait olmayan kirahk bir binada faaliyet gdstermesi ve bulundugu
tesislerde kapasite artigina gidememesi $irket igin olumsuz bir durumdur.

- Cevre tilkelerdeki siyasi ve toplumsal istikrarsizhiklar, Ozerden’in ¢evre iilkelerde
genisleme stratejisini olumsuz etkileyebilmektedir.




6.2.2. Thraca bilgi dokiimaninda finansal tablo donemleri itibariyle ibraceimin net satiy
tutarmn faaliyet alanina ve pazarin cografi yapisina gore dagilm hakkinda bilgi:

»  Sirket Satiglarmmn Cografi Bolgelere Gére Dagihm

Ozerden’in 2012 ve 2013 yilinda briit satislarmin %16’sim yurt dis1 satislar olugturmaktadir.
30.06.2014 ara donem satislarinim ise %1471 yurt dig1 satiglardir.

Yurtigi satislar 0.129.120  85,8%| 13.493.685  79,5%| 11.623.368  80,2%
Yurtdist satislar 1541481  14.0%| 2785711 164%| 2340015 16]%
Hizmet gelirleri (*) 331.106 640.526 453.001

Diger satislar | 24.493 53.206 82.668

Briit Satiglar 11.026.200 16.973.128 14.499.052

Satistan iadeler ve

iskontolar _46.087 -57.962 -78.07

Net satislar 10.980.113 16.915.166 14.420.982 B

(*y  Hizmet gelirleri, nakliye satig gelirlerinden olugmaktadur.

Yurt i¢i Satislar

Sirket {iriinlerini afirhikll olarak yurt icine satmaktadir. Sirketin 30.06.2014 ara hesap
déneminde yurt i¢i satiglarinin %72,8°1 Marmara Bolgesine, %7,4’li I¢ Anadolu Bolgesine,
%3,3°1i Ege Bolgesine yapiimaktadir.

Marmara Bilgesi 72,80 %o 65.01%
ic Anadolu Bolgesi 7,44 % 8.45% 9.97%
Ege Bolgesi 3,25 % 2.87% 3.12%
Akdeniz Bolgesi 1,02 % 0.88% 1.01%
Dogu Anadolu B&lgesi 0,48 % 0.07% 0.06%
Giineydogu Anadolu Bolgesi 1,07 % 0.71% 0.50%
Karadeniz Bolgesi 1,47 % 1.64% 1.32%
Yurt Digi . 12,48 % 16.82% 19.03%

Yurt Dis1 Satishar

Yurt dist satiglar agurlikhi olarak Avrupa've' Ortadogu iilkelerine yapilmaktadir. Sirket’in yurt
dig1 satiglarmin tamami siki diizenlemeye tg 1 ilkelere yapilmugtir.
_ yUr.
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Slovakya*®

Fransa 14,15% 20.94% 3.23%
Ingiltere 28.42% 16.31% 26.15%
Urdiin 6,55% 10.52% 3.79%
Belgika 5,82% 10.06% 9.78%
Isvigre 16,00% 8.39% 0.64%
Hollanda 5,09% 8.27% 8.62%
Danimarka 9,11% 7.26% 7.95%
Birlesik Arap Emirlikleri 3,30% 2.36% 2.09%
Diger 11,56% 15.89% 11.31%
Toplam 100% 100% 100%

% Slovakya 'va makine satis olup, sz konusu satis tek seferlik islemdir.

6.3. Thracemn ticari faaliyetleri ve karhhg agisindan gnemli olan patent, lisans, sinai-
ticari, finansal vb. anlagmalar ile ihraggmn faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
slciide bu anlasmalara bagh oldaguna ya da yeni iiretim siireclerine iliskin dzet bilgi:

Sirketin, Amerikan Ranpak Kagit Yastiklama Sistemleri ile distribiitérliik sdzlegmesi
meveuttur. Séz konusu sézlesme, Sirketin 30.06.2012 tarihindeki tmvan degisikligi oncesi
yaptign soziesme olup gegerlilifini halen korumaktadir. Sizlesme kapsaminda Ranpak
firmasindan 2012 yilmda 60.000 Euro, 2013 yilinda 80.000 Euro ithalat gergeklestirilmistir.
Sirket distriibiitorliik anlagmasi kapsaminda, ilgili firmadan ithal ettigi trtnlerin yurt icinde
satiy ve pazarlamasim gergeklestirmektedir. Uriinlerin  kullanildigi makineler de ilgili
firmalardan bedelsiz olarak temin edilip, miisteriye ticretsiz olarak verilmekte ve miisteri
kendi iirlin ambalajlarmi bu makineler ile yaparken séz konusu makinelerde kullanilan
kagitlar Ozerden tarafindan miisteriye satiimaktadur.

6.4. Son 12 ayda finansal durumu onemli dlciide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iliskin bilgiler:

Yoktur.

7. GRUP HAKKINDA BIiLGILER

7.1, ibraccmn dahil oldugu grup hakkinda dzet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konulari, ihraceiyla olan iliskileri ve ihragemin grup igindeki yeri:

Ozerden, 'l}erhangi bir gruba dahil bir firma clmayp bafimsiz yapiya sahiptir. Ozerden
ailesinin, Ozerden haricinde ortak olduklar1 veya yonetim hakimiyetine sahip olduklan bagka
bir tiizel kisilik bulunmamalktadir.

7.2. fhrageimin dogrudan veysi dolayli 6nemli bagh ortakliklarimin dokiimii:
Yoktur.
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8. MADDI DURAN'VARLIKLAR HAKKINDA BiLGILER

8.1, ihracer bilgi dokiimanmda yer almas gereken son finansal tablo tarihi itibariyle
ihragemn finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip

oldugu ve yonetim kurulu karar uyarinca ihrager tarafindan edinilmesi planlanan
snemli maddi duran varhklara iliskin bilgi:

Ortakhgm, arsa, arazi seklinde maddi duran varlig bulunmaktadir, ortaklik aktifindeki diger
maddi duran varliklar ise makine ve techizat, tagit araglari, demirbaslar ve 6zel maliyetlerdir.

30 Haziran 2014 tarihi itibariyla Sirketin maddi duran varliklarmin net defter degeri
7.620.386 TL dir.

Ortaklifin maddi duran varliklar toplami ve net defter degerleri, son yilllik ve ara dénem
kargilagtrmali bagimsiz denetim raporunda yer aldig: sekilde agagidaki gibidir.

4 1LAra12

Arsa ve Araziler® 3.488.555 3.488.555
‘Makine. tesis ve cihazlar 3.280.635 3.236.460 3.448.413
Tagitlar 678.569 103.672 141.478
Demirbaglar 110.355 89.416 97.140
Ozel Maliyetler 49,018 24.025 0
Yapilmakta Olan Yatinmlar 13.254 13.254 0
Net Defter Degeri (TL) 7.620.386 6.955.382 7.175.586

#Sirket aktifine kayith Istanbul Ili, Amavutksy ilgesi, Akpinar Ciftligi Mevkiinde kain
tapunun pafta no: F21D0O7B2C ve 17 parsel numarasinda kayitlt 4.889,71. m” yiizolgtimli
arsanin satilmasma ve bu konuda Yonetim Kurulu'na yetki verilmesine, 22.05.2014 tarihli
Sirket Genel Kurulu'nda karar verilmistir. Sirket daha sonra halka arz karart ile s6z konusu
arsa iizerinde fabrika kurulumu gerceklestirmeyi planlamustir. Daha sonra 31.12.2014 tarihli
olaganiistii genel kurulda, “arsa iizerinde muhtemel halka arz sonras fabrika yatmminin sahip
olunan diger arsa iizerinde yapiimasina karar verilmesi’” durumunda satigin tekrar glindeme
gelebilecegine dair karar alinarak arsamn satisi ile ilgili yonetim kurulu yetkilendirilmis ve
soz konusu arsa halka arzin gerceklesmesinden dnce 07.01.2015 tarihinde, 4.500.000 TL
(1.914.000 USD; 2,35 TL USD/TL ddviz kuru tizerinden) fiyattan sattimustir.

30.06.2014 itibariyle sahip olunan énemli maddi duran varliklarin listesi asafidadur:

Yassioren / Arnavutkdy / is%anbul ‘22.06.2X0‘12 3.488.55.%

Kagit Cikolata Seperatérii Arge

Caligma Makinast 31.12.2008 Istanbul 173.046
MAKINE VE | Laminasyon.Mak Kapasite
CIHAZLAR | Artirimi Ve Yenileme 31.10.2012 Istanbul 147.068
(Ozkaynakla  |200 Cm Bal.Nay.Mak.Ek Tambu
finanse edilen) | Ve Merdane 2w, 05.12.2012 Istanbul 83.902

07.02.2012 [stanbul 'y 79.886

Balonlu Zarf Makinesis

1 530106.2014 /}\ f\lstanbul [ 7b.168
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G£-90 Degazorlii Granilf Makinesi | 09.10.2012 istanbu! 68.623
Torba Makinasi 28.06.2010 Istanbul 46.959
%)4 11 6494 BMW X5 XDRIVE2S | 46 09 9014 | istanbul 330.930
TASITLAR
13)4 170660 BMW X5 XDRIVE2S | 19 05 2014 | fstanbul 338,599
FINANSAL . . .
KIRALAMA Makine Ve Cihazlar 2012-2014 Istanbul 2.581.143

= Sirket, 18.07.2014 tarihinde 3.400.000 TL bedel ile Yalova Merkez Kirazli Koyl
Disbudaklik Mevkiinde 17.062,08 m2 arsa satin almistir, S6z konusu yatirim kredi
kullamlarak finanse edilmis olup, yatiim 30.06.2014 déneminden sonra gerceklegtirilen
yatirim olmasi nedeniyle Sirketin 30.06.2014 finansal tablolarmda yer almamaktadir.
Arsa alim igin ayrica, 43.000 TL emlak¢t komisyonu ve 68.220 TL tapu harci
ddenmistir.

» Sirket, 09.09.2014 tarihinde 1.500.000.-TL bedel ile Yalova Merkez Kirazh Koyt
Digbudaklik Mevkiinde, 18.07.2014 tarihinde alinan arsamn bitisiginde yer alan,
567,69 m2 arsa satm almistir. S6z konusu yatirim kredi kullanilarak finanse edilmig
olup, yatrim 30,06.2014 déneminden sonra gergeklestirilen yatirim olmas1 nedeniyle
Sirketin 30.06.2014 finansal tablolannda yer almamaktadir. Arsa alimi igin ayrica,

11.000 TL emlake1 komisyonu ve 30.000 TL tapu haret ddenmistir.

| VAT

h_\—(alova Merkez Kirazl Koyii o

Disbudaklrk Mevkii/Yalova | 07-2014 Boy 3.400.000 TL
Yalova Merkez Kirazli Koyii =
Disbudaklik Mevkii/Yalova | 0 00-2014 Bos 1.500.000 TL

FINANSAL KiRALAMA YOLUYLA EDINILEN MADDI DURAN VARLIKLAR

IMALAT
MAKINALARI
/ISTANBUL

916.503,14 EURC-

YAPI KREDI FIN. | TAKSITLI-
200 CM BALONLU KIR.A.O. 09.04.2012
NAYLON MAKINAS! 03.052012 | 1.511.052 £09.05.2017
BALONLU TORBA
MAKINES! 25.05.2012 378.175
BALONLU TORBA VAPIKREDI Finy, | 28387937 TL-
MAKINESI 25052012 | - 94.544 | KIR.A.O. ngGssg]L;z} 052017
BALONLU TORBA T o
MAKINESI 25.05.2012 189.088
HAVA TUPU MAKINEST
PV-1200 SERI NO:
2012102801* 31.01.2013 73.046 S
HAVA TUPU TORBA - ; 189,780,99 TL-
MAK. PV-800 SERI NO: DENIZFIN. KIR- | 1Ak SiTLi-31.01-
2012102802% 31.01.2003 2013/05.01.2017
HAVA TUPU TORBA (AT
AK. PV-800 SER{ NO: s
_ 31.,05 2013




HILAL 2013
MOD.SOLVENTSIZ

CAMINASYONMARASO | - o o62014|  175.433 |BNPPARIBAS | 306.578,74 TL-
=0 33| FINANSAL TAKSITLI-

BHL 2013 KIRALAMA AS. | 03.06.2013/03.05.2016
MOD.FRICTONLU

DILIMLEME MAK.150
CM 03.06.2014 84.933

TOPLAM (TL) _ 2.581.143

Ozerden tarafindan edinilmesi planlanan 6nemli maddi duran varhklara iliskin bilgi:

Sirketin halka arzinm gergeklegmesi halinde, Sirket yonetiminin 27.06.2014 tarihli ve 2014/09
sayill Yonetim Kurulu Kararl ve daha sonra s6z konusu karan revize eden 08.01.2015 tarihli
ve 2015/1 sayilt Yénetim kurulu karari ile kabul edilen yatirim plam 6zetle asagidaki gibidir:

“*Sirketimiz Yalova Merkez Kirazli Digbudak Mevkiinde toplam 22.300 m’ sanayi arsasmna
sahiptir. Sirketimiz halka arz gelirinin bir kismuni alinacak stratejik vatinim kararlar ve
Yonetim Kurulu karar sonucunda, sahip olunan sanayi arsasinda ek fabrika ve depo binasi
ingaatimin finansmaninda, kapasite artirimi igin yeni techizat aliminda, yeni {irtin gelistirilmesi
ve Ar-Ge kabiliyetimizin gelistirilmesi amaciyla Ar-Ge ve laboratuar yatiriminda, ihracat
yapilan iilke ve pazarlama faaliyetlerimizin artinlmasinda kullanilacaktir,

Yeni fabrika binas: yatirim

Halka arzdan elde edilecek net gelirle Yalova Merkaz Kirazli Digbudak Mevkiinde de ek
fabrika ve depo binasi yatirimimizin gergeklestirilmesinde kullamlacaktir,

Toplam 13.500 m* kapali alana sahip olmas: planlanan fabrika ve depo ingaatimizin 2016 yih
ikinci yansinda devreye alinmasi planlanmigtir.

Bu baglamda, Sirketimiz, halka arz masraflar: sonrasi net halka arz gelirinin %50’sini veni
fabrika ve depo binast yatirimi icin kullanmay planlamaktadir.

Toplam yatirimin halka arz gelirinden kalan kisnu sirketimiz faalivet gelirlerinden ve
Ozkaynaklardan veya dig kaynak kullanimi, uzun vadeli yatirim kredisi ile karsilanacaktir,
Fabrika ve depo ingaati yatirimumin 5.000.000 TL - 7.000.000 TL arahiginda olacag
ongoéritlmektedir.

Kapasite artirinu ve makina ve ekipman yatiromlarimun finansmani

Sirketimizin Uretim kapasitesinin artmlmasi, yeni (riin iiretimlerinin devreye alinmasi
amaciyla kapasite artirimi ile yeni {iriin {iretimleri i¢in makine ve ekipman yatinmi yapmayi

planlamistir. Sirketimiz Stretch Film Makinasi, Blown polietilen film makinasi, 3 metrelik
tam otomatik balonlu naylon makinas1 ve van ekipmanlar yatirim planlamistir.

Bu baglamda, Sirketimiz, halka arz masraflari sonrasi net halka arz gelirinin %30’unu
kapasite artirimi ve yeni iirtin iiretimi amaciyla makina ve ekipman yatirimi i¢in kullanmayi
planlamaktadir.

Toplam makina yatirmmimin 2.000.000 - 3.500.000 TL araliginda olacagi Sngoriilmektedir.
Toplam makina yatirimin halka arz gelirinden kalan kismu sirketimiz faaliyet gelirlerinden ve
ozkaynaklardan veya dig kaynak kullanimu, uzun vadeli yatirm kredisi ile karsilanacaktir.

Ar-Ge ve Laboratuvar yatirimlarinuzin fi f nansmani '
i (A iy "“"‘4— ‘\N
Sirketimizin rekabet gliciiniin amulmasl yenit urun _geligtirme kabiliyetinin

{iretim m?,hyetlermm diistiriilmesi amamyla Slrkf:tlmlg Ar-
oq 1$le :' rind plantanmstir, o




8.2, ihrageimin maddi duran varhklarinm kullammm etkileyecek c¢evre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:

Sirket’in faaliyetleri ve tesisleri ile ilgili istanbul Valiligi Il Cevre ve Orman Miidirlugii'ne
yaptifn bagvuruya istinaden, s6z konusu Kurum’un Sirket’e 01.06.2010 tarihli ve
B.18.4.1C0.4.34.00.03/6641 sayili cevabi yazisinda, yapilan incelemeler sonucunda, Sirket’in
Cevresel Etki Degerlendirmesi Yonetmeligi EK 1 ve EK II projeleri kapsaminda olmadig
hususlart  belirtilerek, 2872 sayih Cevre Kanunu ve bu kanuna istinaden ¢ikarilan
yonetmeliklere riayet edilmesi gerektifi, ayrica, kapasite artigi, proses degisikligi, alan
genislemesi halinde Il Cevre ve Orman Mildiirltigi'ne bagvurulmasi gerektigi ifade edilmigtir.

$.3. Maddi duran varliklar iizerinde yeralan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek tatarlar
hakkimda bilgi:

Sirket’in, 2 Nisan 2012 tarihinde satin aldif, Yassioren Koyl / Arnavutkdy / [stanbul’da
bulunan ve 3.488.555 TL degerindeki arsasinm tizerinde Yap: ve Kredi Bankasi A.S. lehine
30 Haziran 2014 itibariyle 3.150.000 TL ipotek bulunmaktadir. (S6z konusu arsa, 07.01.2015
tarihinde, 4.500.000 TL bedelle satilmigtir.)

8.4. Maddi duran varliklarin rayi¢/gercefe uygun degerinin bilinmesi halinde rayi¢
deger ve dayandigi deger tespit raporu hakknda bilgi:

Yoktur.
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