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SEYITLER KiMYA SANAYI A.S.

i R HALKA ARZ TANITIM NOTU -------xxexxssrrezzzanaaaaannn
GENEL BIiLGILER
HALKA ARZ OZETi
Halka Arz Tarihi 28/07/2015- 29/07/2015
Halka Arz Fiyati 2,80TL
Borsa islem Kodu SEYKM

Borsa istanbul A.S. Birincil Piyasa’da

Halka Arz Y6 i
alia Arz Yontemi Talep Toplamaksizin Borsada Satig Yontemi

Satis Siiresi Toplam 2 is glinudir.

Halka Arz Sekli
Halka Arz Edilecek Pay Adeti
Halka Arz Edilecek Paylarin Tiirii
Halka Arza Aracilik Eden Kurum
Aracilik Tiirii
Halka Arz Taahhidii
Halka Arz Tegsviki
Kotasyon

Ortak Satisi Olmamasi Taahhiidii

Halka Arz Sonrasi islem Gorme Sekli

Halka Agilma Orani
Kayith Sermaye Tavani

Cikarilmis Sermaye

Halka Arz Sonrasi Cikarilmig Sermaye

Halka Arz Sonrasi Piyasa Degeri

Sermaye Artirmi

1.800.000 Pay

imtiyazsiz B Grubu

Piramit Menkul Kiymetler A.S.

Bakiyeyi Yiiklenim

Halka arz tarihinden itibaren 12 ay siire ile bedelli sermaye
artinmi yapmama taahhiidii

Hisse fiyatina % 19,7 iskonto uygulanmustir.

Gelisen isletmeler Piyasasi (GiP)

GIP yonetmeligine gore ortaklar, islem goren paylarin
tekrar alinip satilmasi harig, hisse satisi yapamazlar

Piyasa Yapicil Siirekli Miizayede

21,43%

20.000.000 TL

6.600.000 TL

8.400.000 TL

23.520.000 TL

Bu dékiiman yalnizca tanitim ve bilgilendirme amagli olup, yatirim kararlarinin izahname incelenerek verilmesi gerekmektedir. izahname ve
sirkiiler; Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda (KAP) (www.kap.gov.tr) , Seyitler Kimya Sanayi A.S. web sayfasinda (www.seyitler.com.tr) ve
Piramit Menkul Kiymetler A.S. web sayfasinda (www.piramitmenkul.com.tr) yaymlanmistir. Yatirimcilarin, halk arza katilma karari vermeden
dnce GIP piyasasinda islem géren hisselerin riskleri ile ilgili olarak “GIP risk bildirim formunu” incelemeleri gerekmektedir. Bu belge Piramit
Menkul Kiymetler A.S.nin izni olmadan kopyalanamaz, dagitilamaz, ticari bir amagla kaynak gosterilmek suretiyle ya da kaynak gosterilmeden
kullanilamaz.
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SIRKET PROFiLi VE FAALIYET KONUSU

Kuruldugu 1991 yilindan beri, saglik sektériinde faaliyet gosteren Seyitler Kimya, kendi markalari ile,

hastane ve saghk kuruluslarinda kullanilan tibbi flasterler, yara ortiileri, ilkyardim bantlar ve

romatizma yakisi liretmektedir. Sirketin mevcut faaliyet adresi ‘izmir Atatiirk Organize Sanayi Bolgesi
10007 Sokak, Numara 7, Cigli 35620 izmir’ olup 31.12.2014 itibariyla ¢alisan sayisi 45 kisidir.

Sirket, satis ve liretim hacmini artirmak, sektorde rekabet giiciinii artirmak, katma degeri daha yiiksek
iirlinler Uretmek amaciyla yeni tesis yatirrmina 2014 yilinda baslamis ve 2015 Agustos ayinda yeni
tesislerine tasinmayi planlamistir. Sirket 2014 Nisan ayi icerisinde mevcut fabrikasinin (3.481m?)
4.200.000 TL bedelle satisini gergeklestirmis ve ayni yil igerisinde satin aldigi Manisa- Turgutlu
Organize Sanayi Bolgesi'nde 17.257,02 m? arsa lizerinde yaklasik 8.481m2 kapali alan olmak iizere
yeni bir fabrika binasi yatirrmina 2014 yili sonunda baglamistir.

Faaliyetler

Sirket kendi markalariyla, medibez (tibbi bez flaster), mediipek
(tibbi ipek flaster), dermapore (tibbi kagit flaster), dermafix (tibbi
polietilen flaster), unipore (tibbi elastik flaster), enjeksiyon
flasteri, novafix (tibbi elastik flaster), hemostatik basi bandi,
kurtplast yarabandi, steril yara pedleri, g6z pedleri vb iriinlerin
liretimini ve satisini gergeklestirmektedir.
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JOKE

Tibbi Elastik Flaster

WRiPE

meditbez

Tibbi Bez Flaster

Medical Cotton Fabric Plaster

MAXIPORE PU DRESS

Pedli Seffaf Film Ortd

Film Dressing With Non-Adherent Pad

KURTPLAST

Yara Bandi
First Aid Plaster

Satis Gelirleri

[dermapoeRe €njeksiyon % e,ma

Tibbi Kagit Flaster
Hypoallergenic Elastic Plaster Paper Plaster

Tibbi ipekFlaster
Medical Silk Plaster

MAXI - STRIP

Yara Kapatma Seridi

Wound Closure Strips

TOPPLAST

Hemostatik Basi Bandi
Hemostatic Pressure Bandage

igne Flasteri
Injection Plaster

Tibbi Polietilen Flaster o
“Easy Tear" Perforated Plaster MAX'PORE PUIV.

MAXIPORE PU-ROLL  MAXIPORE LV.

PU Film Rulo Yara Ortiisi Kanil Sabitleyici
PU Transparent Film Dressing Dressing with Securing Tape

kurtplastyaki w

Kapsikumlu Delikli Yaki
Capsicum Perforeted Plaster

Seyitler Kimya iiriinlerinin biiyiik boliimiinii kendi tesislerinde iiretip satan bir firmadir. Uretim kauguk

ve akrilik esasli olmak ilizere iki temel béliimden olugsmaktadir. Sirket satislarinin %30,1’ini yurtdisi

satislar olusturmaktadir.

Cins- Ozellik Ticari Ve Teknik Adi 2014 Satig Tutari (TL) (%) 2013 Satig Tutari (TL) (%)
Polietilen Flaster 222.489 1,69 147.390 1,24
igne Flasteri 319.493 2,42 230.928 1,95
Kauguk Esash Uriinler
ipek Flaster 1.676.889 12,72 1.882.192 15,89
Bez Flaster 1.209.662 9,18 903227 7,63
Yarabandi 2.149.294 15,91 1.392.837 11,65
Delikli Yaki 4.027.957 30,56 4.252.673 35,91
Muhtelif Sargi Bantlari 99.323 0,75 - -
Akrilik Esash Uriinler
Kagit Flaster 447.854 3,40 480.411 4,06
Polyester Elastik Flaster 1.926.339 14,61 1.386.634 11,71
Basi Bandi 304.108 2,31 412.114 3,48
GOz Pedi 315.393 2,39 261.978 2,21
Yara Ortiisii 506.183 3,84 501.030 4,23
TOPLAM 13.204.984 100 11.851.414 100

Sirket, yeni yatirimlari ile birlikte gelir projeksiyonun asagidaki sekilde olusmasi beklenmektedir.

Projeksiyon

Gelirler (x1000 TL) 2014 2015T 2016T 20171 2018T 20197
Satiglar 13.204,98 14.610,00 17.600,00 19.712,00 21.288,96 22.566,30
Briit Kar 4.443,78 4.916,60 6.001,60 6.721,79 7.259,54 7.672,54
Faaliyet Kan 2.492,25 2.768,93 3.414,40 3.824,13 4.130,06 4.355,30
Favok 2.750,21 3.164,39 3.884,86 4.344,59 4.640,06 4.815,30
Net Kar 2.492,48 2.408,97 2.970,53 3.250,51 3.469,25 3.658,45
Favok Mariji (%) 20,8% 21,7% 22,1% 22,0% 21,8% 21,3%
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Neden SEYIiTLER?

=  Yiiksek bliyiime potansiyeli

=  Kendi marka ve ticari ismi altinda katma degeri ve kar marji yiiksek iirlinler

= Sektoérde bilinirlik ve tecriibe
= Basarili risk yonetimi

=  Yiiksek kar marij

=  Disik finansal borgluluk

ORTAKLIK YAPISI

Ortaklar Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Adi Soyadi Pay Tutari (TL) | Pay Orani | Pay Tutari (TL) OPraaYu
Seyit SANLI* 3.597.000 54,5% 3.597.000 42,8%
Trust Invest Sinai ve Mali Yatirimlar A.S 2.805.000 42,5% 2.805.000 33,4%
Halil KARAKAYA 198.000 3% 198.000 2,4%
Halka Acik - - 1.800.000 21,4%
TOPLAM 6.600.000 8.400.000

*Seyit SANLI'nin dolayli pay1 %97’dir.

HALKA ARZ GELIRINiN KULLANIM ALANI

Sirket halka arzdan elde edecegi geliri, 6ncelikle, kurulmakta olan yeni iiretim tesisinin tamamlanmasi
ve kapasite artinnmi icin yeni teghizat aliminda, isletme sermayesinin giiglendirilmesinde, yeni iiriin
gelistiriimesi ve Ar-Ge kabiliyetinin gelistiriimesi amaciyla Ar-Ge ve laboratuar yatirirminda, ihracat
yapilan lilke ve pazarlama faaliyetlerinin artirllmasinda kullanilacaktir.

BRUT HALKA ARZ GELIRI
NET HALKA ARZ GELIRI

5.040.000 TL
4.300.912 TL

NET HALKA ARZ GELIRINiN KULLANIM YERLERI

2.150.456 TL (%50)
1.075.228 TL (%25)
430.091 TL (%10)
645.137 TL (%15)

= Yeni Uretim Tesisi- Makine, Ekipman Temini Yatirimi

= [sletme Sermayesi

= Ar-Ge Kapsaminda Modernizasyon

= Yurt Disi Satis — Pazarlama Faaliyetleri

Yatirim Planlari

Yeni tesis yatirnmiyla iliskili olarak Sirket,
projesi kapsaminda T.C. Ekonomi Bakanhg’'ndan 30 Aralik 2014 tarihinde bdlgesel yatirnm tesvik
belgesi almistir. Yatinnm tesvik belgesindeki toplam yatirim tutari 5.550.000 TL'dir. Sirket, Nisan 2015
sonu itibariyla yeni fabrika binasi insaati icin 2,5 milyon TL yatinm harcamasini gergeklestirmistir.
Fabrika insaat1 6zkaynaklarla finanse edilmektedir.

kapasite artisi, modernizasyon ve yeni iiriinler iiretme
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FINANSAL BiLGILER

Yillik Bilango
= Sirketin toplam varliklari, 2013 yilinda 10,6 milyon TL iken 2014 yilinda % 11,6 artisla 11,9
milyon TL’ye yiikselmistir.

= Sirketin dénen varliklari 2013 yilinda 4,9 milyon TL iken 2014 yilinda % 67,5 artisla 8,2 milyon
TLl'ye yikselmistir.

= Sirketin kisa vadeli yiikiimlilikleri 2013 yilinda 1,2 milyon TL’den 2014 yilinda % 38,3 artisla
1,6 milyon TLl’ye yiikselmistir.

= Sirketin 6zkaynaklari 2013 yilinda 9,0 milyon TLl'den 2014 yilinda % 10,3 artarak 10,0 milyon
TLl'ye yikselmistir.

BILANCO (TL) Bagimsiz Denetimden Gegmis 31.12.2014 31.12.2013
VARLIKLAR 11.852.528 10.623.051
Donen varhklar 8.199.400 4.894.663
Nakit ve nakit benzerleri 1.127.887 296.786
Ticari alacaklar 2.927.588 1.785.819
Diger alacaklar 32.117 13.059
Stoklar 2.322.462 1.404.017
Diger donen varliklar 1.789.346 1.394.982
Duran varliklar 3.653.128 5.728.388
Finansal yatirimlar - 1.410
Maddi duran varliklar 3.033.330 5.712.338
Maddi olmayan duran varliklar 7.189 14.640
Pesin 6denmis giderler 256.487 -
Diger duran varliklar 356.122 -
KAYNAKLAR 11.852.528 10.623.051
Kisa vadeli yiikiimlilukler 1.619.535 1.171.244
Kisa vadeli bor¢glanmalar 397.457 60.788
Ticari borglar 317.630 538.137
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 192.477 174.791
Diger borglar 70.135 135.521
Ertelenmis gelirler 493.684 231.308
Donem kari vergi yukimlGlGgi - 30.699
Uzun vadeli yiikiimliliikler 274.446 426.583
E:,I-E:,E:::a saglanan faydalara iliskin uzun vadeli 274.446 552993
Ertelenmis vergi yukimlulGga - 173.590
Ozkaynaklar 9.958.547 9.025.224
Odenmis sermaye 2.850.000 2.850.000
Sermaye dizeltmesi farklari 2.583.836 2.583.836

Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis
diger kapsamh gelirler veya giderler

- Calisanlara saglanan faydalara iliskin aktlieryal kayip -80.021 -62.251
- Yeniden degerleme fonlari - 3.641.109
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 273.449 184.143
Gecmis yillar karlari / (zararlari) 1.838.806 -2.063.039

Net dénem kari 2.492.477 1.891.426
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Yillik Gelir Tablosu

= Sirketin satis gelirleri 2013 yilinda 11,9 milyon TL’den 2014 yilinda %11,4 artarak 13,2 milyon
TLl'ye yikselmistir.

= Sirketin faaliyet kari, 2013 yilinda 2,2 milyon TL'den 2014 yilinda %13,4 artarak 2,5 milyon
TLl'ye yiikselmistir

* Sirketin faiz, vergi ve amortisman oncesi kari (FAVOK) , 2013 yilinda 2,5 milyon TL’den 2014
yilinda %11,7 artarak 2,8 milyon TL’ye yiikselmistir.

= Sirketin net kari, 2013 yilinda 1,9 milyon TL’den 2014 yilinda %31,8 artarak 2,5 milyon TL'ye
yiikselmistir.

BIiLANCO (TL) Bagimsiz Denetimden Geg¢mis 31.12.2014 31.12.2013
Satis Gelirleri Net 13.204.984 11.851.414
Satislarin maliyeti (-) 8.761.208 7.783.713
Briit kar 4.443.776 4.067.701
Genel yonetim giderleri (-) 1.205.548 1.112.494
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 685.162 688.627
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) 60.815 43.120
Esas faaliyetlerden diger gelirler 199.320 250.282
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 148.904 231.937
Esas faaliyet kari 2.542.667 2.241.805
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 16.067 50.039
Yatirim faaliyetlerinden giderler 107.444 10.128
Finansman geliri 6ncesi faaliyet kari 2.451.290 2.281.716
Finansman gelirleri 240.014 128.885
Finansman giderleri (-) 162.043 41.198
Vergi oncesi kari 2.529.261 2.369.403

Donem vergi gideri (-) 213.425 469.670

Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 176.641 -8.307
Net dénem kari 2.492.477 1.891.426

2014 -2019 Satislar yillik bilesik biiyiime orani (projeksiyon) :11,3%
2014 -2019 Net kar yillik bilesik biyiime orani (projeksiyon) :8,0%
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= Diger Finansal Kalemler & Rasyolar

BILANCO Verileri (TL) 31.12.2014 31.12.2013
Net isletme Sermayesi 6.579.865 3.723.419
Net isletme Sermayesi deg 2.856.446 884.738
Faaliyet Giderleri -1.951.525 -1.844.241
FAVOK (diger gelir/gider harig) 2.750.212 2.461.978
Net Nakit 730.430 235.998
Ticari Alacak-Ticari Bor¢ Durumu 2.609.958 1.247.682
Toplam Amortisman 257.961 238.518
Toplam Borg/Varlik Orani (%) %16 %15

=  Mali Yapi Oranlan

ORAN ANALIZi 31.12.2014 31.12.2013
1.Likidite Oranlari

Cari Oran 5,06 4,18
Likidite Orani 3,63 2,98
Nakit Orani 0,70 0,25
2.Mali Yapi Oranlari

Kaldirag Orani 0,16 0,14
Kisa Vadeli Borglar/Pasif Toplami 0,14 0,11
Uzun Vadeli Borglar/Pasif Toplami 0,02 0,04
Ozkaynaklar/Aktifler 0,84 0,85
Toplam Yikiimliliikler/Ozkaynaklar 0,19 0,18
Finansal Borg Toplami/Ozkaynaklar 0,04 0,01
3.Faaliyet Oranlari

Alacak Tahsil Stiresi ortalama (Gun) 64 72
Bor¢ Odeme Siiresi ortalama (Giin) 18 52
Net Calisma Sermayesi Devir Hizi 2,01 3,18
Stok Devir Hizi 4,70 6,65
4.Karhlik Oranlari

Brut Kar Marji 33,7% 34,3%
Faaliyet Kar Marji* 19,3% 18,9%
Net Kar Marji 18,9% 16,0%

*Esas Faaliyet Kar Marji
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Finansal Carpanlar*

Halka arz tegviki olarak hisse fiyatina % 19,7 iskonto uygulanarak Seyitler Kimya Sanayi A.S.’nin halka
arz hisse fiyat1 2,80 TL olarak belirlenmistir.

Net Kar Ozkaynaklar FAVOK Net Nakit
Seyitler 2014 yilsonu Veriler (TL) 2.492.477 9.958.547 2.750.212 730.430

Hesaplanan Sirket Degeri  25.448.284
Halka Arz Oncesi Sermaye  6.600.000
B Grubu Hisse Fiyati 3,49

Halka Arz Oncesi Sermaye  6.600.000
Sermaye Artirimi 1.800.000
Halka Acikhik Orani (%) 21,4%

Halka Arz iskontosu 19,7%
Halka Arz Oncesi Piyasa Degeri'  18.480.000
Halka Arz Fiyati 2,80

Onceki Sermaye  6.600.000

Halka Arz Sonrasi Sermaye  8.400.000

Halka Arz Buyiikliigli 5.040.000

Sirkete Halka Arz Geliri 5.040.000
Sirkete Halka Arz Maliyeti 739.089

Sirkete Kaynak Girisi 4.300.911

Halka Arz Sonrasi PD  23.520.000
Halka Arz Sonrasi FD  18.488.659

Halka Arz Oncesi FIK 8,19

Halka Arz Sonrasi F/K 10,72

Halka Arz Oncesi PD/DD 1,86
Halka Arz Sonrasi PD/DD 1,65
Halka Arz Oncesi FD/IFAVOK 6,45
Halka Arz Sonrasi FD/IFAVOK 6,72

*Fiyat tespiti 07.07.2015 itibariyledir.

! Halka arz éncesi ve sonrasi piyasa degeri, firma degeri ve Sirket carpanlari hesaplamalarinda, B grubu paylarin kar payi
Uzerindeki orani dikkate alinarak hesaplanmistir. Sirket sermayesinin 6.600.000 TL esit paydan olustugu varsayilarak hesaplama
yapilirsa, Sirket carpanlari, F/K, PD/DD ve FD/FAVOK oranlari yukaridaki tablodan daha diisiik degerde ¢ikacaktir.
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HALKA ARZ YONTEMiI

Satis Yontemi

Satis, Piramit Menkul Kiymetler A.S. tarafindan “Borsada Satis” yontemiyle Borsa istanbul A.S. Birincil
Piyasa’da gergeklestirilecektir.

Satis, Piramit Menkul Kiymetler A.S. tarafindan Borsa istanbul A.S. Hisse Senetleri Piyasasi Birincil
Piyasa’da “Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis” (SFY) yontemine gore gergeklestirilecektir.

Talep Toplama: Talep toplama siiresi iki is glinidiir. “Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Borsada Satis
Yontemi”nin (SFY) talep toplama asamasinda, yatirimcilarin alis emirleri, birincil piyasa islem saatleri
icerisinde, paylari arz edilen sirket tarafindan belirlenen ve duyurulan tek fiyat seviyesinden, Borsa
istanbul A.S. Hisse Senetleri Bilgisayarli Ahim Satim Sistemine (Sistem) gonderilir. Paylarin ihracina
iliskin s6zkonusu fiyat Sistem’de tanimlidir, baska bir fiyattan Sisteme emir girilemez.

Birincil Piyasa islem saatleri: 10:30- 12:00 Talep toplama :10:30 - 12:00
Dagitim :12:15-12:30

Dagitim: Emirler zaman onceligine gore siralanir. Zaman o6nceligi dikkate alinarak satilacak miktar
bitinceye kadar bir lot seklinde dagitilir. Ancak islemler dagitim bittikten sonra (her bir emrin ne kadar
karsilandigi belli olduktan sonra) kesinlesir. Her bir kurumdan ayni hesap numarasi ile girilmis emirler,
toplu olarak degerlendirilir ve her bir hesap numarasi ilk girilen emirden baslayarak her dagitim
turunda sadece bir lot hisse alabilir.

Basvuru Sekli

Sirket paylari Borsa istanbul A.S. Birincil Piyasa’da “Borsa’da Satis Yontemi” ile satisa sunulacagindan,
halka arzdan pay almak suretiyle Sirket’e ortak almak isteyen tasarruf sahiplerinin, satis siresi
zarfinda Borsa istanbul A.S.’de islem yapmaya yetkili Borsa iiyesi kurumlardan birine bagsvurmalari ve
oncelikle yetkili araci kuruluslar vasitasiyla alim talebinde bulunmalari gerekmektedir.

Borsa istanbul A.S.’de islem yapmaya yetkili araci kuruluslarin listesi Borsa istanbul A.$.’nin internet
(www.borsaistanbul.com.tr) sitesinde, Borsa Istanbul A.S. aylk biiltenlerinde ve SPK’nin
(www.spk.gov.tr) internet sitelerinde yer almaktadir.

Paylarin dagitim zamani ve yeri

Paylarin dagitimi her birincil piyasa seansi bitiminden itibaren, o seans sonuna kadar baslatilabilir.
Paylarin fiziken teslimi yapilmayacaktir. Paylar Sermaye Piyasasi Mevzuati ¢ercevesinde Merkezi Kayit
Kurulusu A.S. nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenecektir.

Yatirnmcilarin gergeklesen islemlerinin takasi (T+2) seklinde, islemi izleyen ikinci is giinii
gerceklesecektir.

Paylar, Seyitler Kimya San. A.S.’nin onayini miiteakip pay bedellerinin yatirilmis olmasi sartiyla hak
sahiplerinin MKK nezdinde bulunan hesaplarina kayden dagitilacaktir.

Bu dokiiman yalnizca tanitim ve bilgilendirme amagli olup, yatinm kararlarinin izahname incelenerek verilmesi gerekmektedir. izahname ve
sirktler; Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda (KAP) (www.kap.gov.tr) , Seyitler Kimya Sanayi A.S. web sayfasinda (www.seyitler.com.tr) ve
Piramit Menkul Kiymetler A.S. web sayfasinda (www.piramitmenkul.com.tr) yayinlanmistir. Yatirnmcilarin, halk arza katilma karari vermeden
once GIP piyasasinda islem géren hisselerin riskleri ile ilgili olarak “GiP risk bildirim formunu” incelemeleri gerekmektedir. Bu belge Piramit
Menkul Kiymetler A.S.’nin izni olmadan kopyalanamaz, dagitilamaz, ticari bir amagla kaynak gosterilmek suretiyle ya da kaynak gosterilmeden
kullanilamaz.


http://www.borsaistanbul.com.tr/
http://www.spk.gov.tr/

