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SAN-EL | SAN-EL MUHENDISLIK ELEKTRIK TAAHHUT
| MUHENDiSLik | SANAYi VETICARET A.$

GENEL BIiLGILER

Borsa istanbul A.S. Birincil Piyasa’da
Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satisg

Toplam 315 ginidir

Sermaye Artirimi (3.000.000 TL Pay) ve Ortak satis!
(300.000 TL Pay)

» Halka arz edilecek paylarin nominal 3.300.000 TL Pay
tutari
> Halka arz edilecek paylarin tlri imtiyazsiz B Grubu
> Halka arza aracilik eden kurum Piramit Menkul Kiymetler A.S.
> Halka arz tesviki Hisse fiyatina %35 iskonto uygulanmistir.

>  Halka arz taahhiidii® Halka arz tarihinden itibaren 12 ay siire ile bedelli
sermaye artirimi yapmama taahhidii

> Halka arz taahhiidi® 12 ay siire ile ortak satigi yapmama taahhiidii

> Halka arz yontemi

N

» Halka arz sekli

}

> Kotasyon Basvurusu/islem gérme sekli Il.Ulusal Pazar / Siirekli miizayede

"Bu dokiman vyalnizca tanitim ve bilgilendirme amagli olup, yatirim kararlarinin izahname incelenerek verilmesi
gerekmektedir. izahname ve sirkiiler; Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda (KAP) (www.kap.gov.tr) , SAN-EL Miihendislik
Elektrik Taahht Sanayi ve Ticaret A.S. web sayfasinda (www.san-el.com) ve Piramit Menkul Kiymetler A.S. web sayfasinda
(www.piramitmenkul.com.tr) yayilanmistir. Bu belge Piramit Menkul Kiymetler A.S.'nin izni olmadan kopyalanamaz,
dagitilamaz, ticari bir amagla kaynak gosterilmek suretiyle ya da kaynak gosterilmeden kullanilamaz.”
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SIRKET PROFiLi VE FAALIYET KONUSU

SAN-EL Mihendislik; demir celik, cimento, kimya ve kagit gibi tim agir endistriyel tesisler; AVM,

hastane, otel gibi tiim sosyal tesisler ile toplu konut vb. tim orta ve bliylik boy tesisler, isletmeler igin
elektrik ve otomasyon alaninda anahtar teslimi ¢éziimler Gretmek Gzere kurulmus bir sirkettir.

Kuruldugu 2005 yilindan beri, elektrik sektoriinde faaliyet gosteren SAN-EL Mihendislik, 1000 kVA ile
100,000 kVA arasinda kurulu elektrik glicline sahip tiim tesislerin ihtiyaci olan enerji dagitim kontrol ve
kumanda panolarinin projelendirmesini, imalatini ve kurulumunu gergeklestirmektedir.

Endustriyel Tesislerde SVC Kurulumu Elektrik Pano Sistemleri Harmonik Filtre Sistemleri

Sirket, 2012 sonu itibariyle, 3.000 goz elektrik pano imalatini yaklasik 60 kisilik bir kadro ve 2.000 mt*
kapali alan ile gerceklestirerek yillik 47 milyon TL faturalama rakamina ulasmis ve 3,7 milyon TL kar

etmistir.
Uriinler
1-Algak Gerilim ( A.G. ) ve Orta Gerilim ( 0.G.) sistemler 2-Salt Malzemeleri
Projelendirme , imalat ve Satis Satis
A.G. Kompanzasyon Panolari A.G. Gulg Kondansatorleri
A.G Harmonik Filtre Panolari A.G. HarmonikFiltre Reaktérleri
A.G. Dagitim Panolari A.G. Devre Kesicileri
A.G. Kat ve MCC Panolari A.G. Elektrik Kontrol Uriinleri
0.G. Kompanzasyon Sistemleri A.G. DIN Rayi Uriinleri
O.G. Harmonik Filtre Sistemleri A.G. Hiz Kontrol Cihazlari
Projelendirme ve Satis 0.G. Gug Kondansatorleri
SVC Sistemleri 0O.G. Harmonik Filtre Reaktorleri
0.G. Metal clad Dagitim Panolari 0.G. Devre Kesicileri
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SIRKET PROFiLi VE FAALIYET KONUSU

Faaliyetler

= Elektrik Panolari Uretimi
=  Miihendislik ve Dizayn
=  Bakim ve Servis Hizmetleri

1.000 kVA ile 100.000 kVA gii¢ araligi icin tasarlanan elektrik panolarinda kullanilan temel elektrik
ekipmanlari son derece teknolojik UGrlinlerdir. Bu teknolojik Grtinlerin son kullaniciya ihtiyaglari
dogrultusunda ulagsmasinin yolu elektrik pano sistemleridir. Dolaysiyla elektrik pano sistemleri imalati
ayni zamanda icerisinde kullanilan bu ileri teknoloji Grlnlerin satisinin da tamamlandigi bir is koludur.

L

!
N

is kolunun Avantajlar

Orta ve biiyiik boy tesisler igin elektrik dagitim ve kumanda panolari zorunlu bir ihtiyag teskil eder.
insaat sektoriindeki biiyiime, toplu konut ve biiyiik 6lgekli sosyal tesis projeleri, turizm ve sanayi
isletmelerinin artan kapasite yatirimlari sekt6r icin biiyiime firsatlari yaratmaktadir.

=  Mihendislik gibi yiksek katma degerli ve ylksek cirolu bir is koludur.

= Satin alma veya satis yaptigi organizasyonlar genellikle blyilk ve kurumsal firmalardir.

= Elektrik enerjisinin tesisler icin alternatifsiz bir enerji olmasi is kolunu evrensel yapmistir.

= Devreye alma ve servis gibi hizmetlerin verilmesinin zorunlulugu, musterisi ile uzun soluklu
iliskiler kurulmasini saglar ve bu durum ayni zamanda yeni rakiplere karsi avantaj olusturur.

SAN-EL’in Sektordeki Konumu

SAN-EL, elektrik kumanda ve pano sistemleri liretiminde yurtiginde en 6nemli oyunculardan biridir.

Sirketin basarili kariyeri, Tirkiye’nin ilk 500 firmasi arasina girmis pek cok isletmeyi musterisi haline
getirmistir. S6z konusu musterilerine saglamis oldugu memnun edici hizmetin sonucu olarak ayni
firmalardan diizenli ve tekrar eden siparis alimlari, SAN-EL icin strdirilebilir blyime adina ¢ok énemli
bir diger arti degerdir.

SAN-EL Mihendislik, kuruldugu 2005 yilindaki 400.000 TL olan cirosunu 7 yil icinde 120 katina ¢ikararak
2012 yilinda 47 Milyon TL ciroya ulasti.
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Neden SAN-EL ?

= Hizh biiyiime potansiyeli

=  Miihendislik ve know-how bazli iriinler

= Tirkiye’'nin saygin firmalarindan olusan bir pazar portféyii

= GE, ABB gibi global firmalarla ortakliklar ve is yapma yetenegi

= Basarili risk yénetimi

= Saghkh finansallar & diisiik borgluluk oranlari

Projeksiyon

GELIR TABLOSU (Bin TL) 2011

SATIS GELIiRLERIi 38.595,5

BRUT KAR 4.976,2

FAALIYET KARI 2.661,0

FAVOK 2.937,7

DONEM NET KARI 2.231,1

Favék Marji 7,60%
Hedefler

2012

47.179,0
8.500,1
4.757,6
5.048,3
3.678,5
10,70%

2013T

40.766,3
8.589,1
5.188,0
5.467,3
4.124,5
13,41%

20147

53.857,1
9.586,6
6.400,4
6.957,8
5.120,3
12,92%

2015T

63.820,7

11.041,0
7.384,1
7.958,4
5.907,2
12,47%

2016T

73.074,7

12.386,2
8.257,4
8.848,8
6.606,0
12,11%

2017T

81.112,9

13.748,6
9.165,8
9.774,1
7.332,6
12,05%

SAN-EL Miihendislik A.S.’nin 6nilimiizdeki 5 yil sonundaki hedefi, satisini direkt yapacagi yillik 6.500
goz elektrik pano imalatini gergeklestirebilmektir.

Bu hedefe ulastiginda mavi ve beyaz yaka olarak 125 kisilik bir kadroya, 4.500 mt*lik kapali alana, 81
milyon TL yillik ciroya ve yaklasik 7,5 milyon TL yillik net kara sahip olacaktir.
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ORTAKLIK YAPISI

Ortaklar Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Adi Soyadi Pay Tutari (TL) Pay Orani Pay Tutari (TL) Pay Orani
Bahadir Yalgin 3.825.000 45% 3.690.000 32,08%
Serkan Dingbas 3.825.000 45% 3.690.000 32,08%
Zeynel Abidin Erdaloglu 850.000 10% 820.000 7,13%
Halka Agik - - 3.300.000 28,7%
Toplam 8.500.000 100% 11.500.000 100%

HALKA ARZ GELIRINiN KULLANIM ALANI

SAN-EL Miihendislik A.$’nin halka arz siireci sonunda elde etmeyi planladigi 6zkaynak tutari 11 milyon
TL'dir. Bu gelirin kullanim alanlari1 agsagidaki sekilde olmasi diisiiniilmektedir.

isletme Sermayesi

Elektrik taahhit islerinde Ustlenilen projelerde 0Ozellikle malzeme ve ekipman alimlarinda isletme
sermayesi ihtiyaci vardir. Malzeme ve ekipman temininde pesin alimlarda énemli 6lglide fiyat indirimi
s6z konusudur, bu indirimler faaliyet kar marjini artirmaktadir. Halka arzdan saglanacak yaklasik 11
milyon TL tutarindaki kaynagin en az 6 milyon TL'sinin yeni taahhit projelerinde isletme sermayesi

olarak kullanilmasi planmaktadir.

Uretim Tesisi Kurulumu

Sirketin mevcut Umraniye iiretim tesisinin fiziki kapasitesinin (2.000 mt?) yetersiz kalmasi nedeniyle
daha genis bir kapali alana ihtiya¢ duyulmaktadir.

Yeni Uretim tesisinin 4.000 mt? kapali alan seklinde olusmasi planlanmaktadir. Tahmini maliyeti 5 milyon
TL civarinda olusmasi beklenmektedir. Uretim tesisi kurulumunda uygun kosulda leasing arastirmasi
ayrica yapilacaktir.
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FINANSAL BiLGILER

Varliklar

= Sirketin dénen varliklari 2011 yilinda 15,2 milyon TL iken 2012 yilinda % 7 artigsla 16,3 milyon
TL'ye yikselmistir. Donen varhklar 2013 yil 2. Ceyrek itibariyle 2012 yilsonuna gére %1,6 artisla

16,5 milyon TL'ye ylkselmistir.

= Sirketin toplam varliklari, 2011 yilinda 17,1 milyon TL iken 2012 yilinda %3 artisla 17,6 milyon
TL'ye yukselmistir. Toplam varhlklar 2013 yili 2. Ceyrek itibariyle 2012 yilsonuna goére %1,4
azalisla 17,4 milyon TL olmustur. 2013/6’da SAN-EL, ticari alacaklarini azaltirken tedarikgcilerine

siparis avanslarini artirmistir.

BILANCO (TL) 30.06.2013 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
VARLIKLAR
Donen Varliklar 16.548.930  16.286.925  15.225.282 8.537.927
Nakit ve Nakit Benzerleri 891.743 1.535.972 1.337.285 358.824
Finansal Yatirimlar - - - -
Ticari Alacaklar 4.397.899 8.246.674 7.005.551 6.419.048
-iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar - 199.035 - -
-lligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 4.397.899 8.047.639 7.005.551 6.419.048
Diger Alacaklar 2.395.780
-lligkili Taraflardan Diger Alacaklar 2.325.918 1.645.771 1.067.306 -
-iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 69.862 148.602 46.482 642.252
Stoklar 4.440.801 3.725.773 3.328.678 152.776
Pesin Odenmis Giderler 3.898.374 775.855 599.986 846.710
Devam Eden insaat S6zlesmelerinden Alacaklar - - 409.181 -
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 459.558 163.242 1.430.813 118.317
Diger D6nen Varliklar 64.775 45.036 - -
Duran Varliklar 858.606 1.371.001 1.917.035 1.111.956
Ticari Alacaklar - - - -
Diger Alacaklar - - - -
Finansal Yatirimlar - - 25.000 25.000
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar - - - -
Yatirim Amagh Gayrimenkuller - 356.388 889.014 -
Maddi Duran Varliklar 774.543 889.783 898.320 964.748
Maddi Olmayan Duran Varlklar 30.600 34.622 32.472 22.487
Pesin Odenmis Giderler - - - -
Ertelenmis Vergi Varlig 53.418 90.208 70.048 94.469
Diger Duran Varliklar 45 - 2.181 5.252
TOPLAM VARLIKLAR 17.407.536 17.657.926 17.142.317 9.649.883

Ozet finansal tablolardan gériilecedi iizere ortakliGin varliklarinin biiyiik kismi bir yil icinde nakde

déniisebilecek varliklardan olusmaktadir.
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Kaynaklar

= Sirketin kisa vadeli yakimldltkleri 2011 yilinda 11,5 milyon TL'den 2012 yilinda %26,8 oraninda
(3 milyon TL) azalarak 8,4 milyon TL'ye dismustir. Kisa vadeli yikiimlaltkler, 2013 yili 2. Ceyrek

itibariyle 2012 yilsonuna gore (1.941.972 TL), %23,1 azalisla 6,5 milyon TL’ye inmistir.

= Sirketin 6zkaynaklari ise 2011 yilinda 5,3 milyon TL'den 2012 yilinda %71,0 oraninda (3,74 milyon
TL) artarak 9 milyon TL’ye yiikselmistir. Ozkaynaklar 2013 yili 2. Ceyrek itibariyle 2012 yilsonuna
gore %18,3 artisla 10,7 milyon TLl'ye ylkselmistir.
29.01.2013 de 20.000 TL'den 4.500.000 TL'ye, 05/03/2013 tarihinde ise 4.500.000 TL’den

4.000.000 TL artirilarak 8.500.000 TL’ye ulasmistir. (Halka arz sonrasi 11.500.000 TL)

Sirketin 6denmis/gikariimis sermayesi,

BILANCO (TL) 30.06.2013  31.12.2012  31.12.2011  31.12.2010
KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yikiimliiliikler 6.467.625 8.409.597 11.491.589 5.985.496
Kisa Vadeli Borglanmalar - 180.000 190.031 57.957
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 101.131 173.331 207.980 123.130
Ticari Borglar 4.801.974 5.655.782 8.858.752 3.970.126

-lligkili Taraflara Ticari Borglar - 487.821 3.019.966 2.133.660

-iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 4.801.974 5.167.961 5.838.786 1.836.466
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 211.469 85.823 91.654 59.767
Diger Borglar 60.780

-lligkili Taraflara Diger Borglar 113 -

-iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 60.667 79.178 121.812 199.246
Ertelenmis Gelirler 1.168.769 1.751.003 1.910.076 1.529.214
Dénem Kari Vergi YukimlGligu 123.502 476.673 111.284 46.056
Kisa Vadeli Karsiliklar =

-Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar - - - -

-Diger Kisa Vadeli Karsilklar - 7.807 - -
Diger Kisa Vadeli Yukamltlakler - - - -
Uzun Vadeli Yakumliilukler 253.278 218.240 370.200 232.218
Uzun Vadeli Borglanmalar 25.318 28.624 104.831 114.064
Ticari Borglar - - - -
Uzun Vadeli Karsiliklar 141.798

-Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar 141.798 136.392 52.371 22.266
-Diger Kisa Vadeli Karsiliklar
Ertelenmis Vergi YukumlGlugu 86.162 53.224 212.998 95.888
Diger Uzun Vadeli Yukimlalukler - - - -
OZKAYNAKLAR 10.686.633 9.030.089 5.280.528 3.432.169
Odenmis Sermaye 8.500.000 20.000 10.000 10.000
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 9.048 3.375 1.284 -1.002
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 141.750 141.750 58.250 60.793
Deger artis fonlari 182.476 -
Gegmis Yillar Kari/Zarari (-) 384.964 5.186.476 2.797.378 3.362.180
Net Donem Kari/Zarari (-) 1.650.871 3.678.488 2.231.140 198
TOPLAM KAYNAKLAR 17.407.536 17.657.926 17.142.317 9.649.883

Ozet finansal tablolardan gériilecedi iizere
borglar1 ¢ok azdir.

ortakhgin finansal yapisi olduk¢a saglam olup finansal




PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

Giimiigsuyu mah. Inénii cad. Isik Apt. Kat:5 Daire:9-10 Taksim/Istanbul
TIf: (0212) 293 95 00 (pbx) Fax: (0212) 293 95 60 www.piramitmenkul.com.tr

Secilmis Bazi Bilango kalemleri

BILANGO (TL) 30.06.2013 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Net isletme Sermayesi 10.081.305 7.877.328 3.733.693 2.552.431
Net isletme Sermayesi degisimi 2.203.977 4.143.635 1.181.262 2.203.977
Faaliyet Giderleri -2.188.152 -4.027.372 -2.632.940 -1.972.267
Esas Faaliyet kari 1.682.292 4.472.678 2.343.234 988.643
Amortisman 139.677 290.723 247.755 187.903
FAVOK* 1.821.969 4.763.401 2.590.989 1.176.546
Net Nakit 765.294 1.154.017 834.443 63.673

(*Esas faaliyetlerden diger gelir/gider haric)

Gelirler

= Sirketin satis gelirleri 2011 yilinda 38,6 milyon TL'den 2012 yilinda 47,2 milyon TL'ye
yukselmistir. Satis gelirleri, 2013 yili 2. Ceyrek itibariyle 2012’nin ayni dénemine gbre %50
azalarak 14,8 milyon TL olarak gerceklesmistir. SAN-EL Mduhendislik’in 2013 ilk alti aylik
satislarina yansimayan, imzaladigi yeni s6zlesme tutari Agustos 2013 itibariyle 24,8 milyon TL'dir.

= Sirketin faiz, vergi ve amortisman dncesi kari -diger gelir/gider haric- (FAVOK), 2011 yilinda 2,6
milyon TL'den 2012 yilinda % 83,8 oraninda (2,1 milyon TL) artarak 4,8 milyon TL’ye ylikselmistir.
FAVOK, 30.06.2013 itibariyle 2012’nin ayni dénemine gére %13,9 artisla 1,8 milyon Tl'ye

yukselmistir.

= Sirketin net kari, 2011 yilinda 2,2 milyon TL'den 2012 yilinda % 64,9 oraninda (1,4 milyon TL)
artarak 3,7 milyon TLl'ye yilkselmistir. Sirketin net kari, 30.06.2013 itibariyle 2012’nin ayni
dénemine gore %10,3 artisla 1,65 milyon TL'ye ylikselmistir.

GELIR TABLOSU TL) 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
SURDURULEN FAALIYETLER

Satis Gelirleri 14.752.194 29.526.402 47.178.968 38.595.532 19.679.308
Satiglarin Maliyeti (-) -10.881.750 -26.117.707 -38.678.918 -33.619.358 -16.718.398
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar 3.870.444 3.408.695 8.500.050 4.976.174 2.960.910
Genel Yonetim Giderleri (-) -1.332.585 -1.434.994 -3.051.571 -1.893.082 -1.376.902
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) -855.567 -507.952 -975.801 -739.858 -595.365
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) - - - - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 113.192 233.829 308.339 562.179 91.434
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler -5.347 -9.146 -23.429 -244.393 -1.084.372
Faaliyet Kar1 / Zarar (-) 1.790.137 1.690.432 4.757.588 2.661.020 -4.295
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 78.255 303.254 263.732 - 100.826
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) -14.757 -22.801 -16.326 -3.016 -3.632
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kari/Zarari 1.853.635 1.970.885 5.004.994 2.658.004 92.899
Finansman Gelirleri 571.919 480.336 632.700 651.226 266.582
Finansman Giderleri (-) -306.321 -646.698 -1.072.125 -479.395 -241.007
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kari/Zarari 2.119.233 1.804.523 4.565.569 2.829.835 118.474
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir / Gideri (-)

- Donem Vergi Gelir / Gideri (-) -400.052 -301.559 -1.058.862 -457.735 -150.888
- Ertelenmis Vergi Geliri / Gideri (-) -68.310 -5.887 171.781 -140.960 32.612
Surdurilen Faaliyetler Donem Kari/Zarari 1.650.871 1.497.077 3.678.488 2.231.140 198
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Projeksiyon
2012 -2017 Satiglar yillik bilesik biiyiime orani (projeksiyon) :11,5%

2012 -2017 Net kar yillik bilesik biiyiime orani (projeksiyon) :14,8%

90,0
80,0 W NetSatislar
70,0
60,0 W NetKar
= 50,0
8 40,0
§_ 30,0
= 20,0 -
10,0 |
0,0 4
2010 2011 2012 20137 20147 2015T 2016T 2017T
Mali Yapi Oranlan
ORAN ANALIZi 2013/6 2012 2011 2010
1.Likidite Oranlari
Cari Oran 2,56 1,94 1,32 1,43
Likidite Orani 1,87 1,49 1,04 1,4
Nakit Orani 0,14 0,18 0,12 0,06
2.Mali Yapi Oranlari
Kaldirag Orani 0,39 0,49 0,69 0,64
Kisa Vadeli Borglar/Pasif Toplami 0,37 0,48 0,67 0,62
Uzun Vadeli Borglar/Pasif Toplami 0,01 0,01 0,02 0,02
Ozkaynaklar/Aktifler 0,61 0,51 0,31 0,36
Toplam Yikiimliliikler/Ozkaynaklar 0,63 0,96 2,25 1,81
Finansal Borg Toplami/Ozkaynaklar 0,01 0,04 0,1 0,09
Finansal Borg Toplami/Pasif Toplami 0,01 0,02 0,03 0,03
Duran Varliklar/Ozkaynaklar 0,08 0,15 0,36 0,32
Duran Varliklar/Devamli Sermaye 0,08 0,15 0,34 0,30
3.Faaliyet Oranlari
Alacak Tahsil Devir Hizi 4,67 6,19 5,75 4,43
Ortalama Alacak Tahsilat Siiresi(Gtin) 77,1 58,2 62,6 81,0
Borg Devir Hizi 4,16 5,33 5,24 5,66
Ortalama Bor¢ Odeme Siiresi (Giin) 86,5 67,6 68,7 64,0
Net isletme Sermayesi 10.081.305 7.877.328 3.733.693 2.552.431
Net isletme Sermayesi Devir Hizi 2,93 5,99 10,34 7,71
Stok Devir Hizi 5,33 10,97 19,31 40
Aktif Devir Hizi 1,69 2,67 2,25 2,04
4.Karlilik Oranlan
Brut Kar Marji 26,2% 18,0% 12,9% 15,0%
Faaliyet Kar Mariji 12,1% 10,1% 6,9% 0,0%

Net Kar Marji 11,2% 7,8% 5,8% 0,0%




PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

Giimiigsuyu mah. Inénii cad. Isik Apt. Kat:5 Daire:9-10 Taksim/Istanbul
TIf: (0212) 293 95 00 (pbx) Fax: (0212) 293 95 60 www.piramitmenkul.com.tr

Finansal Carpanlar

Halka arz tesviki olarak hisse fiyatina % 35 iskonto uygulanarak SAN-EL Mihendislik Elektrik Taahhiit
A.S.nin halka arz hisse fiyati 3,98 TL olarak belirlenmistir.

SAN-EL Miihendislik (TL) Net Kar  Ozkaynaklar FAVOK Net Nakit

2012 sonu Veriler 3.678.488 9.030.089  4.941.171 1.154.016

30.06.2013 - 30.06.2012 Veriler 3.832.282 10.686.633  4.985.369 765.294
Hesaplanan Sirket Piyasa Degeri  52.074.190
Halka Arz Oncesi Sermaye 8.500.000
Hisse Fiyati 6,13
Halka Arz Oncesi Sermaye 8.500.000
Sermaye Artirimi 3.000.000
Ortak Satisi 300.000
Halka Agiklik Orani (%) 28,7
Halka Arz iskontosu 35,0%
Halka Arz Oncesi Piyasa Degeri  33.830.000
Halka Arz Fiyati 3,98
Onceki Sermaye 8.500.000
Halka Arz Sonrasi Sermaye  11.500.000
Sirkete Kaynak Girisi  11.085.721
Halka Arz Sonrasi PD  45.770.000
Halka Arz Sonrasi FD  33.918.985
Halka Arz Oncesi F/K 8,83
Halka Arz Sonrasi F/K 11,94
Halka Arz Oncesi PD/DD 3,17
Halka Arz Sonrasi PD/DD 2,10
Halka Arz Oncesi FD/FAVOK 6,63
Halka Arz Sonrasi FD/FAVOK 6,80
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HALKA ARZ YONTEMI

Satis Yontemi

Satis, Piramit Menkul Kiymetler A.S. tarafindan “Borsada Satis” ydntemiyle Borsa istanbul A.S. Birincil
Piyasa’da gerceklestirilecektir.

Satis, Piramit Menkul Kiymetler A.S. tarafindan Borsa istanbul A.S. Hisse Senetleri Piyasasi Birincil
Piyasa’da “Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis (SFY)” yontemine gore gerceklestirilecektir.

Talep Toplama: Talep toplama siiresi en az bir is glinl, en fazla lg is glnidir. “Sabit Fiyatla Talep
Toplama ve Satis Yontemi”nin (SFY) talep toplama asamasinda, yatirimcilarin alis emirleri, birincil piyasa
islem saatleri icerisinde, paylari arz edilen sirket tarafindan belirlenen ve duyurulan tek fiyat
seviyesinden, Borsa istanbul A.S. Hisse Senetleri Bilgisayarli Alim Satim Sistemine (Sistem) génderilir.
Paylarin ihracina iliskin s6zkonusu fiyat Sistem’de tanimlidir, baska bir fiyattan Sisteme emir girilemez.

Birincil Piyasa islem saatleri: 10:30- 12:00 Talep toplama :10:30 — 12:00
Dagitim :12:15-12:30

Dagitim: Emirler zaman Onceligine gore siralanir. Zaman oOnceligi dikkate alinarak satilacak miktar
bitinceye kadar bir lot seklinde dagitilir. Ancak islemler dagitim bittikten sonra (her bir emrin ne kadar
karsilandigi belli olduktan sonra) kesinlesir. Her bir kurumdan ayni hesap numarasi ile girilmis emirler,
toplu olarak degerlendirilir ve her bir hesap numarasi ilk girilen emirden baslayarak her dagitim turunda
sadece bir lot hisse alabilir.

Basvuru Sekli

Sirket paylari Borsa istanbul A.S. Birincil Piyasa’da “Borsa’da Satis Yontemi” ile satisa sunulacagindan,
halka arzdan pay almak suretiyle Sirket’e ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin, satis stiresi zarfinda
Borsa istanbul A.S.’de islem yapmaya yetkili Borsa liyesi kurumlardan birine basvurmalari ve éncelikle
yetkili araci kuruluslar vasitasiyla alim talebinde bulunmalari gerekmektedir.

Borsa Istanbul A.S.’de islem yapmaya yetkili araci kuruluglarin listesi Borsa istanbul A.S.’nin internet
(www.borsaistanbul.com.tr) sitesinde, Borsa istanbul A.S. aylik biiltenlerinde ve SPK’nin
(www.spk.gov.tr) internet sitelerinde yer almaktadir.

Paylarin dagitim zamani ve yeri

Paylarin dagitimi her birincil piyasa seansi bitiminden itibaren, o seans sonuna kadar baslatilabilir.
Paylarin fiziken teslimi yapilmayacaktir. Paylar, Sermaye Piyasasi Mevzuati ¢cercevesinde Merkezi Kayit
Kurulusu A.S. nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenecektir.

Yatirimcilarin gergeklesen islemlerinin takasi (T+2) seklinde, islemi izleyen ikinci is glinli gerceklesecektir.

Paylar, SAN-EL Miihendislik Elektrik Taahhiit A.S.’nin onayini miiteakip pay bedellerinin yatirilmis olmasi
sartiyla hak sahiplerinin MKK nezdinde bulunan hesaplarina kayden dagitilacaktir.

"Bu dokiman vyalnizca tanitim ve bilgilendirme amagli olup, yatirim kararlarinin izahname incelenerek verilmesi
gerekmektedir. izahname ve sirkiiler; Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda (KAP) (www.kap.gov.tr) , SAN-EL Miihendislik
Elektrik Taahht Sanayi ve Ticaret A.S. web sayfasinda (www.san-el.com) ve Piramit Menkul Kiymetler A.S. web sayfasinda
(www.piramitmenkul.com.tr) yayinlanmistir. Bu belge Piramit Menkul Kiymetler A.S.’nin izni olmadan kopyalanamaz,
dagitilamaz, ticari bir amagla kaynak gosterilmek suretiyle ya da kaynak gosterilmeden kullanilamaz.”



http://www.borsaistanbul.com.tr/
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