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OZERDEN PLASTIK SANAYi VE TICARET A.S.
BORSA ISTANBUL A.S.
GELISEN ISLETMELER PIYASASI YONETMELIGININ
5. VE 7. MADDELERI UYARINCA HAZIRLANAN
PIYASA DANISMANI RAPORU

1. Raporun Konusu

Ozerden Plastik Sanayi ve Ticaret Anonim Strketi ile Piyasa Danismani Piramit Menkul
Kiymetler Anonim Sirketi arasmda 02/01/2014 tarihinde diizenlenen piyasa damismanhift
anlagmast uyarinca sirketin sermaye artirimu sirasinda ihrag edecegi paylann Borsa Istanbul
Anonim Sirketi Gelisen Isletmeler Piyasast Listesime kabul bagvurusunda bulunulmas:
amactyla meveut mevzuat cercevesinde diizenlenen "Onay ve Uyumluluk Beyani"na baz
teskil eden rapordur.

2. Sirketi Tanitic1 Bilgiler

Ticaret Unvam Ozerden Plastik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
Sirket’in baslica faaliyeii, balonlu naylon, izolasyon
levhas, yapboz kopiik, gikolata yastig1 ve cesithi
paketlemc ve ambalaj iiriinlerinin firetimi ve

Faaliyet Konusu

satisidir.
Huzur Mahallesi Ayazaga Cendere Caddesi No:8
Merkez Adresi Sartyer 34396 Istanbul / Tiirkiye
Ticaret Sicil Memurlugu Istanbul Ticaret Sicil Mudiirltgi
Ticaret Sicil No ‘ 434465 (Tescil tarihi: 03.03.2000)
Web Adresi Www. ozerden.comlr
Kayith Sermaye Tavam 30.000.000 TL.
Cikarilmig Sermaye 7.010.000 TL
Sahip Oldugu Markalar - |Sirketin sahip oldugu markalara iliskin liste igbu
|raporun 17 sayfasinda yer almaktadir.
Halka Arz Sonrasi Cikarilng 8.760.000 TI.

Scrmaye . ' '
Halka Arz Fiyati ve Halka Arz Sekli|2,71 TL ve Borsa Istanbul A.S. Birincil piyasada
sabit fiyatla talep toplama ve satig '

1.750.000 TL

Halka Arz Edilccek Paylarm
Nominal Tutan

Halka Arz Edilecek Paylarn titrii  |imtiyazsiz B Grubu Hamiline

Halka Arz Siiresi _ {2 giin
Aracilhik Tiirii Bakiyeyi Yiiklenim
Halka Arz Taahhiidii Halka arz tarihinden itibaren 12 ay sure ile bedelli

sermaye artirmm yapmama taahhiidii




2.1, Ortakhk Yapisi

Sirket sermayesi tamami, 7.010.000 adet paydan olusan 7.010.000 TI. tutarinda olup
sermayenin tamami Sdenmistir. Sermayeyi olusturan paylarin 1.950.000 adet ve 1.950.000 TL
tutardaki kismi A Grubu Nama yazili paylar imtiyazlidir. Sirket ana sozlesmesinin 8. 13. ve
20. Maddelerinde ifade edildigi tizere (A) grubu paylarin yonetim kuruhu tiyelerinin seciminde
aday pdsterme imtiyazi, genel kurul toplantilarinda oy hakk: imtiyazi, tasfiye karari
alinmasinda ve tasfiyc memurlarina aday gosterme imtiyaz1 vardir. (B) Grubu hamiline yazih
paylara isc 6zel bir hak veya imtiyaz taninmamustur.

*A grubu imtiyazli paylar, nama yazili ve her biri 15 oy’a sahiptir. B Grubu paylar, hamiline
yazili ve her biri 1 oy’a sahiptir. Sermayenin kalan 5.060.000 adet ve 5.060.000 TL ki smi ise
B grubu imtiyazstz paylardan olusmaktadur. '

Sermayenin ortaklar arasindaki dagilimi asapidaki gibidir:

ONDURUM ITIBARIVLA ORTAKLIK YAPISL .
' Sermayce Sermaye Toplam
Nominal Oram Oy
Tutan (%) _ Haklkana
No | Ortagmn Adi Soyads Grup (TL) Oy Hakki | Oram (%)
Hiiseyin Nami Ozerden A 650.000
] B 1.685.262 33,31% 11.435.262 | 33,33%
. :
"~ |Mustafa Nadi Ozerden A 650.000 _ :
2 ‘B 1.685.262 33.31% 11.435262 | 33,33%
) ' A* :
Naci Tamer Ozerden 650000 '
3 ' B 1.685.262 33,31% 11435262 | 33.33%
4 | Canan Ozerden B 2.107 0,03% 2.107 0,01%
5 [Ebru Ozerden B 2107 0,03% 2.107 0,01%
TOPLAM ' 7.010.000 100 34.310.000 100

Halka Arz Oncesi ve Sonrasi Ortakhk Yapist

_-Halka'Arz Oncesi .-

Top

Hiiseyin

: Nama | Var 9.27]  650.000
Nami :

2.335.262 | 33,31

OZERDEN (B Hamiline | Yok 24;04 1.685.262

SB\OOO

Mustafa Nadi | o Nama Var 9.27| ¢




OZERDEN g |Hamiline [vok | 24.04| 1.685.262
- . 'r‘ .

3 N;c;_l Tam;r A Nama Var 9,271 650.000 2335262 | 3331

OZERDEN p | amiline [Yok | 24.04] 1.685.262 |

Canan )

- B if 2.1 2.10 0,03
4 OZERDEN Hamiline {Yok 0,03 107 7

Ebru :
5 |a [amili Yok 0 2.107 2.107 ,03
5 OZERDEN B Hamiline © ,03 0,03
6 Ha'lkaArz B Hamiline | Yok - - - o

Edilen
7 ' Toplam 7.010.000{7.010.000 100

2.2. Sirketin Bagh Ortakhk Veya istirakleri
Yoktur,
2.3. Sirketin Kurulusundan itibaren Yaptigt Sermaye Artirimlan

Sirket faaliyetleri, 1958 yilinda Sirketin kurucusu Hiiscyin Nami OZERDEN tarafindan
baglatulmustir. Sirket ortaklan o ddnemde meveut faaliyetlerini 01.01.1989 tarihinde adi
ortaklifa doniigerek 03.03.2000 tarihine kadar Hiiseyin Nami OZERDEN Adi Ortaklip1 olarak
faaliyet gostermiglerdir. Sirket, 03.03.2000 tarihinde Hiiseyin Nami Ozerden Izolasyon
Levhas: Balonlu Naylon Ambalajlama ve Ingaat Sanayi Ticaret A.S. olarak Anonim Sirket
olarak kurulmus ve ayni ortaklarin sahibi olduklar: Hiiseyin Nami OZFRDEN Adi Ortaklig:
ise yeni kurulan Anonim Sirkete, kil halinde katilim ve devir -suretiyle birlegmistir.
30.06.2012 tarihinde Sirket isim degistirerek simdiki ismi ve tinvam olan Ozerden Plastik
San. Ve Tic. A.S. olarak faalivetine devam etmektedir. Sirketin isim ve nevi degisikliginden
itibaren yaptit sermaye artirmmlart ve ortaklik yapilart asagidaki tablolarda yer almaktadir.

TTSG | - ~Meveut: | Arttnloug | Avttirilan | . - Ortaga Ait | 'Sermayenin Arttrl | -
~__Tarih_"| Sayr | Sermaye Sermaye | Miktar Ortak Ach | "~ Tutar | - kli

08.032000/ 49991 '5.000,00,

Hilseyin Nami

Ozerden 1.666,666 |Nakit
Mustafa Nadi '

Ozerden 1.666,666 |Nakit
(Naci Tamer- :

Ozerden 1.666,666 |Nakit
Erkan Alug 0,001 [Nakit

- [Miige _

Nalbantoglu 0,001 [Nakit

20062000 507

‘ Hiiseyin Nami

Hiiseyin Nami Ozerden
Gzerden. 34.298,630 |Adi Ort.0z varlik devri
Hitseyin Nami
Ozerden 34,70 [Nakit
Mustafa Nadi : [Hilseyin Nami Ozerden
Ozerdgn 34.298,630 |Adi Ort.Oz varhk devri

Mustalfa Nadi
Ozerdén 34,70

Naci Thmdy | 34244630 [ri@Aetimi Ozerden




Ozerden

Adi Ort.Oz varlik devri

Naci Tamer
© |Ozerden

34,70

Nakit

15043004 6050 |_ 105,000

Hiiseyin Nami

Ozerden 64.000,001 [Nakit
Mustata Nadi

Ozerden 64.000,000 (Nakit
[MNact Tamer '
Ozerden 64.000,000 |Nakit

01122004 6188 7 500’

1.000.000,00

Hiiseyin Nami '
Ozerden 200,000,000 [Nalit
Erkan Alug 1,000 Nakit
Milge

Nalbantoglu 1,000 Wakit

Hiiseyin Narni

Ozerden

499.9598.000

Nalit

06.07.2006 | 6593 |

1000.000,00/-

Flilseyin Nami

2% 04 2607|6796 |

Ozerden

500.000,000

Nakit

Muétafa Nadi

‘ .‘Serlnayé Duié]tmes:

COzarden 41.033,350 |Olumlu Farklart
Mustaia Nadi

Ozerden 8.966,650 |Nakit

Naci Tamer Sermaye Diizeltmesi
Ozerden 41.033,350 |Olumlu Farldar:

[Naci Tamer

Ozerden

8.866,650

Nakit

1.600.600,00

Hiiseyin Nami
Ozerden

39.135,850

Bizodoor Ingaat Devir

Hiseyin Nami
Ozerden

96.864,150

Nakit

.IMustata Nadi

Ozerden

1,726,580

Bizodoor Insaat Devir

Mustafa Nadi
Ozerden

4,273,420

Nakit

Naci Tamer ‘
Ozerden 1.726,580 |Bizodoor Tngaat Devir
Nact Tamer :
Ozerden 4273420 [Nakit

Canan Ozerden| 287,760  |Bizodoor Insaat Devir

Canan Ozerden| 712,240  |Nakit

Ebru Ozerden 287,760  |Bizodoor Insaat Devir
Ebru Ozerden 712,240  {Nakit

Hiiseyin Narni

Gegmis Y1l Karlarin

Ozerden 352,366,620 |ilavesi

Hiisayinl' mi :

Ozerden i 11.163,380

Mustafa Na 92.4}6;000 larmm




Ozerden

[lavesi

Naci Tamer
Ozerden

92.456,000

Gegmis Y1l Karlarinm
flavesi

Gegmis Y1l Karlartnin

Canan Ozerden| 779,000  (flavesi
Geemis Y1l Karlarinmn
Ebru Ozerden 779,000 |ilavesi

18.05:2011 3.600.000,00/ 800:000,00 L
Huiseyin Nami Gegmis Y1l Karlariun
(zerden 645,584,240 |ilavesi
Hiiseyin Nami
(zerden 10.415,760 [Nakit
Mustafa Nadi Gegmis Y1l Karlartmn
Ozerden 72.000,000 |flavesi
Naci Tamer Geemis Y1l Karlarimin
Ozerden 72.000,000 (flavesi

07:03.2012 0 4:835:000,00/ 1.235.000.0| S

' Htiseyin Nami Gegmis Yil Karlarinin
Ozerden 410,371,740 |llavesi -
Hitseyin Nami
Ozerden 1.294.260 |Nakit
Mustafa Nadi Geemis Y1l Karlarinin
Ozerden 411.667,000 |ilavesi
Naci Tamer Geemis Yl Karlarinmn
Ozerden 411.667,000 [ilavesi

2802194, 5:405.000,00 £ 570.000,00( i

Hﬁscyin Nartni

. Gegmis Y1l Karlarmin

Ozerden 189.984,460 (Ilavesi
.[Hiiseyin Nami -
Ozerden 15,540  [Nakit
. Mustafa Nadi Gegmis Yil Karlarinin
Qzerden 189.984.450 litavesi
Mustafa Nadi
Ozerden 15,550  [Nakit
Mustafa Nadi Gecmis Yil Karlarinn
Ozerden 189.984 450 [[lavesi
Naci Tamer - .
Ozerden 15,550  [Nakit

7:010.000.00]1 605

Hilseyin Nami

Gegmis Yil Karlarmin

Ozerden 363.574,590 [llavesi
Hiiseyin Nami '
Ozerden 171.207,410 [Nakit
Mustafa Nadi Gegmis Y1l Karlarinin
Ozerden 363.574,590 |ilavesi
Mustafa Nadi ' :
Ozerden 171.207,410 |Nakit
Naci Tamer Geemis Yl Karlarinin
Ozerden 363.574,580 lilavesi
Naci Tamer '
Ozerden 171.207,420 |Nakit

o (Gecrais Y1l Karlarmm
Canan (pgerden ! 327,000 |liavesi

! \ Geemis Yil Karlarmimn
Ebru Operden 327,000 |llavegi

PRA




2.4, Sirketin Tarih¢esi ve Kurulusundan Itibaren Faaliyet Konusunu Gergeklestirmek
Icin Yaptizi Onemli Gelismeler

Sirket faaliyetleri, 1958 yilinda Sirketin- kurucusu Hiseyin Nami OZERDEN tarafindan -
baslatilmstir. Sirket ortaklan o dénemde meveut faaliyetlerini 01.01.1989 tarihinde adi
ortakhiga dontiserek 03.03.2000 tarihine kadar Hiiseyin Nami OZERDEN Adi Ortakligt olarak
faaliyet goéstermislerdir. Sirket, 03.03.2000 tarihinde Hiiscyin Nami Ozerden Izolasyon
Levhast Balonlu Naylon Ambalajlama ve Insaat Sanayi Ticaret A.S. olarak Anonim Sirket
olarak kurulmug ve aym ortaklarin sahibi olduklar: Hiiseyin Nami OZERDEN Adi Ortaklig
ise yeni kurulan Anonim Sitkete, kiil halinde katilim ve devir suretiyle birlesmistir.
30.06.2012 tarihinde Sirket isim degistirerek gimdiki ismi ve tinvam olan Ozerden Plastik
San. Ve Tic. A.S. olarak faaliyetine devam etmektedir. Ambalaj sektériinde en ¢ok bilinen
iirlinleri; Balonlu Naylon, = Bizofol izolasyon Levhasi ve Cikolata Yastigi’dir. Sirket
kurulusundan bu yana Ar-Ge calismalarina énem vermistir. Faaliyet alamyla ilgili Tiirkiye’de
bazi ilklere imza atmustir.

1958 Plastik ayakkabi makinesi (PVC) Tirkiye’de verli Ar-Ge ile ilk iiretim Tescilli
markalar; “Peri ve Moda” Tokyo (terlik) imalati '

~ 1958-1960- 2 ing ile 8 ing emici telli ve kauguklu 6 metrelik spiral boru imalat hatts (firma ici
Ar-Ge) : '

1970 Firma bﬁnyesinde kullanilmak tizere Tiirkiye’de ilk ekstruder vass1 kafast iiretimi
1971 PVC siva alti elektrik borusu imalat hatti yerli Ar-Ge ile ilk tiretim

1972 30cm prototip “Balonlu Naylon” makinesi’nin (Elektrik 1sttmaly) Sirket tarafindan
gclistirilerek tiretime alimmas:

1973 Firma i¢i Ar-Ge ile 60cm “Balonlu Naylon” makinesinin Sirket tarafindan geligtirilerek
liretime alinmasi :

1973 Tiirkiye’nin ilk “Balonlu Naylon” tireticisi ve tiriiniin isim babalij

1974 Firma bti:nyesinde kullamlmak tizere Tiirkiye’ nin ilk Aglomere (d6niigtim) hattr firma
ict Ar-Ge ile kurulmustur '

1985 Balonlu 'Naylon 2. jenerasyon makinesinin (hava 1sttmaly) Sirket tarafindan gelistirilerek
itretime alinmas: '

1989 Balonlu Naylon makinesi (yag 1sitmali) Sirket tarafindan geligﬁrilérek tiretime alimnmasi

1990 Baloniu Naylon makinesi- gaz 1sitmali model (Dogalgaz kullaum amaglt) Sirket
tarafindan geligtirilerek iiretime alinmasi '

1991 200 cm genislikte son jenerasyon off line Balonlu Néylon makinesi Sirket tarafindan
gelistirilerek tirctime alinmasi

1993 Yansiticr Yahtin Uriinleri BIZOFOL) Bonding hattun firma i¢i Ar-Ge ile tiretimi

1995 Termal Laminasyon makinesi, Firma btinyesinde kullanilmak tizere Ar-Ge ile firma ici.
tiretim '

2004 Takviyeli Ambalaj Kagrd: ( NETKRAFT) iiriintiniin Sirket tarafindan gelistirilerek
satisa sunulmast ' - '

2007 Ekstruzyon Laminasyon hattt 150 cm ekstruzyorf
i¢i Ar-Ge ile gelistirilmistir '

2007 YAPBOZ KOPUK iiretimi




2008 CIKOLATA YASTIGI hatti tam entegrasyonla firma ici Ar-Ge ile tiretim
2011 Amerikan FP Hava Yastig1 sistemleri distribﬁttiﬂiigﬁ |
2012 Amerikan Ranpak Kagit Yastiklama Sistemleri distribiitérliiga

2012 Sirket’in eski ticaret iinvani, Hiiseyin Nami Ozerden [zolasyon Levhast Balonlu Naylon
Ambalajlama ve Insaat Sanayi Ticaret A.5. olup, 30 May1s 2012 tarih ve 8079 sayili Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilerek Ozerden Plastik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
olarak degistirilmistir. '

2012 Sirket 6denmis sermayesini 3.600.000.-TL’den 4.835.000.-TL’ye yiikseltti.
2013 Sirket 8denmis sermayesini 4.835.000.-TL den 5.405 000.-TL ye yiikseltti.
2014 Sirket 5denmis sermayesini 5.405.000.-TL den 7.01 0.000.-TL ye yiikseltti.

2.5. Tesislere Hiskin Bilgiler

Sirket’in dretim ve faalivet gosterdigi tesisleri asagidaki gibidir. Sirketin asagida yer alan
adres diginda, baska bir lokasyonda faaliyeti veya subesi bulunmamaktadir.

Tesis Ada Ozerden Plastik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

Adresi Huzur Mahallesi Ayazaga Cendere Cad. No:8 Sariyer/istanbul
Biiyiikliigii 4.949 m?

Kapali alan 2.000 m?

Kullamm Amaer Uretim, depolama ve ofis

Miilkiyet durumu Kiralik (Hiiseyin Nami Ozerden’e aittir.)

Sigorta durumu {var-yok) Var

Tesisle ilgili alinan yasal izin, |Is yeri agma ve calisma ruhsati, sanayi sicil belgesi, kapasite
onay, ruhsat vh. belgeler - kullantm raporu. ,

Kalite Yonetim Sistemi ISO - 9001, ISO — 22000

2.6. Sirketin Organizasyon Yapisi

w

Yainetim
Kurulu |
Yanetim’
Ig enemmen Kuruli
Sekretar
fera Karoly

Gengl
Keordinabhr

i3 At 4 natilsterva | Sabis vy ; i
L¥ve Edtim 1 iihosaos Fazariama Balem Teknik Plan




2.7. Personel Bilgisi -

Sirketin yillar itibariyle - personel sayisi agagidaki gibidir. Sirketin sendikali is giicii
bulunmamaktadir. Sirket’in 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap ddnemindcki ortalama
personcl sayis1 68 (01 Ocak - 31 Aralik 2012: 60)’dir. 30 Haziran 2014 tarihi itibariyle calisan
sayts1 77°dir (Kaynak Bagimsiz denetim raporiarr) ' :

Isbu piyasa damigmani raporu imza tarihinde ise ¢alisan sayis1 87 kisiye ulagmis olup, 2014
yilinda kaydedilen yiiksek satis biiytimesi nedeniyle iiretim miktari artmis ve mavi yaka

¢aligan sayisi artinlmugtir. Sirketin 2011-2012-2013 ve 2014 Aralik ay1 itibaniyla calisan.
say1s1 asagidaki gibidir: ‘

Ofis personeli (kisi) 13 21

Fabrika personeli (kisi) 41 39 46 66
Toplam . 54 60 68 87

Kaynak: Ozerden muhasebe kayitiar:

Sirket personelinin tamami Sirketin merkez adresi ve iiretim tesisinde calismakta olup,
Sirketin baska bir lokasyonda ¢alisan personeli bulunmamaktadir, :

3. Sirketin Kuru]_ugundan Bu Yana Urctim ve Faaliyetlerini Etkileyen Olaylar
(Konkordato, Iflas, Faaliyete Ara Verme vh)

" Yoltur,

4, Sirketin 6nemli Yinetici Personel (")zgec;migleri

Hiiseyin Nami OZERDEN Yénetim Kurulu Bagkam
Mustafa Nadi OZERDEN | Yénetim Kuruly Bagk. Yardimeis: 33,31
Naci Tamer OZERDEN _ Yonetim Kurulu Bask. Yardimecist 33,31

= I oL n : 28yl
Canan OZERDEN Yoénetim Kurnlu Uyesi : 0,03
Ebru OZERDEN Yénetim Kurulu Uyesi 0,03 15 y.ll
. . : . S Ayl
Etem SISMAN Yonetim Kurulu Uyesi - ,

Yinetim Kurulu Bagskan1 Hiiseyin Nami Ozerden 1931 Merzifon dogumlu Hiiseyin Nami
Ozerden, Izmir Tktisadi Ve Ticari Bilimler Akademisi Dis Ticaret Ve Konsolosluk
Boliimiinden mezun olmustur.

Sanayi hayatma 1958 yilinda kurdugu bir ortaklikls ‘baglayan Hiiseyin Nami Ozerden,
Tirkiye'nin ilk yerli déntistiirtilmtis hammaddeden | P} “ ; akinesini
gelistirmis, 1960 yilinda yine kendi imkanlan jle telli | '
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geligtirmig daha sonrasinda bugiinkil Ayazaga tesisine gegmis ve Ozerden Plastik, Hiiseyin
Nami Ozerden markasi ile tamnmustir. 1971 yilinda PVC siva alti elektrik borusu imalati
yapan ilk yerli makineyi kurmustur.1972 —74 yillar1 arasindaki calismalari ile Tiirkiye'nin ilk
"Balonlu Naylon" hattini yetli olarak imal etmis, iiriinit Tirk piyasasina sunmus ve isim
babasi olmustur.1974 yilinda ilk yerli Aglomereli plastik doniigiim hattini Giretmistir. 2007
yilinda yine firma ici imkénlarla extrusyon laminasyon hattin kurmugtur, Adi sccen diriinlerin
diginda hayata gegmeyen onlarca farkli iiriin ve makine gelistirme caligmalarinda
bulunmustur. 50 yih askin siiredir Tiirk plastik ve ambalaj sekt6riinde yeralan Hiiseyin Nami

Ozerden halen Ozerden Plastik’te Genel Miidiirliik yapmaktadir.

Yinetim Kurulu Baskan Yardimasi Mustafa Nadi Ozerden 1958 istanbul dofumlu
Mustafa Nadi Ozerden, Amerika Birlesik Devletleri Rochester sehrinde  Community
Collage'da 2 yil Makine Miihendisligi egitimi almaya baglanuig fakat  gecirdigi kaza
sonrasinda cgitimini yarida birakarak Tiirkiye’ye dénmek zorunda kalmigr, '

Is hayatina Vakko A.S.de pazarlama ve satis boliimiinde gérev alarak baslarms daha sonra
Penguen Camagirlart Ltd’yi karmustur. Uc yillik bir dénemden sonra bu firmayt devretmis ve
Ozerden Plastik biinyesinde ¢ahsmaya baglamugtir. Bu dénemde Tiirkiye'nin muhtemelen ilk
yerli Termal Laminasyon makinesini gelistirmis ve Aliiminyum folyo/Polietilen film
laminasyorunu  gergeklestirmistir. Tiirk  Silahli Kuvvetlerinin kullandin  Soguk Iklim
Cadirlannda, ihtiyag olan Bizofol igin Bonding hattini tasarlayip, ¢ift balonlu olarak liretime
‘gecirerek bu {irtiniin ithalatnt  durdurmustur. Tirkiye'nin ilk Cikolata Yastii hattini
tasarlayarak dretime gegirmistir. Tirkiye'nin ilk 3 metre geniglikte ¢ok katli termal
laminasyon  hattim1  tasarlayip iiretime gecirmis  ve.  Netkraft driin  grubunu
olusturmugtur.Mustafa Nadi Ozerden halen Ozerden Plastik firmasmda Uretimden Sorumlu
Genel Miidtir Yardimeiligi gérevini yiiriitmektedir. '

Yinetim Kurulu'Baskan_Yardlmcm Naci Tamer Ozerden 1970 Istanbul dogumlu Naci
Tamer Ozerden, Marmara Universitesi MYO Satis Yonetimi Bolimit ve Anadolu Universitesi
Isletme Fk. Yénetim ve Organizasyon Boliimii mezunudur.

Ozerden Plastik biinyesinde Ofis hizmetleri, Depo, Satis, Pazarlama, Planlama ve Yénetim
boliimlerinde gérev yapmusur. Iyi derecede Ingilizce ve orta derecede Almanca konusan Naci
Tamer Ozerden halen Ozerden Plastik firmasinda Satis ve Pazarlamadan sorumlu Genel
Midiir Yardimeiligi yapmaktadir.

Yinctim Kurulu Uyesi Canan OZERDEN 1964 Karacabey- Bursa dogumlu Canan
Ozerden, Istanbul Universitesi Siyasal Bilimler Fakiiltesi Kamu Yénetimi Boliimii 1985
mezunudur. s hayatina 1985° de Yapt ve Kredi Bankas1 A.S.” de basglamis 2006 yilinda
emekli olmustur. 2006 yilindan buyana Ozerden Plastik San.ve Ticaret Anomim Sirketi’nde -
Yonetim Kurulu Uyesi olarak gérev yapmaktadir. B

Yinetim Kurulu Uyesi Ebru OZERDEN 1976 yilinda Istanbul*da dogmustur. 1999 yilinda
Orta Dogu Teknik Universitesi, Psikolojik Danismanlik ve Rehberlik bolumunden yiiksek
seref derecesi ile mezun olmustur. 1999'da, Unilever Satis Fkibine katilmig olup, Makro ve
Tansag stipermarketlerinin satig faaliyetlerini ylrlitmigtiir, Lasalle Fashion Academy'den
2004’te mezun olmug ve 2005- 2007 yillari arasinda Detishow'un Tasarim FEkibinde
calismistir. 2007 de egitim sektoriine donlis yapmigtir.2010 yilindan itibaren Aci Olkullart’nda
(Aci Egitim Ve Ogretim Hizmetleri A.S.) 6gretmen olarak ¢calismaktadir. :

Yimetim Kurulu Uyesi Etem SISMAN, 1969 Aksaray dogumludur, Hacettepe Universitesi
Fransiz Dili ve Edebiyatt mezunudur. 11 yildir Projes IS Gelistirme Damsmanlik A.S.’nin
yOnetici ortagidir. ' \ :
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Burhan Tung ECEVIT |Fabrika Midiiri | Fabrika Miidiirii
S ilcisi/ Sat
Sedat BERBER Satis Miidiirii atis temsilcisi/ Satis Yoktur, g yil
| Miid{irii
' . Muhasebe ve Mali | Muhasebe ve Mali Isler
H . Yoktur - 19 wil
Perya Nuray SAHIN 14 - Madurg Miidiirii o Y
Giiliz AKTAS Uhalat [hracat | Ithalat Thracat Sorumlusu Yolatur 16 yil
' Sorumlusu
Oretim Pl Jretim Pl
Erkan CIVAK Uretim Planlama | Urctim Planlama Yoktur 20 yil
Sorumlusu Sorumlusu
knik Planl '
Giilay KAPLAN I;r::;n Planlama Teknik Planlama Uzmam Yoktur 8 vl
Zmani

Fabrika Miidiirii Burhan Tun¢ ECEVIT, 1965 yilnda Amasyanin Merzifon - ilcesinde
dogmustur. {lkokul vec orta egitimini Merzifon'da tamamlamig, 1983 yilinda  Kuleli Askeri
Lisesini ve 1988 yilinda Kara Harp okulu bitirerck subay olarak Tiirk silahlt Kuvvetlerine
kaulmistir. 25 y1l gesitli birlik ve kurumlarda gorev yaptiktan sonra 2013 yilinda emekli
olmustur. 01 Mart 2013 tarihinden itibaren Ozerden Plastik Sanayi ve Ticaret A.S.de Fabrika
Miidiirii olarak ige baglamis olup, halen bu gdrevi ylirlitmektedir.

Satis Miidiirii Sedat BERBER, 1979 yilmda [zmir‘de dogdu. ilk, orta ve lise egitimini
[zmirde tamamiadi. Dokuz Eyliil Universitesi-iklimlendirme Sogutma Boliimii mezunudur.
2006 May1s ayina kadar Yilmazlar Yap: Malz. A.$. firmasinda Satts Temsilcisi olarak galigti.
2006 Mayis aymdan buyana Satis Temsilcisi olarak bagladigi Ozerden Plastik San. Tic. AS
firmasida Satis Muidiirti olarak ¢alismakiadir. '

Muhasebe ve Mali isler Miidiiri Derya Nuray SAHIN, 1974 yilinda Sivas'ta dogdu. 11k,
orta ve Lise 6Frenimini Sivas Susehri’nde tamamladi. Anadolu Universitesi Tsletme Fakiiltesi
‘mezunudur. Serbest Muhasebeci Mali Miisavir belgesine sahiptir. 1997-2001 yillan arasinda
Sema Ingaat A.S’de Muhasebe Miidurltgti yapti. 2001-2006 villannda Athm SMMM
Ltd.Sti."de ve Intermat Ambalaj A.$.’de Muhasebe Sorumlusu olarak calisti. Derya Nuray
Sahin, 2006 yilindan buyana Ozerden Plastik San. ve Tic. A.$."de Muhasebe ve Mali Ister
Miidiir olarak gérev yapmaktadir, '

ithalat ihracat Sorumlusu Giiliz AKTAS, 1975 yilinda istanbul’da dogdu. Ortaokul ve
liseyi Fevziye Mektepleri Vakfi Ozel Isik Lisesi’nde okudu. Marmara Universitesi Bankacilik
bolimii mezunudur. fktisat Bankast Karakéy Subesi’nde Dis islemler Uzmani olarak caligti.

- Citibank Merkez Subesi’nde Dig Islemler ve Krediler Bolimii’nde uzman olarak gérev aldi.
Prokim Kimya’da Ithalat Uzmant gorevinde galisti. 2009 vilindan itibaren Ozerden Plastik
Sanayi ve Ticaret A.§°de Ithalat Thracat sorumlusu olarak ¢alismaktadir.

Uretim Planlama Sorumlusu Erkan CIVAK, 1978 yilinda Giresun Garele’de dogdu. Ik ve
orta 6gretimini Giresun’da tamamladi. Kartal Ticaret Meslek Lisesi mezunudur. Liseden
sonra i3 hayatina 1994 yilinda Ozerden’de ¢alismaya bagladi ve halen Ozerden Plastik
fabrikasinda iiretim planlama sorumlusn olarak calismaktadir.

Teknik Planlama Uzmam Giilay KAPLAN, 1982 yili ‘i Istanbul'da dogdu. Ik ve orta
-ogretimini Istanbul' da (Sisli'de) tamamladi, Kocaeli U iversitesi Metal £ P

Miihendisligi boliimiint tamamladiktan sonra egitim hayajiny ara veid
. . :‘\ \
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¢esitli pozisyonlarda (gise yetkilisi/makit yetkilis/ sube islem ydneticisi) ga11$t1. Hali¢
Universitesi Endiistri Mithendisligi boliimiinde yiiksek lisans egitimini tamamladi. Halen
Ozerden Plastik fabrikasinda Teknik Planlama Uzmani olarak ¢alismaktadir.

5. Q]rket Uriinlerinin va da Hizmetlerinin Varsa Yenlllkgl le“lﬂ‘ll"l ve Rekabet
Avantajlan

5.1. Sirket Faaliyetlerinin Ar-Ge Calismalan Dbgrultu.sunda Gelismesi

Sirket’in baglica faaliyeti, balonlu naylon, izolasyon levhasi, yapboz kopiik, cikolata yastifi
ve ¢esitli paketleme ve ambalaj {riinlerinin tiretimi ve satipidir. Ambalaj sektoriinde en cok
bilinen Griinleri; Balonlu Naylon, Bizofol zolasyon Levhast ve Cikolata Yastigi’dir. Sirket
kurulugundan buyana Ar-Ge ¢aligmalarina dnem vermistir. Faaliyet alaniyla ilgili Tirkiye’de
bazi ilklere imza atmustur. Sektdérde kullamilan iriinlerin bazilarinm isimleri, Ozerden
firmasinin Giriindi ilk defa pivasaya siirerken ¢ikardifn isim, daha sonra sektirde o irliniin
genel ismi olarak yer bulmustur. Sirket, bir cok iirlinde kendi marl<a51 ve modeli ile {iretim
yapmaktadlr

Sirketin tarihgesinde yer bulan ve Ar-Ge ve Ur-Ge faalivetleri kapsamunda pelistirilen
tirinlerin kronolojisi igbu piyasa damsmani raporunun 2.4 maddesinde yer almalktadir.

pirket Tubitak destekli “Cikolata Yastifi Makinesi Imalati ” konusu ile bir Ar-Ge projesi
tamamlamgtir. Sézkonusu proje, 02.11.2007 tarihinde baslamus olup 01.02.2009 tarihinde
bitmigtir. Proje, Sirketin Ar-Ge departman: tarafindan yiiriitiilmiis olup, proje toplam 391.801
TL’ye mal olmustur. Bu kapsamda sirket, Tiibitak desteklerinden hibe yolu ile 251.915 TL
destek alinmistir, .

5.2. Diger Yenilikei Taraflar ve Rekabet Avantajlan

Sirket sektdriin eski firmalarindan olup Sirket tarlhc;esmde de goriildiigit tizere Sirkct Ar-Ge,
Ur-Ge, faydali model ve tasarim konularinda istikrarli bir faaliyet igerisinde olmugtur. Sirket,
sektdrde yurtici pazara ilk defa sunulan bazi firiinlerde dncti olmustur. Sirketin Ar-Ge
faaliyetleri sadece triin konusunda sinirli olmanus, ayrica tiretimde kullamlan makine ve
aparatlarin gelistirilmesi konusunda da ¢alismalar stirdiirmiistiir. Sirketin satislari, agirlikl
olarak sahip oldugu marka ve faydali modeller tizerinden yapmasi, miisteri talepleri ve
pazardaki eZilimleri dikkate alarak iiriin gelistirme konusunda faaliyet yiiriitmesi dolaysiyla
Sirketin briit karlihigt %35 seviyelerinde olup, sanayi sektriiniin briit karlilifma gore daha
yiiksek seyretmistir. Sirket, halka arz sonrasi elde edilecek kavnak ile Ar-Ge kablhyetml
artirmay1 planlamaktadir.

5.3. Sirketin Urctmekte Oldugu Baslica Ana ﬁriinler
Sirket tirtinleri iki ana grup seklinde asagidaki gibidir:
Ambalaj Uriinleri :

- Balonlu Naylon
- Yapboz Kopiik

- Netkraft
- Cikolata Yastifit
- Makinesiz Hava Yastig1 Cegitleri

- Hava Yastig1 Sistemleri
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- Kagit Hava Yastig1 Sistemleri
- Diger Urtinler

Buiiriinler her tirli tasimabilir malzemenin tagima esnasinda kirllmasi ve ¢izilmesini énlemek
amaciyla; mobilya, beyaz esya, elektronik, banyo ve vitrafiye {ireticileri, i¢ ve dis dekorasyon
ve mimarlik firmalar,, aydinlatma sektdrii, otomotiv sektorii, online satis firmalar, gida ve
gikolata firmalan, demir celik, kapr pencere sistemnleri, tibbi malzeme ve ilag firmalari,
kozmetik, kirtasiye, matbaa ve kutu, yapt malzemeleri, plastik ambalaj, hirdavat, kargo
tagimacilik ve lojistik, bankalar ve deviet kurumlar, tekstil ve bunlar gibi sektorlerce
kullantimaktadr.

Yahtim Uriinleri :
- Bizofol
- Radyant Bariyer

Bu tirtinler ise ingaat sektoriinde kullamlmaktadir,

5.4. Uretim Kapasitesi ve Yilhik Uretim Miktar

- Sirketin giinde 24 saat ¢aliyma durumuna gore kapasite rakamlan asagidaki gibidir:

”Polietiler.l baloncukh film

3.600.000 kg
Kagit separator (plastik lamineli, ¢ikolata vastig1) 1.321.920 kg
Balonculklu zarf 962.280 kg
Lamineli ambalaj malzemesi _ - 14.322.000 kg

Kaynak: Istanbul Sunayi Odasvan 14 Haziran 2012 tarihli ve 2012/1421 numarat: kapasite raporuna
Bore '

Sirket 2013 yilinda 1.615,6 tonu polietilen baloncuklu film olmak lzere, toplam 1.872 ton tretim
gergeklestirmigtir. Sirketin kapasite kullanim oram (“"KKO") agafindaki gibidir.

Polietilen - | _ . :

baloncuklu film 952,432 32,9% I.6]5.581. 44.8% 1.683.614 46,5% 1.645.329 45,7%
Kagit separatdr : .

(plastik lamineli, 114921 17.4% 220.891 15,9% 177.728 13,7% 158.722 12,0%
cikolata yastiz) ' '
Baloncukluzart | . 1719 04% 1193{  0,1%] 982  0,1% Co11ss| 01%
Lamineli ambalaj 29316 0.3% 34.619 o o o
malzemesi . . 3% . o 0.2% 28.956 0,2% . 16.280 0,1%
Toplam 1.091.389 Ly 1.872.284 ke 1.891:280 kg | 1.821.489 kg
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Satislar iginde tiriin gruplarinin dagilimi ise asagidaki gibidir:

30062014

1 Polietilen

Kaynak: Ozerden muhasebe kayitlar:

6. Sirketin Is Modeli ve Pazarlama Stratéjisi
6.1. Sirketin Marka ve Patent Bilgisi

Sirketin tiizel kisiligi adina tescilli markalar ve faydali modeller bulunmakta olup marka ve
faydali model durumu asagidaki gibidir:

baloncuklu film 953.024 | 87,73 1611445 86,82| 1.675.056 88,73 953.024 87,73
Kagt separator .

{plastik tamineli,

gikolata yastig1) 113.648{ 10,46 210308 - 11,33 180.816 9,58 113.648 10,46
Baloncuklu zarf 773 007 1.193] 0,06 982 0,05 773 0,07
Lamineli ambalaj .

malzemesi 18.881 1,74 33.121 1,78 31.032 1,64 18.881 1,74
Toplam 1.086.326 | 100 1.856.067 100 1.887.886 100  1.086.326 100

. 2000/10962
1 izofol 17 .
' 05.06.2000

Tescil
Edilmigtir.

Bu bagvurunuz, 10 Y1l siireyle
tescil edilmigtir. 05.06.2020
tarihinde yenilemesi
yaptlacaktir. En son yenilemesi
05.06.2010 tarihinde
vaptlmistir,

2000/10963
2 bizofol .17
' 05.06.2000

Tescil
Edilmistir.

Bu bagvurunnz 10 Yil siireyle
tescil edilmistir. 05.06.2020
tarihinde yenilemesi
yapilacaktir, En son venilemesi
05.06.2010 tarihinde
yapilmigtir.

2000/22743
ozerden plastik |- 18,22, 25

[F51

© 23.10.2000

Tescil
Edilmistir.

Bu bagvurunuz 10 Y1l stireyle
tescil edilmistir. 23.10.2020
tarihinde yenilemesi
yapllacaktlr. En son venilemesi
23.10.2010 tarihinde

| vapulmistir.
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200739379

Bu bagvurunuz 10 Y1 sﬂréyle

I ' : Tescil | tescil edilmistir. 09.10.2017
: 1 L ios . .
4 Netkraft .6 09.10.2007 . Edilmistir. | tarihinde venilemesi
o yapilacaktir. -
VR Bu bagvurunuz [0 Yl siireyle
| ; y 2008/22151 Tescil | tescil editmigtir. 15.04 2018
7| CIROLATA YASTIGH 15042008 | Edilmistir. |tarihinde yenilemesi
_ yapilacaktir
. 200823056 Bu bagvarunuz 10 Yii s.ﬁrey!e
. Tescil tescil edilmistir. 18.04.2018
1 : . .
6 YAPBOZ 6 18.04.2008 Edilmistir. | tarihinde yenilemesi
' o yaplacaktir
o [ Bubagvurunuz 10 Y1l stireyle
- y 2008124333 | peseil | tescil edilmistir. 28.04.2018
. 28.04.2008 Edilmigtir. |tarihinde yenilemesi
vapilacaktr,
y Bu basvurunuz 10 Y1l stireyle
. 06, 16. 40 2009710919 Teseil | tescil edilmistir. 06.03.2019
U 06.03.2009 Edilmigtir, | tarihinde yenilemesi
' yapilacaktir
_ | Bu bagvurunuz 10 Y1l stireyle
. 6 10 2009/65453 Tescll | tescil edilmistir. 09.12.2019
’ 09.12.2000 | Edilmistir. | tarihinde yenilemesi
_ vapilacaktir.
20'1 193370 Bu bagvurunuz 10 Y1l silreyle
- Tescil tescil edilmistir. 15.11.2021
10 16,35 : :
HavayaSt ’ Edilmistir. | tarihinde venilemesi
15.11.2011 ¥
, _ | yapilacaktir.
ol - 011/044 Bu Eagvurunuz 10 Yl stireyle
| GecBizOFDL s 2OTDUBL 1 peeit | tescil edilmistir. 17.11.202]
e 17.11.2011 Edilmistir. |tarihinde yenilemesi
' ' yapilacalctir.
S : Bu bagvurunuz 10 Yil stireyle
L g, _
w o h e 2013/55302 Tescil | tescil edilmistir. 20.06.2023
QoS 20.06.2013 Edilmj#jr. | tarihinde yenilemesi

yapilacaktr, © -
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Bu bagvurunuz 10 Yil siireyle
Tescil tescil edilmistir. 21 06.2023
21.06.2013 Edilmistir. | tarihinde yenilemesi
yapilacaktir.

2013/55434
13| Orerden Havayastigy 16

OZERDEN PLASTIK SAN. VE TiC. A. . PATENT - FAYDALI MODEL DURUM RAPORU

Bagvurunuzun  tim  asamalarn
olomlu sonuglanmis ve Tescil
Belgeniz tarafiniza 10.11.2010
tarihi itibariyle teslim edilmistir.

Cikolata Belgenizin gecerlilifing
PT20 }’astlg1 o 2:003,/07751 Tescil koruyabilmesi igin  her sene
1 08- Patent U;etimi -TURKIYE Edildi yenileme iglemlerinin vapilmasi
00845 fgin Bir 15.10.2008 gerekmektedir. Yenilcme
Makina islemleri ilgili bilgilendirme vade
' tarihinde Bnce tarafiniza
yapilacaktir. Gerektiginde
hukuksal  haklarmnizla  ilgili

tarafimzdan bilgi alabilirsiniz.

TASARIM

Bagvurunuzun tiim asamalart olumlu
sonuglanmis  ve  Tescil  Belgeniz
tarafiniza 03.11.2010 tarihi itibariyl
teslim edilmistir, '

Ambalaj S ' 2010/00918 Tescil
.| TURKIYE 1 . : Lo
Deseni 22.02.2010 Edildi | Bagvurunuzun normal yenileme sitresi
o 22.02.2015 tarihi itibariyle = bitecektir.
1. ' : Kitap No: 182 flan Tarihi: 05.04.2011

Adres Degisikligi Kitap No: 196 flan
Tarihi: 12.06.2012 Unvan Degisikligi

- 01.01
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6.2. Uriinlerin Tanm

sirket dirtinleri hakkinda detaylhi bllgl isbu piyasa damigmant raporunun 5.3 maddesinde yer
almaktadir.

6.3. is Modeli Uretim ve Pazarlama Siiregleri

Sirket satig organizasyonunda gérev yapan personeli kendi iginde iirlin segmenti bazinda bir
ayrima tabi tutmugtur. Bu aynm satis personelinin uzmanlk konusuna gére yapilmistir. Satis
yapilacak firmalar sirketin satis personelinin miisterileri yonlendirmesiyle ve miisteri
adaylarinin dogrudan kendi temaslar: ile bulunmaktadir. Satis personeli, satis yaptlabilecck
firmalarin dogrudan miisteri ziyareti, katalog, numune yontemleri kullanarak aktif olarak
satigin iginde yer almaktadir. Misteriler istedigi 6zel triinlerde Ar-Ge biriminin de destegi
alinarak (iirtindin yapilmast, numune hazirlama) en kisa zamanda miisteriye geri bildirim
yapilmaktadir. :

‘Sirketin 2013 yili toplam sat1$1armm iginde ihracatin pay1 yaklagik yiizde % 16 diizeyindedir.
Orta vadede bu oranin yiikseltilmesi hedeflenmektedir.

Sirkette diretim stireci pazarlamadan gelen taleplere gore sekillenmektediv. Diger yandan
stirekli satima imkam olan iiriinler taleplerin hizh bir sekilde kargtlanabilmesi igin 6nceden
tiretilerek depolanmalktadir.

6.4. Sirketin Satis Bilgileri

Sirketin driin bazinda satiglart yurtici ve yurtdiginda istikrarli bir miisteri kitlesine sahiptir.
Yurtigi ve yurtdisi satiglar Sirketin kendi pazarlama personeli aracih ile satis yapmaktadir.

- ® Satiglarm Uriin ve Hizmet Grubuna Gére Dagilim :

Sirketin 2012 yilt satig gelirlerinin %357’sini Polietilen baloncuklu film, %18’ini ticari mal
satiglar;, %19’unu kagit separatdr iirinleri olusturmustur. 2013 yihnda ise Sirketin satig
gelirlerinin. %60’ 1 Polietilen baloncuklu film, %14’{inii ticari mal satislan, %20°si kagit
separatdr trtinleri olusturmustur. 30.06.2014 ara donemde ise satislarin %62’sini Polietilen
baloncuklu film, %14 inii ticari mal satiglari, %19 unu kagit separatér tiriinleri olusturmustur.
Sirketin ticari mal satiglari, Sirket Hollanda’da bulunan FP firmasmdan Hava Yastif
Makinesi ve Hava yast1ig1 rulolari, Ranpak Firmasindan Kagit Katlama Makinesi ve sektorde
kullarulan Kagit tedarik edip yurtiginde satisim gerceklestirmektedir. Bunun haricinde cesitli
tiir ve ebatlarda bant, strech film, pohetllen kopiik gibi tiriinleri de gesitli firmalardan alarak
safigini yapmaktddlr

PDlie-tilen baloncuklu
film .

Kagit separator . .07 00 ; _
(plastik lamineli, 2.051.025. 18,68 3.297.973 19,50 2.669.433 18.51
¢ikolata yastigi)’ ; ' : I '

| 6.760.208 L6157 10.203.157 160,32  8.273.438 57,37

kS

Baloncuklu zarf | 14136 0,13  27.080 0,16 37387 0,26

Larnineli ambalaj .
malzemesi

265095 0 242 _264.8%6\ L7 298,964 2,07
: 1

i A1 ' ‘ AS.
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Ticari Mal Sauslari 1533950( 13,97 2428418 14,36  2.607.087| 18,08
Hizmet Gelirleri* Lo33L006] . 3,02 640.526 3,79 453.001( 3,14
| Diger Saugtar 24493 0,32 53.206 0,31 82.668 0,57
Toplam .. 10.980.113 100,0 16.915.166 100,0| 14420982 1000

* Hizmet gelirleri, nakliye satig gelirlerinden olusmaktadir.

(Kaynak:

Jzerden muthasebe kayilary

v Sirket Qatwlannm Cografi Bolgelcre Gore Daglim

Ozerden’in 2012 ve 2013 yilinda briit satiglarinm %16’sint yurt dig1 satislar olug,turmaktadlr.
30.06.2014 ara dénem satiglarinin ise %14°ii yurtdis: satislardir.

Yurtii satiglar 9.120.120  85,8%| 13.493.685  79,5%| 11.623.368  80.2%
Yurtdist satiglar 1.541.481  140%| 2785711  164%| 2340015  16.1%
Hizmet gelirleri (*) 331.106 ' 640526 453.001

Diger satiglar 24.493 53.206 82.668

Briit Satiglar 11.026.200 16.973.128 14.499.052

Satistan iadeler ve _

iskontolar -46.087 -57.962 -78.07

Net satislar 10.980.113 16.915.166 14.420.982

Kaynak: 30.06.2014Bagimsiz Denetim Raporu ve 31.12.2013Bagmmsiz Denetim Raporu

Yurt Ici Satiglar

Sirket Griinlerini agirlikli olarak yurt igine satmaktadir, Sirketin 30.06.2014 ara dénemde
yurti¢l satiglarimin %72,8%i Marmara- Bélgesine, %7,4°1i I¢ Anadolu Bolgesine, %3,3%i Ege
‘Bolgesine, yapilmaktadir.

Marmara Bilgesi 72,80 % - 68.56% 65 01% 62.37%

| I¢ Anadolu Bolgesi 7,44 % 8.45% - 9.97% 12.22%
Ege Bolgesi 3,25 % 2.87% 3.12% 10.26%
Akdeniz Bilgesi 1,02 % 0.88% 1.01% 0.37%
Dogu Anadolu Bélgesi 0,48 % 0.07% 0.06% 0,00%
gg{g?"g“ Anadolu 1,07 % 0.71% 0.50% 0.58%

‘| Karadeniz Bolgesi 1,47 % 1.64% 1.32% 0.81%
Yurt Dist 12,48 % 16.82% 19.03%

Kaynak: Ozerden muhasebe kayutlar:
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Yurt Dis1 Satislar

Yurtdis1 satiglar agirhikli olarak Avrupa ve Ortadogu iilkelerine vapilmaktadir. Sirket’in yurt
dis1 satiglarinin tamami sikt diizenlemeye tabi olan iilkelere yapilmistir,

Slovakya - 26.44%

Fransa 14,15% 20.94% 3.23% 0.23%
Ingiltere . 28,42% 1631% 26.15% 37.70%
Urdiin , . 6,55% 10.52% 3.79% 12.66%
Belgika 5,82% 10.06% 9.78% 9.47%
tsvigre 16,00% 8.39% 0.64% .
Hollanda - 5,09% 8.27% 8.62% 10.66%
Danimarka : 9,11% 726% 7.95% 1.92%
Birlesik Arap.Emirlikleri 3.30% 2.36% 2.09% 3.20%
Diger 11,56% 15.89% S 11.31% 24.16%
Toplam 100% 100% 100% 100%

Kaynak: Ozerden mithasebe kavitiar:

6 5. Sirket satislarmm maliyeti ve briit karhhk

Ozerden’in satiglarinin maliyeti 2012 yilindaki 10.737.412 TL seviyesinden 2013 y1lmda
%8,5 artarak 11.651.535 TL seviyesine yiikselmistir. Bu artigin nedeni, satig gelirlerinin de
ilgili yillar igerisinde %17,3 artis kaydetmis olmasidir.

Sitket’in 2013 yilinda briit kari, 2012 yilindaki 3.683.570 TL sevivesinden %41 artarak
5.263.631 TL seviyesine ulagnugstwr. $irket’in briit karimin artiginda ilgili donemde sansg
gelirlerinin artiy kaydetmesi etkili olmugtur. Sirketin briit karlilik orani, 2012 yilinda %25,5
iken 2013 yihnda %31,1 seviyesinde gerceklesmistir. Briit karlilik oranmin artigi, “satiglar
%173 artarken Satiglarmn maliyeti ise satiglara gore cok daha diisiik oranda, %8,5 artmasi
nedeniyle gergeklesmistir, Sirket’in satislarimn maliyeti incelendiginde, satislarin malivetinde
onemli yer tutan kalemler, 2013 yilinda, 2012 yilina gére hammadde gideri %12,8 artis
kaydederken genel tretim giderleri %1, ticari mal maliyeti %1,9 artis kaydetmistir. Satiglarin
maliyetine bir biitlin olarak bak11d1gmda ise, satislarin mahyetmdekl yillik artis orani, satis
gelirlerinin artis orammn varist seviyesinde gergcklestlgmden briit kar marjinda énemli bir
artis saglannuistir.

Sirket satiglartmin maliyeti ve briit karhligina iligkin daha aynintili bilgi, isbu piyasa damgmani
raporunun “’14. Mali Tablolar ve Analizi’* basglig1 altinda yer almaktadir.
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6.6. Sirketin Gelecek 3 Yillik Satis, Maliyet Ve Kar Tahminleri

Projeksiyonda sag siitunlar iginde verilen ytizde oranlar, bir énceki yila gore degisim oranim,
alt satirlarda verilen yiizde oranlart ise karliltk oranlarim gostermektedir.

Ozerden (bin S o :
TL) 2012 ©2013 20147 2015T 20167 2017T 2018T
Net Satislar flé.91.5_,17 '17,3%|19.800,00 17,1% 23.7'50,0[) 19,9%| 27.500,00 | 15,8% | 30.800,00| 12,0 32.956,00. 7,0%
Briit Kar 75.263,63 A42,9%| 7.32600] 392%| 8.787,50 19,9%| 9.625,00] 85%|10.780,00112,0%| 11.534.60! 7,00%
Briit Kar Marj: 311%). 37,0% 37,0% 35,0% 35,00 35,00
EFaaliyet Kary 2230,17/171,6%) 326700 46.5%| 387125|18,5%| 4.09750] 58% 456920 120%)| 491044 7,0%
E.Faal, Kar Marj) '-'13,29_,/3 & 16,5% 16,3% 14,9% 14,9% 14,9%
Amortisman 50_453_7'_ U 600,00 675,00 800,00 850,00 850,00
' 2.7_35,04 1256%| 3.867,00, 41,4%| 45162517,6%| 4897,50] 7,7%| 543920 17,19 5.760,441 5,99
. FAVOK Marij: - 6% . | 195% 19,1% 17,8% | 177w 17,5%
.952,’30':..'7.55;5% 2.286,90,140,1%| 2.748,59 20,29 3.196,05 16,3%)| 3.579,58!12,09| 3.830,15!7,0%
Net Kar Marjt 56wl | 116% 11,6% 11,6% 11,6% 116%,
T: Tahmini

2013 sonu-2018 sonu arasmdaki bes yil icinde, net sattglardaki Yillik Bilesik Bityiime
Orammin(YBBO) % 14,27 olmasi beklenirken faaliyet karimin YBBO olarak % 17,1, net
karinda YBBO olarak % 32,1 artmas: beklenmektedir. FAVOK marj1 ise %16,2° den %
17,5’e yiikselecektir. Sirketin 30.06.2014 dénemi itibariyla gegen ytlin ayni dénemine gore
artan tiretim miktart ve tirtin satig fiyatlar dolaysiyla satiglarda kaydedilen %44,7 lik artis ve
isbu piyasa danigmani raporunun diizenledigi tarihe kadar olan dénemde Sirketin satislarinda
ve karlilik seviyesinde goriilen olumlu egilimin devam etmesi nedeniyle Sirketin 2014 yih
saty ve karlilik beklentisi, 2013 yilia gore snemli bir arbiga isaret etmektedir.

7. Sirketin Is Modelinin Hayata Gegmesi i¢in Gereken Kaynaga Iligkin Ongiriiler

Ozerden’in halka arz maliyetleri sonrasi tahmini net halka arz gelirinin kullantmina iliskin
ozet tablo agafidaki gibidir. S6z konusu tabloya dayanak teskil eden Sirket Yénetim Kurulu

Karari’na da agagida yer verilmistir,

O  Yeni Uretim Tesisi Yatifrmi' %350
O Makine ve Ekipman Temini %30
0 Ar-Ge Kapsaminda Modermnizasyon %20
O Yurt Dist Satis Faaliyetleri %10

Ozerden Yonetim Kurulu’nun 08.01.2015 tarihli ve 2015/] s
kabul edilen halka arz geliri kullammina iliskin karar asagidag
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“Sirketimiz Yalova Merkez Kirazli Disbudak Mevkiinde toplam 22.300 m? sanayi arsastna
sahiptir. $irketimiz halka arz gelirinin bir kisnuni alinacak stratejik yatirnm kararlar ve
Yonetim Kurulu karan sonucunda, sahip olunan sanayi arsasinda ek fabrika ve depo binast
ingaatinin finansmaninda, kapasite artirimu i¢in yeni teghizat aluminda, yeni iirtin gelistirilmesi
ve Ar-Ge kabiliyetimizin gelistirilmesi amaciyla Ar-Ge ve laboratar yatirmminda, ihracat
vapilan tilke ve pa7arlama faaliyetlerimizin artirlmasinda kullanttacaktir,

Yatinm planlarimn gergeklesmesi ve ko;sullarl dahilinde mevcut iretim yapllan fabr1kada
[aaliyet devam edecektir. :

a- Yeni fabrika binam yaturimmimzin finansmani’

Halka arzdan elde edilecek net gelirle Yalova Merkaz Kirazh Disbudak Mevkiinde de ek
fabrika ve depo binasi yatirrminizin gergeklestirilmesinde kullamlacaktir.

Toplam 13.500 m? kapal: alana sahip olmas: planlanan fabrika ve depo ingaatimizin 2016 y1h
ikinci yarisinda devreye alinmasi planlanmuistur.

Bu baglamda, Sirketimiz, halka arz masraflari sonras1 net halka arz gelirinin %50’sini yeni
fabrika ve depo binasi yatirimu igin kullanmayl planlamaktadir.

Toplam yatlrlmm halka arz gelirinden kalan kismi sirketimiz faaliyet gelirlerinden ve
dzkaynaklardan veya dis kaynak kullammi, uzun vadeli yatirm kredisi ile karsilanacakur.
Fabrika ve depo ingaati yaturimimin 5000 000 TL — 7.000.000 TL aralifimda olacag:
ongoriilmektedir. -

b- Kapasite artirnm ve makina ve ekipman yatirnmlarmmzin finansmani

Sirketimizin {iretim kapasitesinin artimlmasi, yeni tiriin {irelimlerinin devreye alinmasi
amaciyla kapasite artrinn ile yeni tirtin firetimleri igin makine ve ekipman yatirimi yapmay1i
~ planlamgtie. Sirketimiz Stretch Film Makinasi, Blown polietilen film makinasi, 3 metrelik
tam otomatik balonlu naylon makinasi ve yan ekipmanlar yatirim planlamustir.

Bu baglamda, Sirketimiz, halka arz masraflart sonrast net halka arz gehrmm %30°unu
kapasite artirimu ve yeni Uiriin iiretimi amaciyla makma ve ekipman yatinmy i¢in kullanmayi
' planlamaktadir.

Toplam makina yatimminm 2.000.000 - 3.500.000 TIL. araliginda olacagi ¢ngoriilmektedir. -
- Toplam makina yatrmmin halka arz gehrmden kalan kisnu girketimiz faaliyet gelitlerinden ve
ozkaynaklardan veya dig kaynak kullanimi, uzun vadeli yatirim kredisi ile kargilanacaknr.

¢- Ar-Ge ve Laboratavar yatirimlarimizin finansmam

Sirketimizin rekabet giictiniin artirilmasi, yeni iiriin gelistirme kablllyetmm art1r11ma51 ve
tiretim maliyetlerinin digiirtilmesi -amaciyla Sirketimiz Ar-Ge ve Laboratuvar imkanlarin
genigletme yatirinu planlanmustir. '

Bu baglamda, Slrketumz, halka arz masraflar: sonrasi net halka arz gelirinin %10%ni Ar-Ge
ve Laboratuvar yatirtmlari i¢in kullanmayi planlamaktadr.

d- Thracat ve pazarlama faaliyctlerinin arturilmasi

Sirketimiz, satig hacminin artimlmast i i¢in pazarlama faahyctlerlmn genigletilmesi konusunda
caligmalar yiirtitmektedir. Bu amagla, yeni iilke pazarlarina girilmesi, satig olanaklarimizin
artirilmasi, tamtim, fuar vb organizasyonlara daha fazla katilim, yeni is baglantlarinin
kurulmas: vb. satls ve pazarlama faahyetlerlmlz daha etkin hale getlrlmem planlanmlstlr




Sektér, Pazar ve Rakiplerin Degerlendirilmesi, Sirketin Hedefleri, Varsa Pazar Payi
Kazammu ve Muhafaza Etme Konusundaki Avantaj ve Dezavantajlar

- 8.1. Sektiir, Pazar ve Rakiplerin Degerlendirilmesi
8.1.1. Sektir Tle Tlgili Genel Bilgiler

Tiirkiye ambalaj sckisriinde balonlu naylon olarak bilinen balonlu ambalaj malzemesi,
kirilabilir tirtinlerin ambalajlanmasinda siklikla tercth edilen, katlanabilir, yumusak, esnek,
saydam ve firfinleri hava sartlarina kars: da koruyabilen bir koruyucu ambalaj malzemesidir.
Balonlu naylon, adindan da anlasilacagi iizere plastik hammaddeden tirctilit. Balonlu naylon,
diizenli olarak yerlestirilmis, cikintily, hava doldurulmus, yan kiire seklindeki baloncuklariyla,
degerli veya kirilgan iriinler icin adeta birer yastik gorevi goriir. Balonlu naylonun Ingilizcesi
genellikle “air bubble fiim”, “bubble wrap” veya “air bubble wrap” olarak gecer.

Kinlabilir ve ‘degerli esyalara yastik gérevi goren baloncuklann boyutlart, genellikle
‘ambalajlanacak tirine gére ayarlanmaya clveriglidir. Bu boyutlarin ayarlanmasinda,
ambalajlanacak iiriiniin boyutlar, sekli ve kirilganlit esas alinabilir. Malzeme, ylizey
korumalarinda tek kat olarak yeterli korumay1 saglarken, darbelere maruz kalacak kirlgan
trtinleri korumada ok katl sekilde kullanilabilir.

Eskiden firfinlerini diiz plastik filmler kullanan tirmalar, firlinleri darbe, diisme, cizilme gibi
durumlardan korumanin ideal yolunun balonlu naylon eldugunu gérmiislerdir. Giin gegtikee,
koruyucu etkisi daha fazla olan bu malzemeyi kullanan firmalar, tiriinlerinin tiketicelere
ulagmasi sirasinda karsilastiklan ticari kayiplart da azaltmislardur.

Balonlu Naylon Ambalaj Filminin Baglica (")zcllikleri ve Kullamim Alanlan

= Urtinleri darbe, ¢izilme, garpma, tozlanma, nemlenme; stirtlinme, elektriklenme, titresim ve
ezilmeden korur. ' '

® Yiizeylerde tek kat olarak kullamlarak cizilmeler dnlenebilir.
* Kiriabilir pargalar ¢ok katl olarak sarilarak darbelerden korunabilir.

* Anti-statik plastik malzemeden iiretileen balonly nayloﬁ ile hassas elektronik cihazlarda
statik sarj engellenir. ' ' '

= Uriinler aras: bosluklara dolgu yapﬂm'asmddkullamlabilir[
- » Ince yapisiyla verden tasarruf saglar. - |
* Ekonomik, sik ve modern bir ambalaj cesididir.
Balonlu Naylc_mun Kullamldigr Bashea Sektirler
- Celik ve metal egya sektori | '
- - Tlag sanayi
- P_anel radyatdr sanayi
- - Cam esya sanayi
- . Hediyelik esya sektorii -
- Elektronik esya sanayi
- Beyﬁz esya sektorii

- Esya tagimaciligi ve oyuncak
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- Mobilya ve ahsap sektorii
- Seramik sanayi
* Diinya’da Ambalaj Sektrii'

Diinya ambalaj sanayi pazar1 670 milyar dolar buylikliigiindedir ve sektérde yillik ortalama
%3 bilytime gergeklesmektedir. Sektor biyikligiinin 2016 vilinda 820 milyar dolara
ulagacagi tahmin edilmektedir. Pazarm %41’ini plastik ambalaj, %31’ini kagﬂ:—karton
ambalaj, %15’ini metal ambalaj, %7’ sini cam ambalaj olusturmaktadir.

~ Ambalaj sanayisi sektoriinde biiylimeyt saglayan etkenler kentlesme, ingaat ve konut
yatirimlari, gelismeye baslayan sahk hizmetleri sektorii ve Brezilya, Cin, Hindistan ve bazi
Dogu Avrupa iilkeleri gibi geligmekte olan ekonomilerdeki izl bityiime olarak siralanabilir.
Geligmekte olan bdlgelerde harcanabilir kigisel gelirde yasanan artiglar tiketimi artirmakta ve
artan titketim sonucunda ambalaj talebi de yiikselmektedir. Ornegin, tiiketiciler tizerindeki
zaman baskis1 nedeniyle ¢amagir ve bulagitk makinesi gibi beyaz esyalarda yasanan talep
artist, sadece bu egyalarn paketlenmesi igin gerekli olan ambalaj talebini degil, bu
makinelerin cahigtirilmast icin gerekli olan ev bakim iriinleri talebini ve dolayistyla bu tirtinler
icin gerekli ambalaj talebini de art1rmaktad1r

‘Diinya ambalaj ihracatinin %56’si1  plastik ambalaj, %31’ini kagit-karton -ambalaj
olusturmaktadir. Sirasiyla ihrag edilen diger ambalaj iriin gruplar;; metal, cam ve ahgap .
ambalgjlardir. Déinyanm en bilyiik ambalaj 1hracatg:1 ve ithalatgr tilkeleri Almanya, ABD, Cin,
Japonya ve Ttalya’dir.

2012 w1l itibariyle hemen hemen tiim {ilkelerde plastik ambalaj tiiketiminin toplam plastlk
mamul tiretim ve tiiketimi i¢indeki pay1 %40’ tizerindedir. Geligmis iilkelerde tiim firtinlerin -
ligte birinden fazlasi plastik ile ambalajlanmakta ve bdylece bu malzemeler, kagit ve
mukavvadan sonra, en bilyik pazar payma sahip olmaktadir. Hacim bakimindan, bu
ambalajlarm %55°1 esnck, %45°1 serttir. Ancak deger bakimmdan bu konum tersine
donmektedir. Sert ambalajlarrn Avrupa’daki yilltk tiiketim degcn 30 milyar Euro’nun
iizerinde, esnck ambalajin degeri ise 10 milyar Furo civarmndadir.?

Tiirkiye’de Ambalaj Sektiirii
2007-2012 Dénemi

Tirkiye ambalaj sanayi hizli gelisen bir sektordur 2008 globdl finansal kriz nedeniyle 2009 -
yilindaki %5lik kiicilmenin ardindan 2010 yilinda %17,6°lik biiyiime ile hizl bir toparlanma

- siirecine girmigtir. Hizli kentlesme, niifus artis1, yasam standartlarinin yiikselmesi, kadinlarin
is hayatina katilimindaki artig, tiikketim aliskanliklarindaki degismeler, alisveris merkezlerinin
yayginlagmas! ile perakende aligveris egiliminin artmasi, tiiketim Griinlerine olan talep artis1
ve 1hracat1n artmas1 sektorin hizh gelismesindeki baglica etkenlerdir.

Turklye de ambalaj malzemesi iireten yaklagik 3000 firma mevcuttur, Bu firmalarin biiyiik
cofunlugu orta ve kiigik Slgekli firmalardir. 53 ambalaj freticisi is hacmi bakimimndan
Tirkiye'nin en biiytik 1000 sirketi arasindadir. Ambalaj scktoriindeki firmalar yogun olarak
Istanbul, Izmir, Bursa, Ankara, Konya Kocaeh Gaziantep, Adana, Kayseri ve Manisa’da
faahyet gostermektccllr :

b hops/wwew dbp.gov irfpe/seltornd f/sanayi/ &mbaldl pdf (Frisim 18.05P01M)
2 httn:/fwww.nasder, ore. mmaaamarl’PK"Sff“lr,/ﬁldsni\-dmbaLu 2013 1} }47 4 de(Erl'
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Ayrica Tiirk ambalaj sektorii kalitede diinya standartlarina ulasmistir. ISO 9000, ISO 14001
ve 1SO 22000 alan firma sayisinda onemli bir artig vardir, Sektorde arastirma ve gelistirme ve
bu baglamda yapilan ambalaj tasarimlan diinya ¢apinda rekabet edebilmek icin biiyik énem
kazanmig darumdadur.

Yitlara Gore Ambalal Sektdr Boyiikligd . N . : 3
Al T e Sektorde faaliyet gosteren firmalar; plastik,

kagit-karton, metal, cam ve ahsap ambalaj
olmak {izere bes ana grupta {liretim
yapmaktadirlar, Toplam ambalaj sanayi
tiretimi yillik miktar olarak 2010 uyilinda
5,5 milyon ton civarinda olmustur.

Milyar USD

Tiirkiye Ambalaj Sanayi 2011 yilinda 12
milyar dolara yakm bir boyuta erismistir.
Dis satimlart daha yakin  bir ‘tarih
2007 2008 2008 201 2011 aralifindan izleyebiliyoruz. Dis ticaret
S gostergeleri  dikkate al1nd1gmda ‘Ambalaj
Sektor buyuklugunun 2012 sonunda 14-15 milyar USD seviyesine ulasmustir.® (2014 yili
itibartyla sektor bilyikltigintin 17 milyar USD diizeyinde gerceklesmesi beklenmektedir.)

Matrerne Srobuna ve Yillara Gére {retirm Miktan i(mnj

Kaynak:hitp:/www. ambalaj ddmmmm com/uploads/1/ 4/{;&/14615‘)8" by Lwe ambalaj sanavi 2012 vl rapory
- 22 ekim ”012 odf

Ambalaj tilketimine alt gruplar bazinda 2011 yih itibariyla bakt1g1m12da %39 kaglt karton ve
-oluklu mukavva ambalajlar, % 33 plastik ambalajlar, %13 cam ambalajlar, %8 ahsap
ambalajlar ve %7 metal ambalajlar olusturmaktadir.

Tiirkiye’de plastik ambalaj Gretimi yaklaslk 2,0 milyon tonun iizerindedir. Turk PE ve PP
(Polietilen ve Polipropilen) dokuma torba]ar ve guvaliar sektorii onemli tiretim ve ibrag
kapasitesine sahiptir.

Kagt, karton ve oluklu mukavva firtinleri, é.mbalaj sanayinin dnemli sektdrlerden biri haline
gelmigtir ve ambalaj sanayindeki tiretimin %39’u bu sektdre aittir. Kagit, karton ve oluklu
~mukavva tiritnleri sektoriindn toplam uretlml 2,1 milyon tonun tizerindedir,

3 httpe//wavw ambalajdanismani.com/uploads/ L /4/6/1/146 15982/ uki\&amham; sanayi VOE"’ Ly
22 ekim 2012 pdf (Erigin 20.08.2014) -4
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Metal ambalajlarn {iretim kapasitesi 600 bin tona ulasmistir. Uretimi 1s¢ 388 bin ton
civanmdadir ve ambalaj sanayi {iretiminde %7°lik paya sahiptir. :

2011-2012-2013 ihracat-ithalat

Iﬂr?

Plastik * 2.141.913.608|  2206.013.121]  2.530.115226|  2.063.277.948
Ahgap 36.525.83 1 35.461.673 36.902.039 - 30.663.842
[Kagit ve Karton 567.045.336 621.573.470 | 694.477.462 597.562.887
Cam 30.995.800 | 36.402.423 29.846.359 23.375.037
Metal 281272369 280.318.960 299.033.899 234.188.891
Diger 29.759.827 32318.117 38.987.735 30.254.108
TOPLAM 3.087.512,771|  3.212.087.764|  3.629.362.720|  2.979.322.713

Plastik= 1.513.141.572 | 1.525.392.848|  1.732.875.805|  1.433.413.844
. Ahsap 8.317.418 10.096.321 10.682.516 9.774.546
Kagit ve Karton 1.286.907.413 | 1.172.689.692|  1.293.239.671 1.025.033.996
Cam 63.275.154 59.692.119] 126.320.071 109.250.806
Metal  110.460.058| . 93.978.880 117.145.473 92.193.869
Diger 87.192.553 | 90.722.735 97.691.552 85.034.930
TOPLAM 3.069.294.168|  2.952.572.595|  3.377.955.088|  2.754.701.991 |

* Plastik ambalaj rakamlarina 6305 GTIP’li polietilen ve polipropilen seritlerden 6rme torbalar ve guvallar dahil
edilmigtir. Kaynak: Tiik ( http/nikapp il gov te/disticaretapp/menu.zal )

Toplam 500 milyar dolar ihracat hedeflenen 2023 yilinda, ambalaj sektorii kendi adinda 10
milyar dolarlik dig satim hedeflemektedir. Sektdriin Cumhuriyet'in 100. vilinda hedefi 30
milyar dolarhk bir sektér biiyiikliigiine ulagmaktir. Tiirkive'de ambalaj sektériinde biiylimek
igin halen biiyiik bir potansivel barindig: belirtilirken, Tiirkiye'de kisi basi ambalaj
tiiketiminin 2023'e kadar 300 dolarm tizerine gtkacag: varsayilnaktadir. 2011'de diinyada kisi
. bas1t ambalaj tilketimi 78 dolar iken, bu rakam Tiirkiye'de 109 dolard:.*

* Ambalaj titketimi bir iilkenin gelismislik diizeyini ve yagam kalitesini ortaya koyan en
onemli gostergelerden biri kabul ediliyor. Tirkiye son yillarda tnemli mesafeler - kat etti ve
2002-2012 yillar arasinda Tiirkiye’de ambalaj titketimi 2 kat artarak kisi basina 190 dolar -
seviyesine geldi. 2013 yihinda ise bu rakam 210 dolar seviyesine ulastr. :

« Yillik kisi bagt ambalaj tiiketiminde alt segmentleri incelendiginde; plastik ambalaj titketimi
122 dolar ile ilk sirada yer alirken, oluklu mukavva 42 dolar, metal ambalaj 18 dolar, karton
-ambalaj 13 dolar, cam ambalaj 10 dolar, ahgap ambalaj B, dolar ve ki1t ambalaj ise 2 dolar
olarak hesaplanmaktadir.-

4 lii’i:n::"f’istekobi.magiclici{.n_aL*‘Sckmrierfambaiai-s'i 9/sekiare-Dakis/arkbalat-b19.as0% m [sim 14§
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« Ulkemizde kisi bagi yillik ambalaj tiiketimi diinya ortalamasi olan 110 dolann {izerinde olsa
da; kigi bag1 ambalaj titketimi 350-400 § olan Kuzey Amerika/Kanada, 250-300 $ olan Bati
“Avrupa ve 550 $ olan Japonya ile kiyaslandiinda ambalaj sektorii hala btiyiik bir potansiyel
barindiriyor.’ o '

» Global pazarlarda ambalaj tiiketiminde yasanan artislar ile birlikte yakin cevremizdeki
Ortadofu ve Kuzey Afrika'daki ambalaj pazarinin 2014 yilinda yaklagik olarak 41,1 milyar
dolar biiyitkliige ulasmasi ve bu miktar 5 yil iginde yillik %3 biiyiime ile 2019 yilinda 52,4
milyar dolara yiikselmesi beklenmektedir. Bu bélgede yillik biiyiime oran: %4 olarak tahmin
edilen kiirescl bilylimeden daha yitksek olmasi, bagka bir deyisle 2019 yilina kadar yakin
cofrafyamizdaki ambalaj pazarinda 11,3 milyar dolarhik bir talep artisiin yasanacak olmasi
Tarkiye ambalaj sckicr thracati igin biiytime firsatlart sunmaktadar.®

8.1.2. Sektoriin Tiirkiye’deki Durumu
Tiirkiye Plastik Ambalaj Sektorii

Plastik ambalaj sektoriinde ¢ok sayida firma ¢ok degisik mamuller tiretmekte ve firmalarin
mamiiller bazinda iiretim kapasiteleri belirli bir birin: {izerinden tarif edilememektedir. TOBB
veri tabanma gore kayith 1854 firmanin toplam tiretim kapasitesi : ( 1.188.2008 ton +
2:626.400.207 m2 + 421.630.400 metre + 4.497.991 adet ) olarak tarif edilmektedir.Plastik
ambalaj sekisriintin % 67°si flexible plastik, % 18 tekstil plastik ve % 15°1 sert plastik
- ambalaj mamullerinden olusmaktadir.” ' ' -

Ambalafik Torbaiar .
PLANM

2013 yilinda diinya plastik ambalaj mamulleri {iretiminin 124 milyon ton olarak gergeklestigi .

-ve toplam plastik mamuller iginden % 46 pay aldig goriilmektedir. Tirkiye’de plastik
ambalaj mamulleri tiretimi, toplam toplam plastik ‘mamuller i¢inden %40 seviyesinde pay
almaktadir, ' :

Ambalaj Sanayiéilei:i Detnegi kayitlarina gore; plastik ambalaj sektor iiretiminin toplam
ambalaj sanayinin iginde ise % 34 paya sahiptir. '

3 htt;}:_!‘}'\-vxw.duﬂva.cmnfambaiaidald—harei{@t]em me-fyive-isarcl-24 1§
8 bt/ www.sabah.conirekonomi/20 1 4/09/1 8/5 G-milvar-dolara-ko
Tl dwww. pasder.ore te/mussmail PICS/ file/plastiic-ambalni-2013
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2013 Yili Plastik Ambalaj Sektorii

Plastik sektortine yonelik en kapsaml verileri tireten Plastik Sanayicileri Federasyonu
(PLASFED) tarafindan yayimlanan 2013 Tiirkiye Plasiik Ambalaj Mamulleri Sektor Izleme
Raporu’nda, tiretimin miktar bazinda bir énceki yila gére yiizde 13 artarak 3,25 milyon tona,
deger bazinda da %17 artarak 12,7 milyar dolara giktigs, Plastik ambalaj ihracatt da dcger
- bazinda %16 yiikseldigi kaydedilmektedir. - -

Plastik Ambalaj Malremeleri Uretim] - Milyon Ton

2,9

2,7

2008 2000 - 2016 . 2011 2012 2013

Plastik ambalaj iireticileri, 2013 yilinda da dis ticaret fazlasim stirditrdiirmiislerdir. Sektdr,
ihracatta 2013 yilim bir énceki yila gére %16 artisla 2 milyar 140 milyon dolar ile tamamladi.
Ithalat ise yiizde 12 artarak 1 milyar 721 milyon dolat oldu. Plastik ambalaj mamul tireticileri,
boylece 2013’1 yiizde 34 artisla, 419 milyon dolar dis ticaret fazlastyla tamamladi. Plastik
ambalaj imalatgilan, yurtigi talebin yiizde 86 sm1 kargilarken, tiretimlerinin yiizde 17’sini de
ihrag etti. _ N _ ' '
2013 yilinda plastik ambalaj mamullerinde 2012 yilna krydyla;

2

Uretim miktar bazinda % 13 deger bazinda % 17 artm1$,
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ithalat miktar bazinda % 9 deger bazinda % 12 artmus,

Ihracat miktar bazinda % 13 deger bazinda % 16 artmis, -

Yurtigi tiiketim miktar bazinda % 13, deger bazinda % 16 artmustir.

Dis ticaret fazlast da mil(tar'bazmda % 19 deger bazinda % 34 yiikselmistir, -

2013 yihnda toplam tiretimin miktar b.azmda % 20, degerl bazinda % 17°si thrag edilmis,
Yurt i¢i tijkt_atinﬁn miktar bazinda %13 deger'baZIﬁda % 14’0 ithalatla kargilanmus,

Ihracatin ithalat: kargllama'bram miktar bazinda_% 169 deger bazinda da % 124 olarak
gergeklesmisgtir. : '

Sektor, 2013 yihinda mikiar bazinda diinya iiretiminden ylzde 2,6 oraninda pay alarak,
diinyanin 9. biiyiik plastik ambalaj iireticisi oldu. Avrupa’da ise Almanya ve Italya’mn
ardindan 3. biiyiik tireticisi konumunda yer aldi. Diinya dig ticareti, defer bazinda 2013’te bir
onceki yila gore diigiis gosterdi. Tiirkiye’nin, diinya plastik dis ticaret hacmi igindeki payi
yuzde 1,1 olurken, ihracattaki pay: ise yiizde 1,3 olarak gergeklesti. Ithalattaki payr da dis -
ticaret hacmindeki payla aym oranda yiizde 1,1 diizeyinde oldu. : '

" Plastik Ambalaj Mamullerinde Genel Arz ve Talep Dengesi

izinda ~Milyon

6AItls
Uretim 13
ithalat 9
ihracat 13

Yurtici Taketim

Dig Ticaret Aqig / Fazlasi

ihracat / Uretim (%)

Ithalat / Yurtigi Tiiketim (%)

ihracat / ithalat (%) 163 169 : 120 124 ]
Kaynak: PLASFED* : ' '

2014 vilinda durum

~ 2011°den bu ya'na. yilik ortalama %15 ve lizerinde bilylyen sektdriin, yaz aylarmddkl
durgunlugia ragmen 2014 yilinda yine aymi seviyede biiyiimesi ve 18-19 milyar dolar arast bir

pazar bilyiikligtine ulagmas: beklenmektedir.®

8.1.3. Sirket'in Sektirdeki Konumu

('jzerden’iﬁ pazar payr ve sektsrdeki konumu hakkinda bagimsiz kaynak tarafindan
yayunlanms ve yapilmis bir aragtirma bulunamadigindan konu ile ilgili bilgilere yer -
verilememistir. ' ' : - '

8.1.4. Pazar Pay Kazanm'a ve Muhafaza Etme Konusundaki Avantajlar
Ozerden’in scktorde avantajl olabilecek durumlar agagida siralanmistir -

- . Sirket, sektdrde kokla firmalarindan olup, tirettiZi {irlinler konusunda uzmanlagnustir.

g hup:/f'v.?m'\".nfas_fed.oi‘&i.Er:"incfex'.DhD?Cmd:hz:lbel‘ier&idzil-’l (Efi;;in[?.\.llZOM)
i Fmg::’/www.plasmlsliﬂc.comf"k'iﬁi—basina-z‘:lastik—am’halai-mke[imin! s Adolar-oldy/ Hﬁl,(Erigi
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- Sirket, sektorde bazi firiinlerin Tiirkiye'de ilk defa iiretilmesi, ar- ge . calismalar:
kapsaminda firiinlerini - gellg,tlrebﬂmem gibi hususlar agisindan rekabetgi konumu
koruyabilmektedir.

- Sirket’in tiretim teknolojisi gtincel ve makina park:, yenilenmis ve yeni teknolojileri
icermektedir.

- Sektbriin hizls biiyiime kapasitesi, son yillarda sektorde goriilen yuksek buyume hizlan
- Ozerden’in satislarina olumlu yansimaktadir, :

- Sirket {riinleri, diiz plastik ambalaj malzemelerine gbre daha fazla katma deger
icermekte wve dolay51yla Sirketin kar marjlarinin daha yiiksek olmasma imkan
saglamaktadir.

- Sirket’in iiriin gesitliligi ve bu cesitlilizi koruma ve- gelistirme konusunda Sirketin
istikrarlt bir egilim gostermesi, Sirket’in tiriinlerini ve Pazar payini, sektdrdeki
gelismeler ‘ve egilimlere - gore yemlemesme ve uyum gdstermesine olanak
saglamaktadir.

- Sirket'i in, yurtici pazarda ambalaj malzemesini cn g:ok:talep eden Marmara bolgesinde
iiretim yaptyor olmast, pazara yakinlik agisindan Sirket i¢in avantaj olusturmaktadr,

8.1.5. Pazar Pay1 Kazanma ve Muhafaza Etme Konusundaki Dezavantajlar
Ozerden’in dezavantaji olabilecek durumlar asapida siralanmagtir:

- Yurt ici plastik firiinler tireten Sirket sayisiin ¢oklugu, sektérde rekabeti artirmakta ve
dolaysiyla sektor sirketlerinin pazar pay1 ve kar marjlarmi baskilamaktadir.

- Plastik ambalaj - malzemelerini ikame eden veni iiriinlerin piyasaya sunulmas,
alternatif malzemelerin gelistirilmesi ve diger ambalaj iiriinlerine olas: bir yonelim,
Sirketin Pazar pay: ve faaliyetlerinin istikvar: acisindan olumsuzluk teskil edecektir.

- Sektore giriglerin kolay olmast, -yeni geligmekte olan iilkelerin pazara girisi vb
hususlar nedeniyle Sirketin rekabetc;l konumunu siirdtirmesi, sirketin ar-ge kabiliyetini
gelistirmesi, yeni teknolojilere yatirim yapmasi, karliik marji. daha yuksek yeni
tirtinler sunmasi gibi kosullara baglmhhk teskil etmektedir.

- - Sirketin kendine ail- olmayan kirahk bir binada faaliyet gdstermesi ve bulundugu-
- tesislerde kapasite artisina gidememesi sirket icin olumsuz bir durumdur.

- Cevre iilkelerdeki siyasi ve toplumsal 1st1krar51zhklar Ozerden’in gevre iilkelerde
gen1$leme stratejisini olumsuz etkileyebilmektedit.

Sirkete ‘ve sektére iliskin tahmini -tim riskler www.kap.gov.r ve swww.ozerden.com.ir
adreslerinde yayrmianan ihrages bilgi dékiimaninin 4.Bsliimiinde yer almaktadir.

8. Sektoru Olumlu veya Olumsuz Etkileyen Faktirler (Sektore tamna tegvikler ve

k1s1tlamalar ile Sirketin yararlandigy te§v1k subvan51yon, Sendikal Faallyctler
vb.) - :

Sekitrde Ekonomi Bakanhg1 Bilim Sanayi ve Teknolop Bakaniig tarafindan yénetilen ve
Tiibitak , KOSGEB gibi kamu kuruluglarinin uygulamayi sagladig: yatirum, teknoloji ve Ar-
Ge ana bagllklarmda tegvik, hibe, destek programlari  [Wygulanmaktadir. Ozerden Plastik
Sanayi ve. Ticaret A.S. yiiriittiigi Ar-Ge ‘faaliyetlpri dolayisiyla - agiklanan destek
programlarindan yararlanmaktadir. &, '
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9. Sirketin AR-GE Faaliyetleri
10.1. Uygulanan Projeler

“TUBITAK KOBI Ar-Ge Baslangic Destek Progranu™ kapsamunda, Sirket Tiibitak destekli
“Cikolata Yastigi Makinesi Imat1 > konusu ile bir Ar-Ge projesi viirtitmiistiir. Sézkonusu
proje, 02.11.2007 tarihinde baslanuig olup 01.02.2009 tarihinde biumistir. Proje, Sirketin Ar-
 Ge departmani tarafindan yiiriitiilmiis. Proje toplam 391.801 TL’sina mal olmus. Bu
kapsamda Sirkct, Tiibitak desteklerinden Hibe yolu ile 251.915 TL destck almmstir. Hibe -
yohu ile destek orami %75°dir. Bu kapsamda Sirket, Tiibitak desteklerinden 251 915 TL
kullannustir.

10.2. Orta ve Uzun Vadeli Teknolojik ve AR-GE Hedeﬂeri

Halka arz geliri ile birlikte sirket meveut Ar-Ge laboratuvarimi biiytitmeyi ve ek donamim
temini ile yeni projelerini kamu kuruluglar vasitastyla destek programlam kapsaminda
yiriitmeyi planlamaktadur. :

10. Slrkctm Mevecut anllyetlcrl ile Paylarinin cherlemesml Baz Teskil Ederek
Gelecekte Yaratacagl Varsayilan Gelirleri Etkllcyebllecek Riskler

11.1. Sirketin Faaliyct Riskleri

Sirketin ticari alacaklar1 31.12.2013 itibariyle 4.540.061 TL’dir. Aym tarihli stipheli alacak
karsihig1 387.169 TL’dir. UFRS’ye gére aynlan §upheh alacak/ticari alacak orant % 8§, 5
diizeyinde gerceklesmistir. '

- Sirketin hukukeu raporunda yer aldig: sekliyle derdest uyusmazliklari, Kasim 2014 itibariyla
290.619,58 TL’dir. Sirketin icra asamasinda olan gegmis donemde tahsil edilememis
alacaklar: bulunmakta olup s6z konusu alacaklar, Sirketin bllang:o biiytikliigiine gire dnemli
bir oran teskil etmemektedir.

31.12.2013 itibariyla Sirketin kisa ve uzun vadeli toplam finansal borglar1 5.235.041 TL
seviyesindedir. Sirketin finansal borglan nedeniyle 543.572 TL kredi faizi gideri bulunmakta

olup aym dénem iginde Sirketin 2.039.686 TL esas faaliyet kar elde ettigi dikkate alindifinda
Sirketin finansman giderlerini kendi faaliyetlerinden elde ettigi fonlar ile karsilama orant
ytiksektir. 30.06.2014 déneminde ise Sirketin toplam finansal borglart 836.282 TL artisla
6.071.323 TL diizeyine ulasmistir. Bir biitin olarak bakildiginda Sirketin 2011 yilindan
 itibaren finansal bor¢larinda bir artis egilimi oldugu goriilmekte fakat finansal borglar isletme
sermayesi finansmanindan ziyade Sirketin artan yatirim  harcamalart nedeniyle artis
gostermektedir. Ornegin Sirketin borgluluk diizeyinin nzli bir artis kaydettigi 2012 yilinda
Sirket 6.724.789 TL yatirim ger¢eklesmistir. (Sirket yatirimlarina iliskin detayl1 bilgi, ihraget
bilgi doktimant 5.2.1 maddesinde yer almaktadir.) Meveut durum itibarryla, Sirket kaynaklari,
Sirketin artan satiglari, artan faaliyet kart ve faaliyet karlihg dikkate alindiginda, Sirketin.
finansman yapisi ve borgluluk durumu, sirket faahyeﬂcrmm devamina ve istikrarma engel
olabilecek diizeyde bir risk icermemekiedir.

Sirket halka arz geliri ile kurmay1 planladig liretim tesisi ile faaliyet giderlerinden kira
giderini tasarruf etmeyi planlamaktadlr ' '

Sirkete ve faaliyetlerine 1h§k1n d1ger risk unsurlarina ise Thrage Bilgi Dokumam 4.1 maddesu :
altmda daha detayh yer verllmlgtlr
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11.2. Sirketin Icinde Bulundugu Sektérel Riskler

Tiirkiye plastik sekidriinde kayitdis: tiretim yapan firmalarin varhi, kayitdisi firmalarin daha -

‘diisiik maliyetli tiretimlerinin séz konusu olmast ve kayitdisi firetimin scktérde haksiz
rekabete yol agmasi, sektdrde kayith (ireticilerin {iriin fiyatlar1 ve - karlilik - marjlarin
baskilamaktadir, ' -

Global bazda malzeme teknolojisinin hizli bir gelisim gostermesi ve bu baglamda yeni
ambalaj malzemelerinin geligtirilmesi ve plastik ambalaj malzemelere alternatif iirlinlerin
sunulmasi halinde, bu durum, sektoriin karlihigt, bitytimesi ve pazar payi konusunda olumsuz
etkilere sebep olabilecektir. e '

Tirkiye'nin petrol- ithalatgist olmast, sektiifde kullamlan hammaddenin ise petrol tiirevi
termoplastikler olmasi nedeniyle petrol fiyatlarindaki artis sektoriin karhiligi tizerinde olumsuz -
etkilere sebep olabilmektedir. ' '

Plastik sektdriinde diigiik teknoloji kullanan segmentlerde ve plastik ambalaj firiinleri
tiretiminde ucuz is giici ve hammadde kullanan yeni gelismekte olan tlkelerin pazara girisi,
yurt i¢i iireticilerin rekabet giicii ve karliliklar tizerinde bask1 unsuru olabilmekiedir.

11.3. Operasyonel Risk
Yoktur. '
11.4. Yasal Risk (Davalar)

Sirketin, faaliyetlerinin devamini tehdit edebilecek veya finansal yapisimi bozabilecek Oletide
yiksek risk tasiyan herhangi bir davasi bulunmamaktadir, Sirketin devam eden davalar,
- alacaklarmin tahsili ile ilgili olup s6z konusu alacaklar, sirketin bilango biiytkligine gore
yiiksek defildir. Sirket aleyhine veya Sirket ortaklar aleyhine acilmig herhangi bir dava
yoktur, ' S . ' : '

12.01.2015 tarihi Itibariyla

apila le

Damgtay 13.Daire | Ozerden Enerji Piyasas1 | Bedagin  elektrik kullanimna ilave, tim | Dava devam
" Bagkanlig: A.S. Ditzenleme faturalara otomatik olarak yansitugt kayip | etmektedir.

' : Kurumu kacak bedellerinin® haksiz  olarak tahsii
‘edilmesi sebebiyle bu konudaki
'| diizenlemenin iptali igin agilan dava halen

- ' ERDOGAN | Bakive taksitend:
. Ist 11.lcra Ozerden TURGUT . 2012117244 Alacak 214058 | boren samme !
Mudariaga AS. MOB.SAN.VE - . aca + 2:140,89 | borgiu Gdeme
' TIC.LTD.STI. _ yapiyor. .
. ORUC . )

A - AT Borglu hakkinda iflas
st 26.lcra - Ozerden :\i(I)GBOIIJJIEETAS 2010/22681 Alacak- 7.000.0g | Erteteme karari :
Midarlogo AS. DIS ' : ) : R vardir. Dava devam

. | TICLTD.STI _ ' etmektedir.

. - . ' 1 Bakiye alacak igin
st 23.icra Ozerden 'cr%flf;?a\%g:rE _ S atiz vesikas
Midorliga e | BILisiM 2013722163 . Alacak 6.242,09 | islemleri

. HIZM.A S _ ; apiimaktadir, nga
L T L m etmektedir.
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Barglu hakkinda iflas

T

34

; Ozerden ADYTON BURD .
Ist 26.lcra - SISTTASSAN. | 2010113704 Alacak - 13.049,78 | Srteleme karan
Meadarluga AS: VE TiC.LTD.STi vardir. Dava devam
: . o etmektedir.
) 1 6 MOBILYA Bakiye alacak igin
Ozerden - . : aciz vesikasi
st 7.[cra Midaring AS FERHAT 2013/26627 Alacak 2.134,05 | islemieri
- GULER . yapiimaktadir. Dava
devam etmektedir.
] - Bakiye alacak igin
Ozerden PANEL MIMARI aciz vesikas
2 23 jcra AS URUNLERI 2013128627 | pjacak 8.924,34 | islemleri
4 e LTD.3TI. yaplimaktadir, Dava
devam etmektedir.
Borglu adina kaytl
. ARGE . Tirkiye genelinde
: Ozerden ARAS.GELIS.M : arag ve tapu kayd
r!fﬁggrllfri AS OB.OT.GR.INS. 2012111448 Alacak 18.562,84 | yoktur. Haciz
9 > SAN.TIC.LTD.S yapilamarmistir.
Ti. Dava devam
etmektedir. -
Borglu adina kayith
_ -Turkiye genelinde
) _ Ozerden, PINAR KARTON 2010/26622 S arag ve tapu kayd
fst 7.lcra Midariogu AS. TEKNIK HAKAN ] Alacak 787,95 | yoktur. Haciz
' a PINAR : yapilamamigtir,
Dava devam
. etmektedir,
i Borglunun banka -
BERFIiMO .
i ] hesaplarina bloke
r{;ﬁ 29.lera Oerden I\EAESB';“JE;&L; - 2010726624 Alacak 1.401,13 | kenulmus olup
adaroga AS. SAN.TIC.LTD.S - U bedelin dosyaya
i yatiriimasi igin talep
) ' actmistir.
~ ) ~ ) Bakiye alacak igin
; Ozerden VISTA GORSEL ' aciz vesikast
n'jf‘dzfﬂ'jgi AS COZUMLER 201011344 Alacak. 1.425,43 | iglemleri
_ s LTD.STI. : yapilmaktadir. Dava
devam etmektedir.
)  Ozerden MARMARA . Barglu hakkinda iflas
Ist 26.icra ARMATUR 2013/20799 Alacak 18.691.20 erteleme karar
Mudarloga AS. SAN.VE T vardir. Dava devam
TIC.AS. etmektedir.
: Barglu adina kayiti
. Tiirkive genelinde
R C Ozerden GAMA 201331577 . arag ve tapu kayd
Ist 7.Icra Midiritga AS MOB.DEK.SAN. Alacak 14.927,96 | yoktur. Haciz
R TIC.LTD.STI : yapilamarustr.
’ Dava devam
etmektedir.
Borclu adina kayitl’
. Szerds Turkiye genelinde
| Ozerden ABA BANYO arag ve tapu kaydi
: '5‘-nf§§u?‘r'|§; lera SANTIC.LTD.S . 2012/5094 . Alacak 3.715,00 | yoktur, Hagiz
gii AS. i .
TI. ; . yapliamarmistir,
: Dava devam
etmektedir.
] { Borglu hakkmnda iflas
Ist 23.icra Ozerdan E\ESI’\?INYU 2013/21257 Alacak 27 658 32 | ertelems karan
MidirlGgi AS. AS ’ ) aca R vardir, Dava devam
e ' etmektedir.
Bakiye borcunu
: ; : makina Greterek
st26lora | Ozerden glg_.msl,lﬂxhgfl\(/lg A 2013/17847 Alacak 60.000,00 | @patmak
Madarloga AS, TIC, LTD.STi ' istemektedir, Talep
. e olugmasi halinde
iletilecektir.
) . BONNYFOOQOD . Borglu adina kayitl
; Ozerden - TEKN.DAN.GID ; : Turkiye genelinde
,!;;;J”Eéi AS AVE - 2013/23305 \Alacak 1.246,13 s, Brac ve tapu kaydi
. ’ ITH.MAD.SAN.T ' - gkayoktur. Haciz
[CAS. p¥amarmigtir




Pava devam
etmektedir, -
. Borglu adina kayitli
LIMON Tiirkiye genelinde
o Ozerden HIRDAVAT VE 2012/26308 arag ve tapu kaydi
Ist 7.lcra Midurlagi AS AMB.MALZ. - . : Alacak 2.8973,60 | yoktur. Haciz
' e OKTAY : yapilamamigtir.
DAYSALILAR Dava devam
etmektedir.

: PINAR Bakiye alacak igin
ist 29 cra Ozerden AMBALAJ - : aciz vesikasi
Mi.'ldi.]l:lilgi] A s KAG.MATB.REK 2014/8573 Alacak 547517 | islemleri

A HIZSAN.TIC.L- ) yapimaldtadir. Dava
' TD.5TI. devam etmektedir.
- Borglu adina kayith
) : Turkiye genelinde
ist 11.icra Ozerden IKI TANITIM _ . arag ve tapu kaydi
Muduﬁugu AS TAS.ORG.ITH.I 2012/23622 Alacak 65.401.02 | yoktur. Haciz
- HR.LTD.STH - | yapilamarmstir.
' Dava devam
etmektedir.

. Takip heniiz
It 12 lera Ozerden BAKAC _ Alacak kesinlesmemis alup,
MUdl‘Jr.[i.‘lg";u ’ AS: REK.ORG.SAN. 2014/21765 ’ 9.458,77 | kesintesmesi igin

AS. ilgililere tebligat
. gbnderilmistir.

. Takip hentz
Ist 12 lcra Ozerden YP METAL Alacak S kesirlesmemis olup,
Mudﬁflugu AS. TURIZM TIC. 2014/25662 - b0.995,82 | kesinlesmesi igin

S LTD.STi ’ : ilgililere tebligat
gdnderilmigtir.

- - : Takip hentiz .
st 12.lera Ozerden TURHAN _  Alacak kesinlesmernis olup,
Mﬂdm:]ﬂgi.] AS. BEKBAS - 2014/33125 - 12.760,49 | kesinlesmesi igin

PERA DOOR ilgifilere tehligat
génderilmistir.

- ISIKLAR : Takip henliz
lst 12 Iora Ozerden GUVENLIK: _ Alacak kesinlesmemis olup,

) M[idﬂr.lﬁﬁﬂ' A.5. SIST. VE KAPI 2014/33123 3.088,27 | kesinlesmesi igin
SAN. TIC, LTD. ilgililere tebligat .
STl génderilmistir.

- BOISDOOR '

Ozerden RAMAZAN Alacak 136220 | Takip hazirlik

AS. MUTLU e agsamasindadir.

DEKORASYON

o ' TUTU :

Ozerden | poB.DEK.URT. Alacak 8 Takip haziflik -

AS. NS.ITH.IHR.SA 1018653 | . camasmdadir.

N.TIC.LTD.STI.
TOPLAM 290.619,58
10.5. Finansal Risk
- Sermaye Riski

Sirket, sermaye yeterliligini bor¢/6zsermaye oranin kullanarak izletﬁekte_dir. Bu oran net
borcun toplam 6zsermayeye bolinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin
'toplam bor¢ tutarindan (bilangoda gdsterilen kredllerl ticari ve diger borglart igerir)

diigiilmesiyle hesaplanir,

Sermaye riski, Slrket in kaynag ne olursa olsun biiytiyen riskler karsisinda dzsermayenin

yetersiz  kalabilecefii durumlar: ifade etmektedir. Borc/ (
sermaye aleyhine bozulmasi, uzun vadede Sirket’in serm
stirdtiriilebilirligi agisindan sorun yaratir. -
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30.06.2014 aradénem ve 31 Arahk 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle net borg / toplam
Ozsermaye oram agagidaki gibidir:

Toplam borglar 3.185.852 7.830.972 6.631.716
Eksi: Hazir degerler 412740 185.088 35854 |
Net borg 7973112 7.645.884 | 6.595.862
Toplam Ozkaynaklar 8.454.168 6.417.103 5518513|
Net Borg/Ozkaynak orani 91,9% | 119,1% | . 119,5%

- Ozerden’in ticari borg ve kredi borcu dahil toplam borglari, 30 Haziran 2014 itibariyla
“Ozkaynaklarninin %92’si mertebesindedir. '

- Kredi Riski

Kredi riski bankalardaki mevduat, iligkili taraflardan alacaklar, diger alacaklar ve diger ticari
- alacaklardan * kaynaklanmakta olup finansal varliklar elinde bulundurmak, karg: tarafin
anlagmanin gereklerini yerine getirememe riskini de tasimaktadur. :

30.06.2014 itibanyla Sirket’in 5.879.386 TL ticari alacaklari, 410.404TL banka mevduati
kredi (alacak tahsilat) riskine maruz olan tutarlardir. ‘Ticari alacaklarin 1.173.334 TL’si
vadesi gecmis ancak deger disiikliigiine ugramamuis varhiklardan olugmaktadir. Sirket soz
konusu alacaklarimin bir kismini tahsil edemeyebilir ve bu durumda karsilik ayirmak suretiyle
zarar yazabilir. Sirketin vadeli satislarinin artmasi dolaysiyla Sirketin ticari alacak tahsil riski,
gegmis donemlere gore artis kaydetmistir, Ote taraftan Sirketin tahsil edilememe riski
nedeniyle karsilhik ayirmak zorunda oldugu, stipheli alacak kargih@u tutart 2013 yilsonu igin
387.169 TL, 30.06.2014 déneminde ise 351.097 TL olup, Sirketin vadeli satislar1 artmasima
ragmen tahsil edilemeyen ve kargilik ayrilan alacak tutarinin briit ticari alacaklara oram 2013
sonu igin %8,5 mertebesinde iken 30.06.2014 déneminde %6,0 diizeyine inmistir, 30.06.2014
tarihi itibariyla finansal arag tirleri itibariyla maruz kalinan kredi riski analizi asagidaki
gibidir: = :

Ticari alacaklar Diger Alacaklar : :
iliskeili Tligkili Bankalardaki |
Donem Taraf  Diper Taraf| Taraf Diger Taraf| Mevduat Diger
2014/6 - 5.879.386 - - 410.404 249.070
Maruz . -
2013 | kahinan azami - 4.540.061 3.198 125,636 181.889 -
. kredi riski . i _ - :
2012 | - . 3.050871 - 18460 |  33.893 -
- Likidite Riski

Likidite riski, bir i$let111enin banka kredileri, ‘ti_¢a.ri borglar Ve.dig
nakit veya bagka bir finansal arag vermek suretiyle
kaynaklanmaktadir. ~ Sirketlerin faaliyetlerine  devam
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- karstlayabilecek yeterlilikte fon akigma sahip olmalar1 gerekir. Ozellikle ticari alacak ve ticari
borglarda vade uyumu biiyiik &nem arzeder.

‘Stz konusu risk, kredi kuruluglarndan borglanma limitlerine bagli kahinarak naklt'gl'n‘;; ve gikig
hacminin eglestirilmesiyle karsilansa da finansal kredilerde bankalarin tamm|§ oldugu limitlere de
- ulagilmast durumunda Sirket bu tiir bir riskle karyla;:ab;hr :

Slrket in 0-12 ay arasi, vadesi gelecek olan ve oclcmem gereken yilklimliiliikler nedeniyle beklenen -
nakit (;I]\l§lal‘1 toplami, 30 Haziran 2014 tarihli dzel bagimsiz denetimden gecmis bilangolarma gore
6.182.141 TL’dir (31.12.2013- 5.903.264 TL, 31.12.2012- 5.056.996 TL). Bu tutarin 5.005.083 TL’si
- banka kredisi (31.12.2013- 4.260.885 TL, 31.12.2012- 3.755.844 TL), 1.092.353 TL’si ticari borglar
(31.12.2013- 1.145.595 TL, 31.12.2012- 960.566 TL) ve 84,705 TL’si diger borglardan (31.12.2013-
492784 TL, 31. 12.2012- 340.586 TL) olusmaktadlr Soz konusu yiikiimliiliklerin, alacaklarin tahsil
edilmesinden ve yeni banka kredileri temin edllmesmden saglanan nakit ile karsilanamamasi durumu
likidite riskini olusturmaktadir. . '

Dégeri

carast(ID)

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler

vasi () |

1.425.651

Banka kredileri 6.071.323 | 6.398.102 | 916.541 | 4.088.542

Ticari borglar 1.086.464 | 1.092353 | 1.092.353 | ; ;

Tigkili taraflara borg:lar g 58.293 58.293 - - 58.293

Diger kisa vadeli yikiimliifiikler | 84.705 84.705 84.705 - -
Toplam 7.300.785 | 7.633.453 | 2.093.599 | 4.088.542 1.483.944

- Diviz kuru riski

Sirket, doviz cmsmden bor¢lu veya alacakh bu]unulan meblaglarm TL’ye ¢evrilmesinden dolayi kur
'deg1$1klermden dogan kur riskine maruz kalmaktadir. Yabanei para varliklar, yiikiimbilikler ve
bilango digi yiikiimliliiklere sahip olma dummunda ortaya ¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak '
etkllere kur riski denir.,

: Ortakllgm ticari borg: ve ticari alacaklarinda yabanci para cinsinden iglemler bulunmasi nedenj ile
ortakh@in kur riski mevcuttur. Kur riski, ortaklifin nakit dahil yabanci para cinsinden varlik veya
yukumluklerl (teminat mektubu gek vb) geregi de soz konusudur

~ Sirket’in 30.06.2014 tarihi 1t1barlyle net yabanci para yukum[u[uk tutar: 1.073.649 TL sev1yesmde
seyretmektedir. 2013 yil sonunda ise net yabanci para yiikiimliihik tutari 1.808.899 TL (2012:
1.984.610 TL) seviyesindedir. :

30 Ilaz1ran 2014 itibariyle Dolar’m TL karsisinda %10 degr azanmasi/kaybetmesi dummunda
Sirket’in vergl dncesi c[onem ka1 11.382 TL daha diisiik/yiiksek| olcakn Be Fer se
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igin, Avro’nun TL karsisinda %10 deger kézdnmasﬂkayhetmesi durumunda, Sirket’in vergi Sncesi
dnem kar1 95.983 TL diisiik/yiiksek olacakt, '

31 Aralik 2013 itibariyle ise Dolar’in TL karsisinda %10 deger kazanmast/kaybetmesi durumunda,
Sirket’in vergi oncesi donem kan 46.579 TL (31.12.2012; 54.602 TL) daha diisiik/yiiksek olacakts.
Benzer gekilde aym dénem ‘igin, Avro’nun TL karsisinda %10 deger kazanmasi/kaybetmesi
durumunda, Sirket’in vergi &ncesi ddnem kart 134.111 TL (31.12.2012: 143.859 TL) daha
diisiik/viiksek olacakt. ‘

11.  Sirket Raporunda Uzman Kisi veya Kuruluslara Yer Verilmesi Halinde,
Goriigiine Yer Verilen Uzman Kisi veya Kurulusun Sirketten Bir Menfaati Olup
Olmadigina Iligskin Bilgiler '

Yoktur.

12, Sirketin Yinetim ve Denetim Kurulu I"Jyeleri Hakkinda 18.05.2011 Tarih, 369 .
Sayith Borsa Istanbul A.S. Gelisen Isletmeler Piyasasr’nda Piyasa Damgmanhg)
Girevine Iliskin Usul ve Esaslar Genelgesinin 4. Maddesinin (¢) (¢) Bentlerinde
Sayilan Sug¢lardan Dolay: Mahkumiyete veya Giivenlik Tedbirine Hiikmedilmis
Olnp Olmadig : : :

Yoltur. .

13.  Mali Tablolar ve Analizi

*Ortaklik, 18.07.2014 tarihinde 3.511.220,50 TL maliyet ile Yalova Merkez Kirazli Koyt
Digbudaklik Mevkiinde 17.062,08 m? arsa satin. almistir. S6z konusu yatirim  kredi
kullanilarak finanse cdilmis olup, vatiim 30.06.2014 déneminden . sonra gerceklestirilen
yatirum olmasi nedeniyle Sirketin 30.06.2014 finansal tablolarinda yer almamaktadr.

**Sirket ayrica, 09.09.2014 tarihinde 1.500.000.-TL maliyet ile Yalova Merkez Kirazh Koyii
Digbudaklik Mevkiinde, 18.07.2014 tarihinde alman arsanin bitisiginde yer alan, 5.267,69 m?2
arsa satin almistir, Séz Konusu vatinm kredi kullanilarak finanse edilmig olup, yatinm
30.06.2014 doneminden sonra gergeklestirilen yatirtm olmasi nedeniyle Sirketin 30.06.2014
finansal tablolarinda yer almamaktadir, - : :

*¥Sirket aktifine kayith Istanbul Ili, Amavutkoy ilgesi, Akpinar Ciftligi Mevkiinde kain
tapunun pafta no: F21D07B2C ve 17 parsel numarasinda kayitls 4.889,71 m2 ylizolgtimlii
arsanin satilmasma ve bu konuda Yénetim Kurulu’na yetki verilmesine, 22.05.2014 tarihli
Sitket Genel Kurulu'nda karar verilmistir. Sirket daha sonra halka arz karari ile séz konusu
- arsa lizerinde fabrika kurulumy gerceklestirmeyi planlamistir. Sirket daha sonra 31.12.2014
tarihli olagantstii genel kurulda, s6z konusu arsanm sattga konu olmast ile ilgili karar almis ve
Arnavutkoy ilgesi, Akpinar Ciftlisi Mevkiindeki arsa, 07.01.2015 tarihinde, 4.500.000 TL
(1.914.000 USD; 2,35 TL USD/TL kur lizerinden) fiyattan satlmugtir. S6z konusu islem
-30.06.2014 doneminden sonra gergeklesmis olmast nedeniyle Sirketin 30.06.2014 finansal
tablolarinda yer almamaktadir S .
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F_inansal Durum Tablosu Haklanda

Birikmis Diger Kapsamli Gelir veya Giderler
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VARLIKLAR
Dnen Varllk]ar 8.858.204 7.135.253 4.936.877
Nakit ve Nakit Benzerleri 412,740 | 185.088 35.854
Ticari Alacaklar ' 5.879.386 4.540.061 ~ 3.050.871
- Hliskili olmayan turaflardan ticari alacaklar 3.879.386 4.340.061 3.050.871
Diger Alacaklar 17.925 122.056 11.684
Stoklar 2.323.520 2.150.596 1.378.231
Pesin Odenimig Giderler 224.633 88.493 | 12.285
Cari Ddnem Vergisiyle Ilgili Varliklar - - 38.790
Diger Dnen Varliklar - 48,959 405.162
Duran Varhklar 7.780.258 -7.112.822 7.213.352
Diger Alacaklar 6.178 6.778 6776
Maddi Duran Varliklar 7.620.386 6.955.382 7.175.586
Maddi Olmayan Duran Varliklar 78.034 -17.713 11.590
Pesin Odenmis Giderler - 55.731 -
Ertelenmis Vergi Varlig 75.660 77.218 - 194001
TOPLAM VARLIKLAR 16.638.462 ~14.248.075 12.150.229
KAYNAKLAR . .
Kisa Vadeli.Yﬁkfjmlﬁlﬁ kler 6.696.227 6.400.180 4.894,772
Kisa Vadeli Borglanmalar 2.288.195 2.153.994 2.794.760
Uznn Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli
Kisimlart 2.550.216 1.976.699 700.248
Ticari Bor¢lar 1.086.464 |.l_42.807 959.226
- Hiskili olmayan taraflara ticari borclar 1.080.464 1.142.807 959,226
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda o -
Borglar 213.555 158.490 129.591
Diger Borglar 142.998 492.784 210,995
Ertelenmis Gelirier | 175.166 410.696 99.952
|_Donem Kart Vergi Yiktimliliigg - 239.633 64.710 -
Uzun Vade]i.Yﬁkiimll'ilii.l{ler 1.488.067 1.430.792 1.736.944
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar - 1.232.9]2 1.104.348 1.485.381
Diger Borglar ' - - 2319
Ertelenmis Gelirler 62.976 75.572 100.767
Uzun vadeli Karsiliklar 192,179 250.872 148.477
OZKAYNAKLAR 8.454.168 C 6.417.103 5.51 8.513
Odenmis Sermaye 7.010.000, p  5.405.000 4,835.000
Kar veya Zararda Yeniden Simflandiriimayacak 1
-111.584 57.828




- Kidem tazminati kargilig :
hesaplamasidaki aktiieryal kazang (kayip) -11.090
Kardan Avyrilan Klsntlanmls Yedekler 248.603 ~191.162 163.433
Geemis Yillar Kar / Zararlart -216.294 ~19.774 44316
- Net Donem Kari/ Zarari 1,422,949 952.299 533.593
TOPLAM KAYNAKLAR 16.638.462 : 14.248.075 12.150.229

Toplam V arhklar Degisim Analizi:

2012 yil ‘sonuna gére %44,5 artmast etkili olmu

: _ Sirketin toplam varliklar 2013 yilinda 2012 yilina gore’
%17,3 artigla 14.248.075 TL olarak gergeklesmistir, bu artis agirlikli olarak dénen varliklarin

stur. 30.06.2014 ara dénemde ise toplam -

varliklar 2013 yil sonuna gére %16,8 artisla 16.638.462 TL diizeyine ulasmustr. Ara

dénemdeki toplam varhklardaki artis, 667.436 TL duran v

dénen varliklardaki artistan kaynaktannustir.

Dinen Varhiklar: 2013 yil sonu verilerine gore, dénen varliklarda

(2.198.376 TL) artts séz konusudur. Artisin

dolaysiyla ticari alacak kalemindeki 1.489.190
30.06.2014 ara dénemde isc donen varliklar, 2013 yil sonuna gore

artisla 8.858.204 TL diizeyine ulasm

arltklardaki artis, 1.722.951 TL

2012 yilna gére %44,5
en Snemli sebebi, vadeli satilardaki artig
TL ve stoklardaki 772.365 TL’lik artigtir,

%%24,1 (1.722.951 TL)

istir. 1lgili cari donemdeki bu artis agirlikli olarak ticari
alacaklardaki artistan kaynaklanmustr. '

Ozerden’in bilan(,;o. yaptsinda cari d('inerhde d6nen 'varhklar, to s
orana sahip olup, bu oran 2013 wyilinda (%50,1), 2012 yilinda ise (9040,6) olarak

gergeklesmigtir.

plam varhiklar ige'ri.sinde %53,2 .

Ticari alacaklar: 31.12.2013 tarihi itibarlyla Sifket’in kisa vadeli ticari alacaklar 2012 yil
61 TL seviyesine yiiksclmistir. Ticari alacaklar, ilgili

sonuna gore %48,8 artarak 4.540.0

diénemde: satiglarin da arimasina bagli olarak
ticari alacaklar, 2013 yil sonuna gére

gergeklesmigtir. Cari dénemde ticari

bagli olarak vadeli satiglarin artiy kaydet

Duran Varhklar: 31.12.2013 verilere gore il
olup 2012 y1l sonuna gore %1,4 (-100.530 TL) azalis
- dénemde -220.204 TL maddi duran varhk azalisi ne

artiy kaydetmistir. 30.06.2014 ara donemde ise
%295 (1.339.325 TL) artisla 5.879.386 TL olarak

alacaklardaki artig, Sirket satiglarmin artmast ve buna

mesi nedeniyle gerceklesmistir.

ilgili dénemde ise duran variiklar, 7.112.822 TL
stz konusudur. Bu azalisin sebebi bu
deniyledir. Maddi duran varliklardaki

azally ise bu donemde maddi duran varhk yatirimun az olmasina, kargin tiim techizat ve

makine i¢in ayrilan maddi duran varlik amortismanlar nede
duran varliklar, 2013 yil sonuna gore
- gergeklesmistir. Duran varliklardaki artigl

697.633 TL (tasit alimi) yatnm nedeniyledir.

ihrage: bilgi dékiimammnin 5.2.1 maddesind

almaktadir.

Toplam Kaynaklar Degisim Analizi: Ozerden firm
- sonunda, 2012 yil sonuna gére, dénem karnmn ve
etkisiyle, %17,3 (2.097.846 TL) artarak 14.248.075
ise toplam kaynaklar, 2013 yil sonuna gére
olarak gergeklesmistir. Bu donemde toplam k

niyledir. 30.06.2014 ara dénemde
Y94 (667.436 TL) artisla 7.780.258 TI, olarak
n temel sebebi, bu dénemde maddi duran varliklara
Sirket yatmmlarina fligkin detayh bilgi, isbu
¢, maddi duran varliklar listesi ise 8.Boliimde yer

asmun toplam kaynaklar, 2013 yil
kisa vadeli yiikiimliilitkklerdeki artisin
TL olmustur. 30.06.2014 ara dénemde
716,8 (2.390.387 TL) artisla 16.638.462 TL
aynaklartn artiginda, agirlikli olarak, 1.422.949

TL donem karnnmn ve 296.047 TL kisa vadeli yiikiimliiliiklerdeki artisin nemli etkisi

bulunmaktadir,

Kisa Vadeli .Yiikiimliiliikleri “Sirketin kisa  vadeli yikimltiliikleri, 31.12.2013 tarihi

itibariyla, 2012 yil sonuna gére %30,8 (1.505.408 TL)
donemde ise kisa vadeli yukiimliliiklerin artisinda kisa va
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atarak 6.400.180 TL qimustur, B



ve ertelenmis gelirler kaleminin 310.744 TL artmasi ctkili olmustur. Ticari bor¢larda bu
doncmdeki artig ise 183.581 TL'dir. 30.06.2014 ara dénemde kisa vadeli yitldimliiliikler,
%4,6 (296.047 TL) artisla 6.696.227 TL olarak gerceklesmistir. Ilgili ara donemde, kisa
vadeli yiikimluliiklerdeki artis, agilikli olarak kisa vadeli finansal viiktimliiliiklerdeki
707.718 TL artistan kaynaklanmistur,

Finansal Borglar: 31.12.2013 itibartyla Sirketin kisa ve uzun vadeli toplam finansal borg¢lar
2012 yilindaki 4.980.389 TL sevivesinden %3, 1 (254.652 TL) artisla 5.235.041 TL seviyesine.
yiikselmigtir. 2013 yil sonunda kisa vadeli finansal borglar, 4.130.693 TL seviyesinde olup,
Sirket’in uzun vadeli finansal borcu ise 1.104.348 TL dir. 30.06.2014 déneminde Sirketin
toplam finansal borglar1 836.282 TL artigla 6.071.323 TL diizeyine ulagmustir. lgili dénemde
kisa vadeli finansal borglar 4.838.411 TL, uzun vadeli finansal ‘borglar ise 1.232.912 TL>dir.
Sirketin finansal borg¢larimn 1.563.591 TL’si finansal kiralama voluyla elde edilen maddi
duran varliklara iligkindir. Sirketin finansal borglart ve bu borclarin yapisi, 6deme vadelerine
iligkin ayrintil bilgi, Sirketin 30.06.2014 tarihli ara dénem bagimsiz denetim raporunun 10..
Nolu dipnotunda yer almaktadir, ' - :

Uzun Vadeli Yiikiumliiliikler: 2013 yil sonu itibartyla Sirketin uzun vadeli yiiktimliliikleri
2012 yilma gére %17,6 azalisla 1.430.792 TL olarak gerceklesmistiv. Bu donemde uzun
vadeli ytiktimliiliiklerdeki azalts, uzun vadeli finansal borglardaki 381.033 TL azalistan
kaynaklanmustir. $irketin uzun vadeli diger yiikiimliliikleri ise, ¢alisanlara saglanan faydalara
iligkin karstliklar ve ertelenmis vergi yikiimliligi olusturmaktadir. 30.06.2014 ara dénemde
ise uzun vadeli yiiktimlilikler %4 (57.275 TL) artisla 1.488.067 TL’dir. Ilgili dénemde
Sirketin uzun vadeli finansal borclarindaki 128.564 TL artiga kargmn diger uzun vadeli
yikiimliltiklerin azalmasi nedeniyle Sirketin uzun vadeli yikiimliilikklerindeki degisim smirlt
olmustur. ' :

Oz Kaynaklar: 31.12.2013 ile biten mali dénemde 6zkaynaklar 2012 yil sonuna gore %16,3
artarak 6.417.103 TL’ye yiikselmistir. Bu artista en 6nemli unsur, 952.299 TL olan net dénem

~ karimin  dzkaynaklar artirmis olmasidir. 30.06.2014 ara dénemde ise Sirket 6zkaynaklar,
2013 yi1l sonuna gore %31,7 (2.037.065 TL) artigla 8.454.168 TL diizeyine ulagmistir. Bu
dénemde 6zkaynaklardaki artigin temel schebi, 1.422.949 TL donem kartmn etkisi ve bu
donemde 7.010.000 TL’ye artirilan sermayenin 513.622,24 TL’sinin nakit sermaye artirimi
olmasi nedeniyledir. ' ' : .

Gelir Tablosu Haklanda

SURDURULEN FAALIVETLER . .
Hasilat 10.980.113 7.587.708|  16.915.166| 14420982
. [Satislarin Maliyeti (-) 6918251 | -5.086.082 | 116515535 |7 110.737.412
BRUT KAR / (ZARAR) 4.061.862 2501626 5263.631] . 3.683.570|
Genel Yonetim Giderleri () - -1.466.997 119142 | =2.194.434] | 2067234
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri RO RS e
G - - - - -590.326 -356.370 '\ -839.025| . 795251
* (Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler . 189.457 62437\ 185&5'25 4 1884
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-17.250

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) -81.260  areoir| -205.381
ESAS FAALIYET KARI / T
(ZARARI) 2.112.736 1.07L.301| . .2.039:686 ] .. 813.888
Yatirun Faalivetlerinden Gelirler 29.913 - . 11a8s)| ‘,333;143_:
Yaturtm Faaliyetlerinden Giderler (-) - - a3 | o
FINANSMAN GELIRI / (GIDERI) S B

ONCESI FAALIYET KARI / o ; SO TR
(ZARARI) 2.142.649 1071301 2.050.608) . - 1.147.031
Finansman Gelirleri 78.736 85.038 [ - ..138.076| L 94.66]
Finansman Giderleri (-) -431.619 425464 |7 981926 . .560.765|
SURDURULEN FAALIYETLER - - 1 RIS
VERGI ONCESI KARI / ,

- (ZARARI) . 1.789.766 730.875| - 1.206.758| . - .680.927
Strdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir : U R o
Gideri) - -366.817 150468 | 254459 147334
Dénem Vergi (Gideri) / Geliri -390.384 -153.502; . .-298.838| ©' ¢ -152.581
Ertelenmis Verwi (Gideri) / Geliri 23.567 3.034 443795 0t 5047
DONEM KARI / (ZARARI) 1.422.949 580.407 953299, - Y 533.593

Satiy Gelirleri: Sirket’in net satislari 2012 yilindaki 14.420.982 TL seviyesinden 2013
yilinda %17,3 artarak 16.915.166 TL olarak gerceklesmigtir. Sirket’in- 2012 yilinda briit
satiglarinin %16,1°ini yurtdis: satiglar olustururken 2013 yilinda bu oran %16

gergeklesmistir. Sirketin 30.06.2014 ara dénemide sati
(30.06.2013) %44,7 artisla 10.980.113 TL sevi
Yl4inl yurtdist satislar olugturmu

fiyatlarinda yaganan artiglar etkili olmustur.

Satislarin maliyeti ve briit karhllk:

Ozerden’in satiglarmin maliyeti 2012 yilindali 10.737.412 TL se
%8.5 artarak 11.651.535 TL seviyesine yiikselmistir.
ilgili yillar igerisinde %17.3 artis kaydetmis olmasidir.

- Sirket’tn 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 20
ibidir;

4 seviyesinde
slart, gecen yilin aym dénemine gore
yesine ulagmigtir. Bu dénemde sanglarin
stur. Satiglann artiginda, yeni miisteriler ve {iriin

viyesinden' 2013 wilinda
Bu artisin nedeni, satis gelirlerinin de

12 tarihlerindeki satislarin maliyeti detay: agagidaki

Direkt ilk madde malzeme giderleri

Ticari mal maliveti

1. Dénem ba ticari mal stoku (+)
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7.157.289 6.344.171

- Direkt ig¢ilik gidetleri 508.992 . 339.239
Genel tiretim giderleri 1.553.848 1.538.713
Amortisman ve itfa paylan 413.961 315.211
Yar1 mamul stoklarinda degisim B
1. Donem bagt yarr mamul (+) - -
2. Dinem sonu yart mamul (-) (43.103) -
Uretilen mamul maliyeti 9.590.987 8.537.334

Mamul stoklarinda deéisim . R

I.-Dénem bast mamul (+) 164.553 286.128
2. Disnem sonu mamul (-) (388.842) (164.553)"
Satilan mamul maliyeti A\ 9.366.698 _ 8.658.909




2. Dénem ici abslar (+) _ ' 1.769.654 1.673.610

3. Dénem sonu ticari mal stoky (-) ) ' S (318.130) (210.932) -
Satilan ticari mallar maliyeti 1.662.456 1.631.746
Satilan hizmet maliyeti (*) | . 622381 446,757
Satiglarin maliyeti, net : ' - 11.651.535 C10.737.412

“Satilan hizmet malivetleri, naklive satiy gelivlerine nit malivetlerden ofugmeaitadiy.
Kaynak: 31.12.2013 Bugimsiz Denetim Rapaoru — Dipnot 19 S

Sirket’in 2013 yilinda briit kar, 2012 yilindaki 3.683.570 TL seviyesinden %41 artarak
5.263.631 TL seviyesine ulasmustr. Sirket’in briit karimn ariginda ilgili dénemde satis
gelirlerinin artig kaydetmesi etkili olmustur. Sirketin briit karlihk orani, 2012 yilinda %25,5
iken 2013 yihnda %31,1 seviyesinde gergeklegmigtir. Briit karlilik orammn artisi, satiglar
%17,3 artarken Satiglarin maliyeti ise satiglara gore cok daha diisiik oranda, %8,5 artmasi
nedeniyle gerceklesmigtir. Sirket’in satslarinn maliyeti incelendiginde, satiglarin maliyetinde
onemli yer tutan kalemler, 2013 yilinda, 2012 yilina gére hammadde gideri %12,8 artis
kaydederken genel tiretim giderleri %1, ticari mal mualiyeti %1,9 artig kaydeimistir. Satiglarin -
maliyetine bir biitiin olarak bakildiginda ise, satiglanin maliyetindeki yillik artis orani, satig
gelirlerinin artis oraninm yarisi seviyesinde gergeklestiginden briit kar marjinda énemli bir
_art1g saglanmuastir, : :

Ara dénem satiglarin maliyeti ve briit karlihk:

Ozerden’in  satiglarmin maliyett 30.06.2013 ara dénemdeki 5.086.082 TL seviyesinden
30.06.2014 ara dénemde %36,0 artarak 6.918.251 TL seviyesine yiikselmistir. Bu artigin
nedeni, satig gelirlerinin de ilgili donemler icerisinde %44,7 artig kaydetmis olmasidir.

Sirket’in- 30 Haziran 2014 ve 30 Haziran 2013 tarihlerindeki satiglarin maliyeti detayi
asagtdaki gibidit; ' ) -

an 2014553 aZ|ran_ﬁ013::3:;
4.206.928 2.831.819

JSATISELARIN MALIYETi<TL

- Direkt ilk madde malzeme giderleri :

- Direkt iscilik giderleri ' 213.670 ' 226.564
Gene] firetim giderleri ' o ' 1.022.163 - 1.171.306
Yart manmul stoklarinda degisim
1. Donem bagi yar mamul (+) o _' 3 45.040 25435
2. Dénem sonu yan mamul (-) ' (81.998) . ' (80.861)
Uretilen mamul maliyeti ' ' 5.405.803 4.174.263
Mamul stoklarinda degisim : . ' .
1. Dénem bagi mamui (+) . S ' 388362 164.553

- 2. Donem sonu mamul (-} : . . (304.514) (311.727)

"_Satillan mamul maliyeti : : " 5.489.651 4.027.089
Ticari mal maliyeti o : _

1. Donem bast ticari mal stoku (+) '_ E 318.130 217.246
2. Dénem igi aliglar (+) _ _ 1.197.347 878.514
3. Dénem sonu ticari mal stolu (-) -~ o  (417.983) (305.205)
Satilan ticari mallar maliveti - k - 1.097.494 790.555
Satilan hizmet maliveti (¥) : . \ 331.106 - 268.438

Satislarin maliyeti, net 5.086.082

(Kaynak : Ozerden 30.06.2014 Bagimsiz denetim rapoﬁ-D:pnot 17)

\ 918251

43 - - pidW i . é’ iR A5,




Sirketin 30.06.2014 déneminde, gegen yilin ayni dénemine g0re hammadde ve malzeme
maliyetleri %48,6 satilan ticari mal maliyeti %38,8 artig kaydetmistir. [scilik ve genel iiretim
giderlerinde ise sinirh bir diisiis s6z konusu olmustur. Igili dénemde satiglardaki %44,7 artis
dikkate alindifinda Sirketin satislarinin maliyeti ve faaliyet giderlerindeki artis orant
satiglardaki artig oranindan daha diisiik seyretmigtir. Bu durum nedeniyle Sirketin briit kariiltk

orani 30.06.2013 dénemindeki %33,0 seviyesinden %37,0 seviyesine ytikselmistir. '

Faaliyet Giderleri ve Faaliyet karhligr: Ozerden’in faaliyet giderleri 2013 yilinda, 2012
ytlindaki 2.862.485 TL seviyesinden 171.301 TL ve %06 oraninda artigla 3.033.786 TL
seviyesine yiikselmistir. Faaliyet giderletinin artiginda 127.527 TL’si genel youetim giderleri
kaleminde, 43.774 TL’si pazarlama Satis ve dagiim giderlerinden kaynaklanmustir. Artsslar,
Sirketin ayni dénemdeki satis gelirlerine paralel artig kaydetmistir.. Genel yonetim giderleri
kalemi incclendiginde ise ilgili dénemde 150.231 TL petsonel maliyetindeki artis etkili
olmustur, :

ZFAATIYET . GIDERLER +30.06.2013
Genel Yonetim Giderleri _ 1.466.997 1,119,142 " =+

2194761 12.067.234

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri ©590326 356370 836.025 795231
Aragtirma ve gelistirme giderleri ' - D T o
TOPLAM ' 2.057.323 1475512~ 3.033.786 2.862.485

Kaynak: 31.72.20(3 ve 30.06.2014 Bagmsiz Denetim Raporlart -

Sirketin 30.06.2014 ara dénemde faaliyet giderleri, gecen yilin aym dénemine gore %39,4
artis kaydetmistir. Tlgili dsnemler kargilastinldiginda Genel Yénetim Giderleri'ndeki 347.855
TL artig, agulikh olarak, 149.587 TL’si personel giderlerindeki artistan, 95.931 TL’st hizmet
giderlerinden 69.013 TL’si ise amortisman ve itfa giderlerindeki artigtan kaynaklanmustir.
Yine aym dénemler igerisinde Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri’ndeki 244.612 TL artus,
agirliklr olarak 120.409 TL’si personel giderlerindeki artigtan, 42.802 TL’si ise ara¢ kira
gideri ve akaryakit giderlerindeki artistan kaynaklanmistir.

Ozerden’in 2013 yilinda esas faaliyetlerden diger gelir ve giderleri netlestirildiginde 2012
yilinda 7.197 TL net gider, 2013 yilinda ise 190.486 TL net gider seviyesinde gergeklesmis ve
Sirketin finansal yapisini etkileyecek onemli bir deZisim gostermemigtir. Sézkonusu gider
artiginda 169.148 TL stipheli alacak karsiligr ayrilmasi etkili olmustur.

Ozerden’in 30.06.2014 déneminde esas faaliyetler diger gelir ve giderleri netlestirildiginde
ilgili donemde faaliyet karina yanstyan tutar 108.197 TL dir.

Ozerden’in 2013 yilinda esas faaliyet kari, 2012 ythna gére %150,6 artisla 2.039.686 TL
olarak gergeklesmistir. 2012 yilinda esas faaliyet karlihg1 %35,6 iken 2013 yilinda %12,0 -
seviyesinde gergekiesmistir. Sirket’in 30.06.2014 ara donemde esas faaliyet kari, gecen yilin
ayni dénemine gore %97,2 artigla 2.112.736 TL’ye ulagmugtir. Sirketin bu dénemde esas
faaliyet kar marj1 ise, %19,2 olarak gerceklesmistir. ( 30.06.2013 dénemi esas faaliyet kar
marjt %14,1) ' _ _ '

Finansal Gelirler: Ozerden’in 2012 yilinda ﬁn_anéa] gelitleri 94.661 TL iken 2013 yilinda
138.076 TL’dir. Aym willar icerisinde finansal giderleri 2012 yilinda 560.765 TL ve 2013
yiinda 981.926 TL’dir. 2012 ve 2013 yilindaki finansal gelirleri agirhikl olarak faiz geliri
olup, finansman giderleri ise, 2012 yilinda 389.910 TL’si kredi faiz gideri, 170.855 TL’si ise -
kur farki gideridir. 2013 yilinda Ozerden’in finansal giderleplerinin, 561,721 TL’si kredi faiz
gideri, 420.205 TL’si ise kur fark: gideri olugturmustur. Sigkktin 30.06.2014 ara dénemde ise
finansal gelirleri 78.736 TL, finansla giderleri ise 431.619/TN Jderin tamami
kur fark: geliri iken finansal giderlerin ise 295.251 TL’si jfaid 3684 & iise, kur
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farki gideridif. Mgili dénemde finansal gelir ve giderler netlegtirildiginde Sirketin 350.883 TL
finansal gideri bulunmaktadir. : :

‘Net kar: Ozerden’in 2012 yilinda net kari 533.593 TI iken 2013 wilinda %78,5 artarak

952.299 TL olarak gergeklegmistir. 2012 yilinda net kar marjr %3,7 iken 2013 yilinda
%5,6’dir. Net kar marjindaki %1.9 oranindaki artigta, ilgili dénemde esas faaliyet kar
marjindaki artis etkili olmustur. 30.06.2014 ara dénemde ise Sirketin net kart, gecen yilin ayn
dénemine gore %145,2 artisla 1.422.949 TL diizeyine ulagmustir. Bu dénemde Sirketin net kar
marj1 %13,0 olarak gergeklesmistir (30.06.2013 dénemi net kar marjt %7,6°dir.) Sirketin bu
donemde artan kar ve karlilik oranlarinda, ilgili dénemde satislarin %44,7 arlis1 ve esas
faaliyet kar marjimn ise %19,2 diizeyine ulagmasi etkili olmustur.

Mali yap1 Oranlan

1. Likidite Oranlar
Cari Oran | | | 1,32 | 1,11 1,01
Likidite Orani _ _ 10,98 0,78 0,73
Nakit Orant | 0,06 1. o003 0,01
2.Mali Yapt Oranlar: | |
Kaldiurag Oran 3,49 0,55 . 0,55
Kisa Vadeli Borglar/Pasif Toplami 0,40 045 0,40
Uzun Vadeli Borglar/Pasif Toplam 0,09 | 0,10 0,14
| Ozkaynaklar/Aktifler ' ' 0,51 0,45 0,45
polam Yﬁlcﬁmlﬁlﬁkler/szkaynaklar . 0,97 _ 1,22 1,20
Finansal Borg Toplaml/tf)zkaynaklar ' 0,72 0,82 0,90
3. Faalivet Oranlart _ |
Alacak Tahsil Siiresi ortalama (Gim) | 85 g 66
Borg Odeme Siresi ortalama (Giin) 29 - 32 27
Net Calisma Sermayesi Devir Hizz 10,16 23,01 342,50
Stok Devir Hizi | | 6,19 6.60 - 6,99
4.Karhlrk.0mnlan ' .
Briit Kar Marji _3699% | 31120 | 25.54%
*Faalivet Kar Marj) 1924% | 12.06% 5.64%
| Net Kar Marj: : 12,96% 5,63% 3,70%

*Esas Faaliyet kar mar_]'l _(I\’aynak.‘ Bugmsiz Denetimaden Gegniis Mali Tablolar)

Cari Oran: Dénen varliklar ile kisa vadeli yabanci kaynaklar arasmdaki iligkiyi gdsteren bir

orandir. Cati oranin gorece yitksekligi, gereginden fazla dénem varhk bulundurulduguna,

gorece digiik kalmasi gereginden az dénen varlik bul adurulduguna yonelik bir saptama

igerir. Her igletme icin, her sektor i¢in karakteristik cari ofa seviyeleri olusabilmektedir. Cari
“den kiigiik olmas: sirketin net isletme sermayesirjin\negatif oldufuna jsaret eder.
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Likidite Orani: Likidite orany, cari oran1 tamamlayarak onu daha anlamli hale getirmektedir,
Bu oran, paraya ¢evrilmesi daha uzun bir siireyi gerektirecek donen varlik kalemlerinin dénen
varlik toplamindan ¢ikarilmas: suretiyle bulunacak bityiikliik ile kisa vadeli yabanci kaynaklar
arasindaki iligkiyi &l¢mektedir. Oramin hesaplanmasinda negatif olarak, genellikle sadece
stoklar alinmaktadir. Bunun anlami, igletmenin satiglan durdugu anda kalan dinen varhk
kalemleri ile kisa vadeli yabanci kaynaklarin karsilanup kargilanamayacagidir. ' '

- Likidite Orant = Dénen Varhklar-Stoklar/ Kisa Vadeli Borglar

Nakit Orani: Para ve benzeri donen varlik kalemleri ile kisa vadeli yabanct kaynaklarin ne
Slgiide kargilandipini ifade eder. Diger likidite oranlarina gére daha hassas olan nakit orant,
igletmenin satislarimn durmasi ve alacaklarinin tahsil edilememesi durumminda igletmenin kisa
- vadeli borglarin1 ne kadar kargilayabildigini gdsterir. Nakit oramn 0,20 olmast genellikle
 yeterli kabul edilir. '

> Nakit Oram = (Hazir Degerler+Menkul K1ymét_ler)/ Kisa Vadeli Borglar

Kaldira¢ Orant: Bu oran, kisa ve uzun vadedeki yabanct kaynaklarm, kaynaklar toplamma
(pasifl toplam=aktif toplam) béliinmesi ile elde edilir ve varliklarin ne kadarlik bir kismmin
. yabanci kaynaklar -ile ne kadarltk bir diizeyinin ise 6z kaynaklar ile finanse edildigini
gostermektedir, ‘

»  Kaldirag Orani = (Toplam Yabanci Kaynaklar)/ Toplam Kaynaklar

- Kisa Vadeli Borg:lhr / Pasif Toplamn: Kisa vadeli yabanci kaynaklarin toplam kaynaklara
oram, igletmenin varliklanimn ne kadarlik kisminm kisa vadeli yabanct kaynaklarla finanse
edildigini gosterir. . : . -
Uzun Vadeli Borglar/ Pasif Toplanm: Uzun vadeli yabanct kaynaklarin toplam kaynaklara
oram, igletmenin varliklarimn yiizde kaginm ‘uzun vadeli yabanci kaynaklarla finanse
edildigini gdsterir. : A _
Ozkaynaklar/ Aktifler: Bu oran, dzkaynaklarin aktif toplamna (veya pasif toplamina)

béliinmesi ile elde edilir ve varliklann yiizde kaginin igletme sahip ve ortaklar taraﬁndan_
finanse edildigini ortaya koyar. : '

Toplam Yiikiimliiliikler/Ozkaynaklar: Bu oran, kisa ve uzun vadeli yiikiimliiliik toplammlh
- ne kadarlik kisminin 6zkaynaklarla finanse edildigini gdsterir. '

Finansal Bor¢ Toplama / 6Zkaynaklar: Kisa ve nzun vadeli finansal bor'g:larm. ne kadarlik:
béltimiiniin 6zkaynaklarla finanse edildigini gsterir. '

Finansal Bor¢ Toplami-/ Pasif Borg Topl:_iml: Kisa ve uzun vadeli finansal bor¢larin
toplamuinin toplam kaynaklara oranim gosterir o :

Duran Varliklar / Ozkaynaklar: Duran varhklarm'-ﬁzkaynaklara orar, aktifteki duran
varliklarmn ne kadarlik kisminin 6zkaynaklarla finanse edildigini gésterir. '

~ Duran Varhiklar / Devamht Sermhye: Duran varliklarm devaml sermayeye ((jikaynaklar +
Uzun Vadeli Yabanei Kaynaklar) oram, igletmenin duran varhiklarin ne kadarlik kisnuinin
uzun vadeli borglarla ve 6zkaynaklarla finanse edildigini gosterir. -

Alacak Tahsil Hizy/ Siiresi: Alacaklarm devir iz orani, isletmenin alacaklarini ne kadarhk
bir stire i¢inde tahsil ettigini gosterir. Bu oran, alacaklarin bir dénemde kag defa tahsil ettigini
gosterir. Oramin sonucu 360°a bolindiigtinde, alacaklarin Rir yilda kag giinde bir tahsil _
edildigi bulunabilir. Alacaklarmn devir hizmn artigi iglefmenin lehine yorumlanan bir
durumdur ve isletme sermayesinin alacaklara nispeten az [ mj Gsteri




 Tersine devir hizinin azalmast igletme sermayesiﬁin biiytik bir bsliimiiniin alacaklara tahsis
edildigini belirtir. S o

- » Alacak Devir Hizi = Kredili Satiglar (th Satiglar)/ Ortalama Ticari Alacaklar

#  Alacak Tahsil Siiresi = 360/ Alacak Devir izt : '

Borg Devir Hizi/ Siiresi: Borg devir iz isletmenin bir yilda hangi siklikta ticari borg

ddemesi yaptifim gdstermektedir. Oranm diisiik olmasi Strketin ticari borglarini geri demede

rahat oldufiunu ortaya koyar ve bu durumda sirketin cari ve likidite oranlari diigiik olsa bile,

ticari borglarini geri 8demede rahat oldufunu gosterir. Oranin zamanla vitkselme egiliminde

- olmasi ise, girketin faaliyetlerini (aym hacimde olmak koguluyla) yiiriitiirken giteide daha
- fazla igletme sermayesine gereksinim duyacaZim gosterir. : '

»  Borg Devir Hiz1 = Satiglarin Maliyeti / Ortalama Ticari Borglar
#  Borg Tahsil Siiresi = 360/ Borg Devir Hizs '

Net Cahsma Sermayesi Devir Hizr: Net caligma sermayesi devir hiz: orany, igletmenin net
¢alisma sermayesinin bir dénemde kag defa devrettigini, net ¢alisma sermayesinin yeterli olup
- olmadifim gésterir. Bu oranin diisitk olmast, isletmenin astri net calisma sermayesine sahip
‘oldugunu stok ve alacaklarn devir hizinin yavas oldugunu isletmenin gereksiniminden fazla
nakdi degerlere sahip oldugunu gdsterebilir, Oranin yiiksek olmasi net ¢alisma sermayesinin
verimliliginin yiiksek oldugunu ortaya koyar.

»  Net Isletme Sermayesi Devir Hizi = Net Satiglar/ Net isletme Sermayesi _

Stok Devir Hizi: Satiglann maliyetinin ortalama stoklara boltinmesidir. Ortalama stok ise
déuem bagi stok ve dénem sonu stokun ikiye bélinmesi ile bulunur, Isletme stoklarmin
dénem igindeki devir hizini bulmaya yarayan orandir. Bu oranin yiiksek olmasi, isletmenin
maruz kalabilecegi fiyat ve talep degismelerinden dogan risklerin azalmas: anlamina gelir.
Bunun yaninda igletmenin likiditenin yiiksekligine ve aktiflerin faydali bir - bigimde
kullanildigin isaret eder. : ' :

%> Stok Devir Hiz1 = Satiglarin Maliyeti / Ortalama Stoklar

Aktif Devir Hizi: Toplam aktifler devir hiz orany, igletmenin tiim aktiflerinin verimliligini
-6lgmede kullanilir. Oranin sonucunun diisiik olmasi, isletmenin aktiflerini verimli bir sekilde
kullanmadigim gésterir. Oramn diistik olmasi isletmenin tam kapasite ile calismadigmi
gostermektedir. o -

Briit Kar Marji: Tsletmenin net satiglarmin yiizde kagiin briit satis kart oldugunu gisteren
oramdur. Bagka bir anlatimla, her yiiz liralik satigin igindeki briit satis kari tutarini veren
orandir. ' ' '

» Briit Kar Marji = Briit Kar/ Net Satislar -

Faaliyet Kar Marji: Isletmenin net satiglariin yiizde kaginin faaliyet kar1 oldugunu yani
csas faaliyetlerinden ne 6lciide kar elde edildigini gdsterir. _

»  Faaliyet Kar Marjt = Faaliyet Kari /Net Satiglar

Net Kar Marji: Dénem sonunda clde edilen karin satislara btilﬁnm’ésiyle e¢lde edilen oran
olup igletmenin satiglarmin yiizde kaglnln net kara déniigtiigiini ifade eder.

»  Net Kar Marji = Net Kar /Net Satiglar - ' |
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14,  Piyasa Damsmam Goriisii

- 02/01/2014 tarihinde piyasa danismani anlasmas imzaladigimiz Ozerden Plastik Sanayi
ve  Ticaret Anonim Sirketi’nec iliskin Yatmim Kurulusu gériigiimiiz asagida
belirtilmigtir: . : ' : E

Sirket scrmaye piyasalarindan fon saglamak amactyla ihra¢ edecegi menkul kiymetlerin islem
gbrmesi amaciyla Borsa Istanbul Anonim Sirked blinyesinde kurulan Gelisen Isletmeler
Piyasasinda sermaye artirimi yolu ile halka agimak {izere Sermaye Piyasasi Kurulu ve Borsa

 Istanbul Anonim Sirketi’ne bagvuruda bulunmustur, : ' '

Rapor. ve eklerinden de anIasﬂacaQ; lizere, sirket sermaye piyasam mevzuatt ve diger
mevzuatlardan kaynaklanan_ hukuki ve mali yiikiimluliiklerini saglayacak sekilde yam
olusturmus, is siire¢lerini tammlamis ve belirlemig.tir.'

Sirket halka arzdan elde edecegi gelirle 6ncelikle yeni iiretim tesisi kurulmasi, ek makine
donanim teminini ger¢eklestirecektir, Bunun yaninda Sirket Ar-Ge faaliyetlerini gelistirmeyi, .
Yurtdigi satig ve pazarlama faaliyetlerini genigletmeyi planlamaktadir. '

- Sirketin 2012 yilinda satislar1 14.420.982 TI. iken 2013 yili satiglar1 16.915.166 TL diizeyinde
gergeklesmistir. Sirketin, satisim yaptigi iiriinlerin énemli bir kisrm kendi isim ve markasi
-altinda tirettigi {irtinler olmas1 nedeniyle briit karlilig yiiksektir. Sirket, 2013 yilinda, 2012
yilina gére satiglanm %17,3 oraninda artirirken, esas faaliyet karhligini ise %150 orannda
arttrmugtir. 30.06.2014 déneminde ise Sirketin satiglart gecen yilin ayni donemine gére %44,7
artigla 10.980.113 TL diizeyine ulasmistr. Satislar ile birlikte girketin karlilik marjlart da
onemli bir yiikselme egilimi géstermis, briit kar marj1 %37 ve net kar marji ise %13 diizeyine
yiikselmistir. 30.06.2014 tarihi itibariyla Sirket tzkaynaklar 8.454.168 TL’ye ulasnustir.

Piyasa Damsmam olarak Ozerden Plastik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi nezdinde
yaptigumz ¢alisma ve deZerlendirmeler sonucunda ve sirketin tarafimza sundugu bilgi ve
belgeler dogrultusunda Ozerden Plastik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin gelisme ve
_biiylime potansiyeline sahip bir sirket oldugunu Borsa Istanbul Anonim Sirketi Gelisen
Isletmeler Piyasast GIP listesine kabul edilerek sermaye piyasalarindan yararlanmasinimn
uygun olacag goriisiini bilgilerinize sunariz.

Istanbul 12/01/2015
IYMEAMFR ANONIM SIRKETI
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EKLER | |
EK1: Sirket Marka ve Kalite belgeleri
- Ek2: Hﬁkukgu Raporu

Ek3: Bagimsiz denctim raporlar
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