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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

31 MART 2017 TARIHI ITIBARIYLE

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Yeniden
Diizenlenmis
Swnirl Bagumsiz
incelemeden denetimden
Dipnot gecmemiy gecmis
Referanslar: 31 Mart 2017 31 Aralik 2016

VARLIKLAR
Donen Varhklar 42.238.396 31.301.865
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 211.706 2.458.214
Finansal Yatirimlar 5 18.808.419 14.824.230
Ticari Alacaklar 6 22.951.070 13.909.796

- iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 6 22.951.070 13.909.757

- 1liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 6,22 - 39
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 11 25.793 84.612
Pesin Odenmis Giderler 8 241.408 25.013
Diger Donen Varliklar 12 - -
Duran Varhklar 4.756.983 4.844.155
Finansal Yatirimlar 5 294.711 294711
Diger Alacaklar 7 354.684 316.838
Maddi Duran Varliklar 9 4.107.588 4.149.230
Pesin Odenmis Giderler 8 - -
Ertelenmis Vergi Varligi 21 - 83.376
TOPLAM VARLIKLAR 46.995.379 36.146.020

izleyen dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.



PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

31 MART 2017 TARIHI ITIBARIYLE

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Yeniden
Diizenlenmis
Swnirl Bagumsiz
incelemeden denetimden
Dipnot gecmemiy gecmis
Referanslari 31 Mart 2017 31 Arahk 2016
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 29.819.966 19.487.207
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 10 10.815.000 7.454.000
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 10 588.875 792.596
Ticari Borglar 6 18.022.776 10.748.871
- Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 6 17.865.770 10.649.422
- Iliskili Taraflara Ticari Borglar 6,22 157.006 99.449
Ertelenmis Gelirler 8 168.545 176.222
Dénem Kari Vergi Yikiimliligi 21 - -
Kisa Vadeli Karsiliklar ) 13,14 133.981 172.707
- Caliganlara Saglanan Faydalara Iligkin
Kisa Vadeli Karsiliklar 14 62.393 55.444
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 13 71.588 117.263
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 12 90.789 142.811
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 2.728.173 2.773.463
Uzun Vadeli Borglanmalar 10 2.006.468 2.006.468
Ertelenmis Gelirler 8 113.637 151.517
Uzun Vadeli Kargiliklar ) 14 584.541 615.478
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iligkin
Uzun Vadeli Karsiliklar 14 584.541 615.478
Ertelenmis Vergi Yikimliligi 23.527 -
TOPLAM YUKUMLULUKLER 32.548.139 22.260.670
OZKAYNAKLAR 14.447.240 13.885.350
Odenmis Sermaye 15 8.890.337 8.890.337
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsaml Gelirler veya Giderler (38.883) (143.806)
- Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden
Olg¢iim Kayiplar (38.883) (143.806)
Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler (3.110) 6.388
- Satilmaya Hazir Finansal Varlik
Deger Artislar (3.110) 6.388
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 15 923.402 923.402
Gegmis Yillar Karlari 15 4.209.029 5.446.199
Net Donem (Zarar1)/Kari 466.465 (1.237.170)
TOPLAM KAYNAKLAR 46.995.379 36.146.020

izleyen dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.



PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

1 OCAK - 31 MART 2017 ARA HESAP DONEMINE AiT
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Smirh (Sinirh
incelemeden incelemeden
gecmemis) gecmenmis)
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Mart 2017 31 Mart 2016
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 16 482.384.351 10.082.234
Satislarin Maliyeti (-) 16 (481.007.194) (9.056.163)
BRUT KAR 1.377.157 1.026.071
Pazarlama Giderleri (-) 17 (243.156) (187.121)
Genel Yonetim Giderleri (-) 17 (1.260.049) (1.147.508)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 18 1.500 12.653
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 18 - (28.107)
ESAS FAALIYET (ZARARI)/KARI (124.548) (324.012)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 19 37.880 37.880
FINANSMAN GIDERI ONCESI
FAALIYET (ZARARI)/KARI (86.668) (286.132)
Finansman Gelirleri 20 730.604 1.947.389
Finansman Giderleri (-) 20 (94.425) (2.643.385)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI (ZARAR)/KAR 549.511 (982.128)
Siirdiiriilen Faaliyetler
Vergi Geliri/(Gideri) (83.046) 15.943
- Donem Vergi Gideri (-) 21 - -
- Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) 21 (83.046) 15.943
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM (ZARARI)/KARI 466.465 (966.185)
Pay Basina (Kayip)/Kazang 23 0,0444 (0,0920)
DiIGER KAPSAMLI (GiDER)/GELIiR
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacaklar 104.923 (17.571)
Tamimlanms Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kayiplar 131.154 (21.964)
Diger Kapsamli Gelire Iligskin Vergiler (26.231) 4.393
Kar veya Zararda Yeniden Stmflandirilacaklar (9.498) 190
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar
Makul Deger (Azalislar1)/Artislart (11.872) 237
Diger Kapsamli Gelire Iliskin Vergiler 2.374 47)
DiGER KAPSAMLI (GIiDER)/GELIiR 95.425 (17.381)
TOPLAM KAPSAMLI (GIDER)/GELIR 561.890 (983.566)

Izleyen dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.



PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

1 OCAK - 31 MART 2017 ARA HESAP DONEMINE AiT OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda
Yeniden
Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamh Birikmis Diger Kapsaml
Gelirler ve Giderler

Kar veya Zararda

Yeniden

Simiflandirilacak

Gelirler ve Giderler

Birikmis Karlar

Yeniden Satilmaya Hazir  Kardan
. Sermaye Degerleme Diger Finansal Varhiklar Ayrilan Gecmis Net Donem
Odenmis Diizeltme ve Ol¢iim Kazan¢/ Makul Deger  Kisitlanmig Yillar Kary/
Sermaye Farklarn Kazanglar1 Kayiplar Fonu Yedekler  Zararlann  (Zarari)Ozkaynaklar
ONCEKI DONEM -
1 Ocak 2016 itibariyla bakiyeler
(donem bas1) 8.890.337 - - (122.281) 19.809 555.147  2.786.106 3.028.348 15.157.466
Transferler - - - - - 368.255  2.660.093 (3.028.348) -
Toplam kapsamli gelir - - - (17.571) 190 - - (966.185)  (983.566)
31 Mart 2016 itibariyla
bakiyeler (donem sonu) 8.890.337 - - (139.852) 19.999 923.402  5.446.199 (966.185) 14.173.900
CARI DONEM - )
SINIRLI INCELEMEDEN GECMEMIS
1 Ocak 2017 itibariyla bakiyeler
(donem bas1) 8.890.337 - - (143.806) 6.388 923.402  5.446.199 (1.450.344) 13.672.176
Yeniden diizenleme etkisi - - - - - - - 213174 213.174
Transferler - - - - - - (1.237.170) 1.237.170 -
Toplam kapsamli gider - - - 104.923 (9.498) - - 466.465 561.890
31 Mart 2017 itibariyla
bakiyeler (d6nem sonu) 8.890.337 - - (38.883) (3.110) 923.402  4.209.029  466.465 14.447.240

Izleyen dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasim olustururlar.



PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

1 OCAK - 31 MART 2017 ARA HESAP DONEMINE AIT

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Stnurh Stnirh
incelemeden incelemeden
Dipnot gecmemiy gecmemiy
Referanslari 31 Mart 2017 31 Mart 2016
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN
NAKIT AKISLARI
Donem (zarari)/kari 466.465 (966.185)
Donem net (zararr)/kar1 mutabakati
ile ilgili diizeltmeler (384.045) 577.422
Vergi gideri ile ilgili diizeltmeler 21 83.046 (15.943)
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 9,17 55.162 52.511
Duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan
kaynaklanan kayip/kazanglar ile ilgili diizeltmeler 8,19 - (37.880)
Kargiliklar ile ilgili diizeltmeler 13,14 93.267 81.001
Finansal yatirimlar ile ilgili diizeltmeler (583.743) -
Kar/zarar mutabakati ile ilgili diger diizeltmeler (31.777) 497.733
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler (5.472.690) (479.624)
Ticari alacaklardaki degisiklikler 6 (9.341.274) (2.763.308)
Finansal yatirimlardaki degisiklikler (3.112.318) -
Ticari borglardaki degisiklikler 6 7.273.905 2.476.746
Faaliyetlerle ilgili diger borglar ile ilgili diizeltmeler 8,12 (97.580) (584.096)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklar ile ilgili diizeltmeler 7 (195.423) 391.034
Isletme (Faaliyetlerinde Kullanilan)/Faaliyetlerinden
Elde Edilen Nakit Akislar (5.390.270) (868.387)
Vergi 6demeleri 11,21 - -
ISLETME (FAALIYETLERINDE KULLANILAN)/
FAALIYETLERINDEN SAGLANAN NET NAKIT (5.390.270) (868.387)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimindan
kaynaklanan nakit ¢ikiglari 9 (13.517) (22.666)
YATIRIM FAALIiYETLERINDE KULLANILAN NET NAKIT (13.517) (22.666)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN
NAKIT AKISLARI
Bor¢lanmadan nakit girigleri 3.157.279 573.371
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN ELDE EDILEN NET NAKIT  3.157.279 573.371
Yabanci Para Cevirim Farklarinin Etkisinden Once Nakit
ve Nakit Benzerlerindeki Net (Azahs)/Artis (2.246.508) (317.682)
D. YABANCI PARA CEVIiRiM FARKLARININ
NAKIT VE NAKIT BENZERLERI UZERINDEKI ETKiSi - -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI
NET (AZALIS)/ARTIS (2.246.508) (317.682)
E. DONEM BASI NAKIiT VE NAKIT BENZERLERI 4 2.458.214 1.629.687
DONEM SONU NAKIT VE NAKIiT BENZERLERIi 4 211.706 1.312.005

Izleyen dipnotlar finansal tablolarmn ayrilmaz pargasi olustururlar.



PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

1 OCAK - 31 MART 2017 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’iN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Piramit Menkul Kiymetler A.S. (“Sirket”), Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak
sermaye piyasasina iliskin faaliyetlerde bulunmak amaciyla, 1990 yilinda kurulmustur.

Sirket, Tiirkiye’de kayitli olup kayith merkez adresi agagidaki gibidir:

Giimiissuyu Mah. Inénii Cad. Isik Apt. K:5 D:9-10 Beyoglu, Istanbul

Sirketin, merkez adresinden bagkaca asagida yazili olan subesi ve irtibat biirosu bulunmaktadir.
Subeler:

Sisli Subesi: Halaskargazi Cad. No: 111 D:4 Kat: 1 Sisli, Istanbul

Irtibat Biirolar::

Balikesir Irtibat Biirosu: Eski Kuyumcular Mah. Mekik Sk. Korkmaz Is Han1 No:18 Balikesir

Sirket Yonetim Kurulu, 28 Mart 2016 tarih, 447 no’lu Yonetim Kurulu Karari ile, Hactyusuf Mah. Kasifacar Cad.
Kozluoglu Apt.No:13/11 Bandirma, Balikesir adresinde faaliyet gosteren irtibat biirosunu kapatma karari almustir.
Kapatma ile ilgili olarak Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan gerekli izinler alinmis, Istanbul Ticaret Sicili’nde,
Bandirma irtibat biirosunun kapatilmasi ile ilgili tescil terkinine iligkin islemler tamamlanmis, 30 Nisan 2016 tarihi
itibartyla tamamen kapatilmisgtir.

Sirket Yonetim Kurulu, 15 Agustos 2016 tarih, 454 no’lu Yonetim Kurulu Karari ile, Kordon Boyu Mah. Hiirriyet
Cad. Olcay Apt. No: 18/5 Kartal, istanbul adresinde faaliyet gosteren Kartal irtibat Biirosunu, Atatiirk Bulvar
Bulvar Apt. A Blok No:5 Sanlurfa adresinde faaliyet gosteren Sanlrfa irtibat Biirosunu ve Biilent Ecevit Cad.
Atalmis Ishani, No: 12 D: 203 Séke, Aydin adresinde faaliyet gosteren Soke Irtibat Biirosunu 30 Eyliil 2016
tarihinden itibaren kapatma karar1 almustir. Istanbul Ticaret Sicili’nde, S.Urfa irtibat Biirosu Soke Irtibat Biirosu,
Kartal Irtibat Biirosu kapatilmasi ile ilgili tescil terkinine iliskin islemler tamamlanmus, 30 Eyliil 2016 tarihi
itibartyla tamamen kapatilmistir.

Sirket Islem Araciligi, Bireysel Portfoy Yoneticiligi, Yatinm Damgmanligi, En Iyi Gayret Aracilign ve Simirlh
Saklama Hizmeti Yetki belgelerine sahiptir.

Borsa Istanbul A.S.’nin 18 Mart 2016 tarihli Kamuyu Aydinlatma Platformu (“KAP”) bildirimi ile Sirket’in Piyasa
Danismanligi Yetkisi’nin iptal edildigi, piyasa danigmanlari listesinden ¢ikarildigi ve ortakliklardaki Piyasa
Danismanlig1 gérevine son verildigi kamuya duyurulmustur. S6z konusu duyuruya istinaden yiiriirliikkte olan Piyasa
Danismanlig1 anlagmalar1 ve Piyasa Danigmanligi gorevi 18 Mart 2016 tarihi itibartyla sona ermistir. Sirket, 28
Mart 2016 tarihinde Borsa istanbul A.S.’nin bu kararinin mevzuata uygunlugunun degerlendirilmesi igin Sermaye
Piyasasi Kurulu Baskanligi’na bagvuruda bulunmus olup, bu finansal tablolarin yayinlandig: tarih itibariyla
Sermaye Piyasas1 Kurulu Baskanligi’nca; Borsa Istanbul A.S.’nin Sirket’in Piyasa Danismanlig1 Yetkisinin iptalini
gerektiren bir su¢ unsurunun bulunmadigmna karar verilmis ve séz konusu karar Borsa Istanbul A.S. disiplin
kuruluna bildirilmistir.

1 Ocak - 31 Mart 2017 doneminde ortalama caligsan sayis1 37 (1 Ocak - 31 Mart 2016: 40) kisidir.

Sirket’in finansal tablolari Yonetim Kurulu tarafindan 28 Nisan 2017 tarihinde onaylannus olup mevzuat
gergevesinde genel kurul ve belirli diizenleyici kuruluslarin finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.



PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

1 OCAK - 31 MART 2017 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
A.  SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR
(8  Uygulanan finansal raporlama standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyani

ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulunun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri 11-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar
(“TMS”) esas alinmistir. TMS’ler; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
(“TFRS”) ile bunlara iligskin ek ve yorumlar1 igermektedir.

Sirket’in, finansal tablolar1 ve notlari, SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara
uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur. Bu kapsamda ge¢mis déneme ait finansal
tablolarda gerekli degisiklikler yapilmistir.

Sirket, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK tarafindan
c¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye Bakanlig1 tarafindan
¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Finansal tablolar, makul degerleri ile gosterilen maddi
duran varliklar grubundan arazi ve arsalar, binalar, yeralt1 ve yeriistii diizenleri, makine, tesis ve cihazlar ile yine
makul degerleri ile taginan finansal yatirimlar, finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin disinda, tarihi maliyet esas1 baz
almarak Sirket’in fonksiyonel para birimi olan Tiirk Lirasi (“TL”) olarak 6l¢iilmiis ve sunulmustur.

(b)  Yeni Standartlar, Degisiklikler ve Yorumlar

Sirket, ilgili donem itibariyla gegerli ve uygulanmasit zorunlu olan KGK tarafindan yayimlanan tiim TMS/TFRS
ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 uygulamustir.

31 Mart 2017 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

-TFRS 14, “ Diizenlemeye dayali erteleme hesaplar1”; 1 Ocak 2016 tarihindende veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, ilk defa TFRS uygulayacak sirketlerin,
diizenlemeye dayali erteleme hesap bakiyelerini dnceki genel kabul goérmiis muhasebe ilkelerine gore
finansal tablolarina yansitmaya devam etmesine izin vermektedir. Ancak daha 6nce TFRS uygulamis ve
ilgili tutar1 muhasebelestirmeyecek diger sirketlerle karsilastirilabilirigi saglamak adina, tarife
diizenlemesinin etkisinin diger kalemlerden ayr1 olaraksunulmasi istenmektedir.

-2014 Dénemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. lyilestirmeler 4 standartta degisiklik getirmistir:

e TFRS 5, “Satis amagh elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler”, satis metotlarina
iliskin degisiklik,

e TFRS 7, “Finansal araglar: Agiklamalarl, TFRS 1’e baglh olarak yapilan, hizmet s6zlesmelerine
iliskin degisiklik,

e TMS 19, “Calisanlara saglanan faydalar” iskonto oranlarina iligskin degisiklik,

e TMS 34, “Ara donem finansal raporlama” bilgilerin agiklanmasina iligkin degisiklik.
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-TFRS 11, “Miisterek anlasmalar”daki degisiklik; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Misterek faaliyetlerde pay edinimi ile ilgilidir. Standarttaki
degisiklik ile isletme tanimina giren bir miisterek faaliyette pay satin ediniminde bu payin nasil
muhasebelesecegi konusunda agiklik getirilmistir.

-TMS 16 “Maddi duran varliklar” ve TMS 41 “Tarimsal faaliyetler”’; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinden itibaren gegerlidir. Bu degisiklik liziim asmasi, kauguk
agac1, palmiye agaci gibi bitkilerin finansal raporlamasini degistirmektedir. Tastyici bitkilerin, maddi duran
varliklarin {iretim siirecinde kullanilmasina benzemesi sebebiyle, maddi duran varliklarla ayni sekilde
muhasebelestirilmesine karar verilmistir.Buna bagl olarak degisiklik bu bitkileri TMS 41’in kapsamindan
¢ikararak TMS 16’nin kapsamina alinmistir. Tastyict bitkiler iizerinde biiyiiyen iriinler ise TMS 41
kapsamindadir.

-TMS 16 ve TMS 38°deki degisiklik: “Maddi duran varliklar" ve “Maddi olmayan duran
varliklar”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.
Bu degisiklikle bir varligin kullanimini igeren bir faaliyetten elde edilen hasilatin, genellikle varligin
ekonomik yararlarinin tiikketimi digindaki etkenleri yansittigindan, hasilat esasli amortisman ve itfa yontemi
kullaniminin uygun olmadigina agiklik getirmistir.

-TMS 27 “Bireysel finansal tablolar"; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, isletmelere, bagli ortaklik, istirakler ve is
ortakliklarindaki yatirrmlarini muhasebelestirirken 6zkaynak yonetimini kullanmalarina izin vermektedir.

-TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki
yatirimlar”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Bu degisiklikler yatirim igletmeleri ve onlarin bagli ortakliklart i¢in konsolidasyon muafiyeti uygulamasina
aciklik getirir.

-TMS 7 “Finansal tablolarin sunulusu"; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir.Bu degisiklikler ile finansal raporlarin sunum ve agiklamalarini
iyilestirmek amaglanmustir.

31 Mart 2017 tarihi itibariyla yayimlanms ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

-TMS 7 “Nakit akis tablolari’'ndaki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.Bu degisiklikler finansal tablo okuyucularinin finansman
faaliyetlerinden kaynaklanan yiikiimlilik degisikliklerini degerlendirebilmelerine imkan veren ek
aciklamalar getirmistir.Degisiklikler TMSK'nin “aciklama insiyatifi” projesinin bir pargas: olarak finansal
tablo agiklamalarinin nasil gelistirilebilecegine dair ¢ikarilmistir.

-TMS 12, “Gelir vergileri”’ndeki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik bir varligin ger¢ege uygun degerinden 6lgiilmesi durumunda
ve gercege uygun degerinin vergi matrahindan altinda kalmasi durumunda ertelenmis verginin
muhasebelestirilmesi ile ilgili netlestirme yapmaktadir. Ayrica ertelenmis vergi varliklarinin
muhasebelestirilmesi ile ilgili diger baz1 yonleri de agikliga kavusturmaktadir.
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-TFRS 2, “Hisse bazli 6demeler'deki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yullik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse bazli odemelerin 6l¢tim esaslarini ve
bir oddillendirmeyi nakde dayalidan ozkaynaga dayaliya c¢eviren degisikliklerin  nasil
muhasebelesririlecegini aciklamaktadir. Bu degisiklik ayni zamanda bir igverenin calisaninin hisse bazli
O0demesine iliskin bir miktar1 kesmek ve bunu vergi dairesine 6demekle ddemekle yiikiimli oldugu
durumlarda, TFRS 2'nin esaslarina bir istisna getirerek, bu 6diil sanki tamamen 6zkaynaga dayaliymiggasina
islem gormesini gerektirmektedir.

-TFRS 9, “Finansal araglar”: 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39'un yerini almaktadir. Finansal varliklar ve yiikiimliiliklerin
smiflandirmast ve Ol¢ililmesi ile ilgili zorunluluklart ve aymi zamanda suanda kullanilmakta olan,
gerceklesen deger distikligii zarar1 modelinin yerini alacak olan beklenen kredi riski modelini de
icermektedir.

-TFRS 15 “Mdsterilerle yapilan sdzlesmelerinden dogan hasilat”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Amerika'da Kabul Gérmiis Muhasebe Standartlari
ile yapilan uyum c¢alismasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin finansal raporlamasini ve finansal
tablolarin toplam gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastirilabilir olmasini saglamay1 amaglamistir.

-TFRS 15 “Miisterilerle yapilan sozlesmelerinden dogan hasilat”daki degisiklikler: Bu degisikliklerle edim
(performans) yiikiimliilikklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri miilkiyet lisanslarinin muhasebesine
ve isletmenin asil midir yoksa araci midir degerlendirmesine (net hasilat sunumuna karsin briit hasilat
sunumu) iliskin agiklamalar1 icermektedir. Uygulama rehberligindeki bu alanlarin her biri i¢in yeni ve
degistirilmis agiklayici 6rnekler eklenmigtir. TMSK, ayn1 zamanda yeni hasilat standardina gegis ile ilgili ek
pratik tedbirler dahil etmistir.

-TFRS 16 “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar
acisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik vapar. Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar
bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu islem i¢in finansal kiralama (bilango i¢i) ya da faaliyet
kiralamasi (bilango dis1) ayrimi yapmak zorundalar. Fakat TFRS 16'ya gore artik kiralayanlar neredeyse
tim kiralama sozlesmeleri i¢in 6deyecekleri kiralama yiikiimliliiklerini ve buna karsilik olarak da bir
“varlik kullanim hakki”n1 degerli varliklar i¢in bir istisna Ongdérmiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya
verenler agisindan uygulanabilir. Kiraya verenlericin muhasebe nerdeyse ayni kalmaktadir. Ancak
TMSK’nin kiralama iglemlerinin tanimini degistirmesinden otiirii (sdzlesmelerdeki igeriklerin birlestirilmesi
ya da aynstirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni standarttan
etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve kiralayanlar arasinda pazarliklara
neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’yagore biz sozlesme belirli bir siire igin belirli bir tutar karsiliginda
bir varligin kullanim hakkini ve o varligi kontrol etme hakkini igeriyorsa o sdzlesme birkiralama
sozlesmesidir ya da kiralama islemi icermektedir.

-TFRS 4 “Sigorta S6zlesmeleri’'ndeki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yulik raporlama donemlerinde gegerlidir. TFRS 4°de yapilan degisiklik sigorta sirketleri icin “ortiilii
yaklasim (overlay approach)” ve “erteleme yaklasimi (deferral approach)” olarak iki farkli yaklagim
sunmaktadir. Buna gore:
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e Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sézlesmeleri standardi yayimlanmadan
once TFRS 9 uygulandiginda ortaya c¢ikabilecek olan dalgalanmayr kar veya zararda
muhasebelestirmek yerine diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirme opsiyonu saglayacaktir
ve

o Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagli olarak 2021 yilina kadar
gecici olarak TFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 uygulamay erteleyen isletmeler
halihazirda var olan TMS 39 “Finansal Araglar” standardini uygulamaya devam edeceklerdir.

-TMS 40, “Yatirim amagli gayriimenkuller” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Yatirim amach gayrimenkullerin
siiflandirilmasina iliskin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda degisiklik olmas1 durumunda yatirim
amacl gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan siniflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir.
Bir gayrimenkuliin kullanimiin degismesi durumunda bu gayrimenkuliin “yatirrm amagh gayrimenkul”
tanimlarina  uyup uymadiginin  degerlendirilmesinin  yapilmasi  gerekmektedir. Bu  degisim
kanitlarla desteklenmelidir.

-2014 - 2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler 3 Standard: etkilemektedir:

e TFRS 1 “Tiirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamasi”; TFRS 7, TMS 19 ve TRSF 10
standartlarinin ilk kez uygulama agamasinda kisa dénemli istisnalarinin 1 Ocak 2018’den itibaren
gegcerli olarak kaldirilmustir.

e TFRS 12 “Diger isletmelerdeki paylara iliskin agiklamalar”, standardin kapsamina iliskin bir
netlestirme yapilmistir. 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan villik raporlama
donemlerinden itibaren geriye doniik olarak uygulanacaktir.

e TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar”, 1 Ocak 2018 den itibaren gegerli olarak
bir istirak ya da is ortakliginin gergege uygun degerden 6l¢iilmesine iligkin degisiklik.

-TFRS Yorum 22. “Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar 6demeleri” 1 Ocak 2018 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.Bu yorum yabanct para cinsinden
yapilan islemler ya da bu tiir islemlerin bir parcasi olarak yapilan ddemelerin yabanci bir para cinsinden
yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele almaktadir. Bu yorum tek bir édemenin yapilmasi/alinmasi
durumunda ve birden fazla 6demenin yapildigr/alindigi durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin
amac1 uygulamadaki ¢esitliligi azaltmaktir.

Sirket yukarida yer alan degisikliklerin operasyonlarina olan etkilerini degerlendirip gecerlilik tarihinden itibaren
uygulayacaktir. Yukaridaki standart ve yorumlarin, uygulanmasinin gelecek donemlerde Sirket’in finansal
tablolar1 {izerinde 6nemli bir etki yaratmayacagi beklenmektedir.

©) Yiiksek Enslasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan kabul
edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar’”) uygun finansal tablo
hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak {iizere enflasyon muhasebesi
uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayistyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baslamak
kaydiyla, KGK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”
Standardi (“TMS 29”) uygulanmamustir.
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(d)  Karsilagtirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK tarafindan
cikarilan prensipler ve sartlara, yiirtirliikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek lizere, Sirket’in finansal tablolari 6nceki
donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket’in, 31 Mart 2017 tarihi itibariyla hazirlanmis finansal
durum tablosu 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla hazirlanmis finansal durum tablosu ile 1 Ocak - 31 Mart 2017
hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, nakit akis tablosu ve 6zkaynak degisim
tablosunu ise 1 Ocak - 31 Mart 2016 hesap donemi ile karsilagtirmali olarak diizenlemistir. Gerek goriildiigi
takdirde cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler yeniden
diizenlenmektedir.

()  Baskalar1 Nam ve Hesabina Verilen Hizmetlere iliskin Aciklamalar

Sirket, miisterilerinin her tiirli yatirim ihtiyaclarini karsilamak iizere aracilik iglemlerini gergeklestirmekte olup,
miisteriler ile ilgili bu tiir islemler nakit ve nakit benzerleri dipnotunda a¢iklanmaktadir.

()] Raporlama Para Birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in gegerli para birimi olan ve
finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Lirasi cinsinden ifade edilmistir.

()  Yabanci Para Cevrimi

Yabanci para islemler islemin yapildigi dénemdeki kur ile degerlemeye tabi tutularak kaydedilmektedir. Yabanci
para cinsinden parasal varlik ve yiikiimliiliikler bilango tarihindeki kur ile degerlemeye tabi tutulmaktadir. Olusan
tiim kur farklar1 kar veya zarar tablosuna yansitilmaktadir.

(h)  Netlestirme

Finansal varlik ve yilikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini
takip ettigi durumlarda net olarak gdsterilirler.

(i)  lisletmenin Siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gére hazirlamistir.

B. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGIiSIiKLIKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik
olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Sirket’in 2017 yil1 igerisinde, muhasebe
politikalarinda bir degisiklik olmamustir.
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C. MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGiSIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik
olarak, net donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara yansitilir. 1
Ocak - 31 Mart 2017 hesap doneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamusgtir.

D. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi
()  Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit akim tablolarinin diizenlenmesi amaciyla, Sirket nakit ve nakit benzeri degerler olarak kasa ve bankalardan
alacaklar1 dikkate almistir.

(b)  Finansal Araglar

Sirket, menkul kiymetlerini “alim-satim amagli”, “satilmaya hazir” ve “vadeye kadar elde tutulacak” menkul
kiymetler olarak smiflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandirilmast Sirket
yonetimi tarafindan satin alma amaglar1 dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlagtiritlmaktadir.

Tim finansal varliklar, ilk olarak bedelin makul degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma masraflar1 da dahil
olmak {izere maliyet bedelleri iizerinden gosterilmektedir (Dipnot 5).

(i)  Alm-satim amach finansal varliklar

Alim-satim amagli menkul kiymetler, kisa donem fiyat ve marj dalgalanmalarindan kar saglamak amaciyla alinan
veya kisa donemde kar saglamak amaciyla hazirlanmis bir portfoyde bulunan menkul kiymetlerdir.

Alim-satim amagli menkul kiymetler kayda alinmalarini izleyen donemlerde rayi¢ degerleri iizerinden degerlenir.

Alim-satim amacgli menkul kiymetlerin rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde bilango tarihi itibartyla olusan
bekleyen en iyi alig fiyat1 veya diger ¢ikis fiyatlari baz alinmustir.

Alim-satim amagli menkul kiymetlerin rayi¢ degerlerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar ve
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir tablosunda “Finansal gelirler/giderler” hesaplarina
dahil edilmektedir.

Alim-satim amagli menkul kiymetler islem tarihi esasina gore kayda alinmakta ve kayitlardan ¢ikarilmaktadir.
(ii)  Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar ilk alim tarihlerinde maliyet degerleriyle finansal tablolara yansitilmaktadir.
Satilmaya hazir borglanma senetleri bilango tarihi itibartyla borsa degerleri ile veya indirgenmis nakit akim
yontemiyle gosterilmek suretiyle rayi¢ degerleriyle finansal tablolara yansitilmaktadir. Rayi¢ degerlerde meydana
gelen tiim degisikliklerin etkisi 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir. Bu tiir varliklarin rayi¢ degerlerinde gegici
olmayan bir deger diislikliigliniin saptanmasi halinde, bu tiir deger disiikliiklerinin etkisi gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Bu menkul kiymetler elde ¢ikarildigi zaman birikmis rayi¢ deger diizeltmeleri gelir tablosuna
transfer edilmektedir.
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Portfoylinde yer alan menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir.

Teskilatlanmis piyasalarda islem gérmeyen ve ger¢ege uygun degerleri giivenilir bir sekilde belirlenemeyen
satilmaya hazir finansal varliklar, maliyet bedelleri iizerinden, varsa, deger kaybi ile ilgili karsilik diigiildiikten
sonra finansal tablolara yansitilmaktadir.

(ill)  Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, vadesine kadar saklama niyetiyle elde tutulan ve fonlama
kabiliyeti dahil olmak {izere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi i¢in gerekli kosullarin saglanmis oldugu, sabit
veya belirlenebilir 6demeleri ile sabit vadesi bulunan ve kredi ve alacaklar diginda kalan, ilk muhasebelestirme
sirasinda alim satim olarak siniflandirilmayan, kayitlarda satilmaya hazir olarak gosterilmeyen ve tiirev olmayan
finansal varliklardir. S6z konusu varliklar, ilk olarak elde etme maliyeti iizerinden kayda alinmaktadir. Bu deger,
gergege uygun deger olarak kabul edilir. Edinilen vadeye kadar elde tutulacak varliklarin ger¢ege uygun degeri,
bunlarin edinilmesine esas iglem fiyat1 veya benzeri finansal araglarin piyasa fiyatlar1 esas alinarak belirlenir.
Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, kayda alinmayi miiteakiben “etkin faiz orani yOntemi”
kullanilarak" “Iskonto edilmis bedeli” ile degerlenmektedir. Vadeye kadar elde tutulacak varliklarla ilgili faiz
gelirleri gelir tablosunda “Finansal gelirler” hesabina dahil edilmistir.

Sirket’in onceden vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar arasinda siiflandirdigr ancak smiflandirma
esaslarina uyulmadigindan iki yil boyunca bu simiflandirmaya tabi tutulamayacak finansal varliklari
bulunmamaktadir.

(iv)  Satim ve geri alim anlasmalart

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
ylikiimliiliik miisterilere borglar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul krymetler (“ters repo”),
satis ve geri alis fiyatt arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters
reporlarin maliyetine eklenmesi suretiyle hazir degerler hesabina ters repo alacaklari olarak kaydedilir.

(V)  Ticari alacaklar ve kredi deger diisiikliigii karsilig

Sirket’in bor¢luya dogrudan nakit saglamak yoluyla verdigi krediler Sirket tarafindan verilen krediler olarak
siiflandirilir ve iskonto edilmis degerleriyle bilangoda gosterilirler. Verilen biitiin krediler nakit tutar bor¢luya
tahsis edildikten sonra finansal tablolara yansitilir.

Sirket miisterilerine hisse senedi alimlar1 i¢in kredi kullandirmaktadir.

Kredi deger disiikliigii icin Sirket’in biitiin alacaklarimi1 toplayamayacagina dair tarafsiz kanitlar olmasi
durumunda deger distikligii karsiigi ayrilir. Karsilik tutar1 kredilerin defter degeriyle net gergeklesebilir
degerleri arasindaki farka esit olmaktadir. Net gergeklesebilir deger ise teminat ve garantiler de dahil olmak {izere
gelecekte gerceklesecek tahmini nakit akimlariin bilango tarihine etkin faiz orani ile iskonto edilmis degeridir.

Islem tarihine gére muhasebelestirilen finansal varliklara iliskin ticari alacak ve borglar, bilangoya islem yapildig
giin kayda alinmaktadir (Dipnot 6).
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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

1 OCAK - 31 MART 2017 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
(¢) Maddi Duran Varhklar

Maddi varliklar, kayith degerleri iizerinden, birikmis amortisman disiildikten sonraki net degeri ile
gosterilmektedir. Amortisman, maddi varliklarin kayith degerleri ilizerinden faydali Omiirleri kullanilarak
dogrusal amortisman yontemiyle kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali
omiirleri asagida belirtilmistir:

Binalar 50 yil
Makine ve techizatlar 3-15y1
Doseme ve demirbaglar 4 -5yl
Diger 3-15y1

Maddi duran varliklarda, yeniden degerleme sonucu meydana gelen artislar, finansal durum tablosunda (bilango)
ozkaynaklar grubunda yer alan yeniden degerleme fonu hesabina alacak kaydedilmektedir. Ayn1 varligin bir dnceki
donemdeki artiglarma karsilik gelen azaliglar fondan diisiiliir; diger tiim azaliglar ise kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosuna yansitilir. Yeniden degerlemenin yapildig: tarih itibariyla, degerlemeye konu olan ilgili
maddi duran varligin birikmis amortismani varligin maliyeti ile netlestirilmekte ve miiteakip donemlerde yeniden
degerlenmis net defter degeri iizerinden takip edilmektedir. Yeniden degerleme tarihi itibariyla, degerleme dncesi
birikmis amortisman ilgili varligin briit tasinan degeri ile netlestirilir ve yeniden degerleme ile tespit edilen makul
deger ilgili varligin yeni tasinan degeri olarak mali tablolara yansitilir (Dipnot 9).

Maddi varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil olunan tutarlarin
karsilagtirilmast ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla yeniden degerlenmis tutari ile finansal tablolarda yer alan Sirket binasi, 2015 y1ih
Subat ay1 icerisinde Is Finansal Kiralama A.S.’ye satilmis ve es anli olarak satis bedeliyle ayn1 tutarda olan
anapara ve faiz tutar1 toplami karsiliginda finansal kiralama yolu ile geri alinmistir. Satis ve geri kiralama islemi
finansal kiralama ile sonuglandigindan, TMS 17 59. paragrafi uyarinca, satig gelirlerinin, binanin defter degerinin
tizerindeki kismi kiralama suresi boyunca itfa edilmek iizere ertelenmis olup cari dénemlerde itfa olan tutarlar,
kar veya =zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yatirim faaliyetlerinden gelirler igerisinde
muhasebelestirilmektedir (Dipnot 8, 19).

(d) Maddi Olmayan Duran Varhklar
Maddi olmayan varliklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarimi icermektedir.
Bunlar, iktisap maliyeti iizerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten itibaren bes yil olan tahmini faydal

Omiirleri {lizerinden dogrusal amortisman yontemi ile amortismana tabi tutulur. Deger diisiikliigiiniin olmasi
durumunda maddi olmayan varliklarin kayitl degeri, geri kazanilabilir degerine indirilir.
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1 OCAK - 31 MART 2017 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
()  Finansal Kiralamalar

(i) Sirket- kiract olarak

Finansal kiralama

Sirket’in esas olarak miilkiyetin tiim risk ve odiillerini {istiine aldig1 maddi duran varlik kiralamasi, finansal
kiralama seklinde simiflandirihir. Finansal kiralamalar, kiralama doneminin baslangicinda finansal kiralama
konusu sabit krymetin rayi¢ degeri ile kira 6demelerinin bugiinkii degerinden diisiik olanini esas almak suretiyle
maddi duran varliklara dahil etmektedir. Kiralamadan dogan finansman maliyetleri kiralama siiresi boyunca sabit
bir faiz orani olusturacak sekilde kira déonemine yayilmaktadir. Ayrica, finansal kiralama konusu sabit kiymetler
faydali Omiirleri esas alimmak suretiyle amortismana tabi tutulmaktadir. Finansal kiralama konusu sabit
kiymetlerin degerinde bir azalma tespit edilirse deger disiikligii karsilig1 ayrilir. Finansal kiralama borglart ile
ilgili faiz ve kur farki giderleri gelir tablosuna yansitilmaktadir. Kira 6demeleri finansal kiralama borglarindan
diigiiliir.

Faaliyet kiralamast

Miilkiyete ait risk ve oddiillerin dnemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, faaliyet kiralamasi
olarak smiflandirilir. Faaliyet kiralar1 olarak (kiralayandan alinan tegvikler diisiildiikten sonra) yapilan 6demeler,
kira déonemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna gider olarak kaydedilir.

(i)  Sirket- kiralayan olarak
Faaliyet kiralamast

Faaliyet kiralamasinda, kiralanan wvarliklar, bilancoda yatinm amagli gayrimenkuller veya operasyonel
kiralamaya konu varliklar altinda siniflandirilir ve elde edilen kira gelirleri kiralama donemi siiresince, esit
tutarlarda gelir tablosuna yansitilir. Kira geliri kira dénemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna
yansitilmaktadir.

()] Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Varhklar

Karsiliklar bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve geg¢misten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
ylkiimliliigin bulunmasi, yikiimliligi yerine getirmek ig¢in ekonomik fayda saglayan kaynaklarin ¢ikisinin
muhtemel olmast ve yiikiimliliik tutar1 konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi durumlarda
muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince giivenilir olarak dl¢lilemedigi ve yiikiimliliigiin yerine getirilmesi
icin Sirket’ten kaynak ¢ikma ihtimalinin bulunmadigi durumlarda s6z konusu yiikiimlilik “Kosullu” olarak
kabul edilmekte ve dipnotlarda agiklanmaktadir (Dipnot 13).
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

(99 Calhsanlara Saglanan Faydalar

(i) Kidem tazminati

Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in kanuni bir zorunlulugu olarak Tiirk Is Kanununun gerektirdigi sekilde
hesaplanmakta ve Sirket calisanlarinin en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye ayrilmasi, iliskisinin
kesilmesi, askerlik hizmeti i¢in ¢agirilmasi veya vefatt durumunda hak kazanilan kidem tazminatinin bugiinkii
tahmini degerini yansitmaktadir (Dipnot 14).

(i)  Izin yiikiimliiliigii

Tiirkiye’de mevcut Is Kanunlari'na gore Sirket, is sdzlesmesinin herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
calisanlariin hak kazanip da kullanmadig1 yillik izin siirelerine ait {icreti, sézlesmenin sona erdigi tarihteki iicreti
tizerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yiikiimlidiir (Dipnot 14).

(h)  Ucret, Komisyon, Faiz Gelir/Giderleri ve Satim ve Geri Alim Anlagmalar

(1) Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Aracilik islem komisyonlari, portfdy yonetim komisyonlari, fon yonetim {icretleri ve yatirim danigmanligi
ticretleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Diger ticret ve komisyonlar ise tahsil edildikleri veya
odendikleri tarihte kapsamli gelir tablosuna yansitilmaktadir.

(i)  Faiz gelirleri ve giderleri

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri, vadeli
mevduatlar ile ters repo sdzlesmelerinden alacaklardan saglanan gelirlerini kapsamaktadir.

(i) Bor¢lanma Maliyetleri

Tim finansman giderleri, olustuklari donemlerde kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna
kaydedilmektedir.

()] Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig: tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para cinsinden olan
parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 d6viz alig kurundan Tiirk Lirasina
cevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili
donemin gelir tablosuna dahil edilmistir.

(k) Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar Vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hitkiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi giderleri
faaliyet giderleri icerisinde muhasebelestirilmektedir.

Cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya sz

konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi
durumunda mahsup edilir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
Ertelenen Vergi

Ertelenen vergi, yiikiimliilik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliklerin finansal tablolarda yer alan kayith
degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar {izerinden hesaplanir. Ertelenen vergi hesaplanmasinda
yiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyla gegerli bulunan vergi oranlar kullanilir.

Onemli gecici farklar, kidem tazminat1 karsiligindan, kullanilmamus izin karsiligindan ve maddi duran varliklar
vergi matrahi ile kayith deger farklarindan dogmaktadir.

Ertelenen vergi yiikiimliiliigii vergilendirilebilir gegici farklarin timii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ayni ilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarimin cari vergi yikiimliiliklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumundan ertelenen vergi
varliklar1 ve ertelenen vergi ylikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

() Tliskili Taraflar
Bu finansal tablolarda, Sirket’in ortaklari ve Sirket ile dogrudan ve/veya dolayli sermaye iliskisinde bulunan

kuruluslardan, Sirket iist diizey yonetimi ve Yonetim Kurulu iiyeleri, aileleri ve kendileri tarafindan kontrol
edilen veya 6nemli etkinlige sahip bulunulan sirketler “iliskili taraflar” olarak kabul edilir (Dipnot 22).

(m) Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karma iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilanco tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar. Sirket, bilan¢o tarihinden sonraki diizeltme gerektiren
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara aliman tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltilir.
(n)  Varhklarda Deger Diisiikliigii

Finansal varliklar disindaki her varlik, bilango tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger kaybina dair
gostergelerin varlif1 agisindan incelenir. Bir varligin kayitli degeri, tahmini yerine koyma degerinden biiyiik ise
deger diistikligii karsiligr ayrilir. Yerine koyma degeri, varligin net satis degeri ile kullanim degerinden yiiksek
olani1 olarak kabul edilir. Kullanim degeri, varligin siirekli kullanimi1 sonucu gelecekte elde edilecek tahmini nakit
giriglerinin ve kullanim émrii sonundaki satig degerinin toplaminin bugiinkii degeridir.

(0)  Nakit Akim Tablosu

Nakde esedeger varliklar doneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar hari¢ orijinal vadesi {i¢ aydan kisa
olan bankalardan, alacaklardan ve ters repo alacaklarindan olusmaktadir.

(p)  Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi donemde
birikmis kardan indirilerek kaydedilir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
(r)  Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi (“VIOP”) islemleri

VIOP piyasasinda islem yapmak igin verilen nakit teminatlar diger alacaklar olarak simiflandirilmaktadir. Dénem
icinde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar diger gelirler igerisinde siniflandirilmistir. Agik olan
islemlerin piyasa fiyatlar1 iizerinden degerlendirilmesi sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme farklari,
O0denen komisyonlar ve kalan teminat tutarinin nemalandirilmast sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek diger
alacaklar icerisinde gosterilmistir.

E. ONEMLi MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Finansal tablolarin hazirlanmasi, finansal durum tablosu (bilango) tarihi itibariyla raporlanan varliklar ve
yukiimliliiklerin tutarlarini, kosullu varliklarin ve borglarin agiklamasini ve hesap dénemi boyunca raporlanan
gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini gerektirmektedir. Bu tahmin
ve varsayimlar, Sirket yonetiminin mevcut olaylar ve iglemlere iliskin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmasina
ragmen, fiili sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan farklilik gdsterebilir. Ayrica belirtilmesi gereken 6nemli
muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Sirket’in ana faaliyet konusu aracilik hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu tek bolge Tiirkiye oldugundan 31 Mart

2017 tarihi itibartyla sona eren hesap donemine ait finansal tablolarda ayrica boliimlere gore raporlama
yapilmamustir.

4 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERIi

31 Mart 2017 31 Arahk 2016
Kasa 5.469 1.301
Bankalar 41.131 1.103.988
- Vadesiz mevduat 23.542 7.018
- Vadeli mevduat 17.589 1.096.970
Likit fonlar 55.074 79.967
Gecelik mevduat 70.021 1.237.957
VOB nakit teminat1 40.011 35.001
211.706 2.458.214

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla bankalardaki vadeli mevduatin faiz ve vade detay1 asagidaki
gibidir:

Para cinsi Faiz oram (%) Vade 31 Mart 2017
ABD Dolari 1,10 23.08.2017 17.589
17.589

18



PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

1 OCAK - 31 MART 2017 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (Devam)

Para cinsi Faiz oram (%) Vade 31 Aralik 2016
TL 11,00 22.02.2017 1.080.048
ABD Dolari 1,10 24.02.2017 16.922

1.096.970

5 - FINANSAL YATIRIMLAR

a)Kisa vadeli finansal yatirimlar

Alim satim amach finansal varhiklar

31 Mart 2017

31 Aralk 2016

Hisse senetleri 17.843.491 13.572.240

Satilmaya hazir finansal varhklar

Devlet tahvilleri 961.290 1.248.471

Bloke mevduat 3.638 3.519
18.808.419 14.824.230

Sirket’in 31 Mart 2017 tarihi itibarryla nominali 660.000 TL olan menkul kiymetleri BPP’na, 290.000 TL olan
menkul kiymetleri VIOP’a teminat olarak verilmistir. (31 Aralik 2016 tarihi itibartyla nominali 939.000 TL olan
menkul kiymetleri BPP’na, 311.000 TL olan menkul kiymetleri VIOP’a teminat olarak verilmistir.)

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla bankalardaki bloke mevduatin faiz ve vade detay1 asagidaki

gibidir:

Para cinsi Faiz oram (%) Vade 31 Mart 2017

ABD Dolari 1,10 23.08.2017 3.638
3.638

Para cinsi Faiz oram (%) Vade 31 Aralik 2016

ABD Dolar1 1,10 24.02.2017 3.519
3.519
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5 - FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)
b)Uzun vadeli finansal yatirnmlar

31 Mart 2017
Satilmaya hazir finansal varhklar
Borsaya kote olmayan hisse senetleri 294.711

31 Aralik 2016

294,711

294,711

294,711

Satilmaya hazir finansal varliklar halka a¢ik olmayan asagidaki sirketlerin hisselerinden olugmaktadir:

Hisse orani (%) 31 Mart 2017

31 Arahk 2016

Borsa Istanbul (BIST A.S.) 0,000377 159.711 159.711
Takas ve Saklama Bankasi A.S. 0,01670 135.000 135.000
294,711 294,711

6 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

a) Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
31 Mart 2017

31 Aralik 2016

Borsa Para Piyasas1 (miisteri) 10.031.514 5.963.837
Kredili miisterilerden alacaklar 8.166.378 5.947.569
Odiing alinan menkul kiymetler icin verilen teminatlar 3.901.000 1.274.000
Vadeli Islem Opsiyon Borsasi (miisteri) 665.623 482.941
Miisterilerden alacaklar 17.894 64.889
Tahsil edilecek anapara, faiz, kupon, gelir paylari 23 41.287
Alacak senetleri - 36.730
iligkili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 22) - 39
Diger ticari alacaklar 168.638 98.504
Stipheli ticari alacaklar 338.929 338.929
Stiipheli alacak karsilig (-) (338.929) (338.929)

22.951.070 13.909.796

Siipheli alacaklar karsiliginin donem igerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2017

31 Aralik 2016

Dénem bas1 (338.929) (318.619)
Dénem igerisinde ayrilan karsilik - (28.107)
Tahsilat - 7.797
Dénem sonu (338.929) (338.929)
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6 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devami)

b) Kisa Vadeli Ticari Borglar

31 Mart 2017

31 Aralik 2016

Borsa Para Piyasas1 (miisteri) 10.031.514 7.015.772
Odiing alinan menkul kiymetler icin alinan teminatlar 3.901.000 1.274.000
Vadeli Islem Opsiyon Borsas1 (miisteri) 665.623 482.941
Iligkili taraflara ticari borglar (Dipnot 22) 157.006 99.449
Miisterilere borglar 133.061 60.393
Ticari borglar 199.272 37.827
Diger ticari borglar (*) 2.935.300 1.778.489

18.022.776 10.748.871

(*) Diger ticari borglar portféyden yapilan agiga satis islemlerinden olugmaktadir.

7 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

a) Uzun vadeli diger alacaklar

Verilen depozito ve teminatlar

31 Mart 2017

354.684

31 Aralik 2016

316.838

354.684

316.838

Verilen depozito ve teminatlarin detayr asagidaki gibidir;

31 Mart 2017

31 Aralk 2016

ilgili Kurum
VIOP garanti fonu teminati 167.466 145.238
OPSP garanti fonu teminati 154.792 140.830
Istanbul Bilgi Islem 20.012 19.356
Ofis kira depozitolart 8.798 8.798
Su, elektrik vb. depozitolar 2.461 2.605
Diger 1.155 11
354.684 316.838

8 - PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIiRLER

a) Kisa vadeli pesin 6denmis giderler

31 Mart 2017

31 Aralik 2016

Gelecek aylara ait giderler 172.893 24.863
Verilen avanslar 68.515 150
241.408 25.013

21



PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

1 OCAK - 31 MART 2017 ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

8 - PESIN ODENMIiS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER (Devami)

a) Kisa vadeli ertelenmis gelirler

31 Mart 2017

31 Aralik 2016

Satilip geri kiralanan gayrimenkule ait ertelenmis gelirler 151.519 151.519
Gelecek aylara ait gelirler 17.026 24.703
168.545 176.222

b) Uzun vadeli ertelenmis gelirler

Satilip geri kiralanan gayrimenkule ait ertelenmis gelirler

31 Mart 2017

113.637

31 Aralik 2016

151.517

113.637

151.517

9 - MADDI DURAN VARLIKLAR

1 Ocak - 31 Mart 2017 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap donemlerindeki maddi duran varlik hareketleri

asagidaki gibidir:
1 Ocak . 31 Mart
2017 Ilaveler Cikislar Transferler 2017
Maliyet degeri
Binalar 4.039.129 - - - 4.039.129
Makina ve ekipmanlar 2.744.647 13.517 - - 2.758.164
Doseme ve demirbaglar 551.021 - - - 551.021
Diger maddi duran varliklar 155.171 - - - 155.171
Ozel maliyetler 109.784 - - - 109.784
7.599.752 13.517 - - 7.613.269
Birikmis amortismanlar
Binalar (167.147) (21.956) - - (189.103)
Makina ve ekipmanlar (2.512.485) (27.769) - - (2.540.254)
Doseme ve demirbaslar (524.027) (2.469) - - (526.496)
Diger maddi duran varliklar (138.198) (2.773) - - (140.971)
Ozel maliyetler (108.662) (195) - - (108.857)
(3.450.519) (55.162) - - (3.505.681)
Net defter degeri 4.149.233 4.107.588
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9 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

1 Ocak . 31 Aralik
2016 Ilaveler Cikislar Transferler 2016
Maliyet degeri
Binalar 4.039.129 - - - 4.039.129
Makina ve ekipmanlar 2.695.695 48.953 - - 2.744.647
Doseme ve demirbaglar 551.021 - - - 551.021
Diger maddi duran varliklar 155.172 - - - 155.172
Ozel maliyetler 149.340 - (39.556) - 109.783
7.590.357 48.953 (39.556) - 7.599.752
Birikmis amortismanlar
Binalar (79.322) (87.826) - - (167.148)
Makina ve ekipmanlar (2.405.678) (106.807) - - (2.512.485)
Déseme ve demirbaslar (513.527) (10.501) - - (524.028)
Diger maddi duran varliklar (127.104) (11.094) - - (138.198)
Ozel maliyetler (147.097) (1.122) 39.556 - (108.663)
(3.272.728) (217.350) 39.556 - (3.450.522)
Net defter degeri 4.317.629 4.149.230
10 - BORCLANMALAR
a)Kisa vadeli bor¢clanmalar
31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Borsa Para Piyasasi’na borglar 10.815.000 7.454.000
10.815.000 7.454.000

Borsa Para Piyasasi’na olan borglar1 giinliik vadeli olup, agirlikli ortalama faiz oran1 %11,10°dir (31 Aralik 2016:
Giinliik, %11,53). Kredilere karst borsada iglem goren 5.783.512 TL (31 Aralik 2016: 2.291.659 TL) tutarinda
hisse senetleri miisteri teminati olarak Takas ve Saklama Bankasi A.S.’de tutulmaktadir.

b)Uzun vadeli bor¢clanmalarin kisa vadeli kisimlar:

31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Finansal kiralama iglemlerinden borglar 786.035 1.066.748
Ertelenmis finansal kiralama borglanma maliyetleri (-) (197.160) (274.152)
588.875 792.596

¢)Uzun vadeli bor¢clanmalar
31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Finansal kiralama iglemlerinden borglar 2.269.896 2.269.896
Ertelenmis finansal kiralama borglanma maliyetleri (-) (263.428) (263.428)
2.006.468 2.006.468
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11 — CARi DONEM VERGISIYLE iLGILi VARLIKLAR

a) Cari donem vergisiyle ilgili kisa vadeli varhklar

Pesin 6denmis vergiler

31 Mart 2017

25.793

31 Aralik 2016

84.612

25.793

84.612

12 - DIGER DONEN VARLIKLAR VE KISA VADELiI YUKUMLULUKLER

a)Diger donen varhklar

Yurti¢i avanslar

31 Mart 2017

31 Arahk 2016

b)Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Odenecek vergiler 86.967 140.213
Odenecek diger yiikiimliiliikler 3.822 2.598
90.789 142.811

13 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

a) Kisa vadeli karsihiklar

Borg ve gider karsiliklari

31 Mart 2017

71.588

31 Aralk 2016

117.263

71.588

117.263

b) Teminat mektuplar:

31 Mart 2017

31 Aralik 2016

Borsa Istanbul A.S. 3.858.000 2.706.000
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. 3.300.000 3.300.000
Sermaye Piyasas1 Kurulu 1.000 1.000

7.159.000 6.007.000
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13 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (Devami)
c)  VIOP islemleri

31 Mart 2017 tarihi itibarryla ticari alacaklar icerisinde siniflandirilan VIOP’a verilen teminatlarin toplam tutar:
290.000 TL dir (31 Arahk 2016: 311.000 TL).

VIOP islemleri i¢in verilen nakit teminatin tutar1 31 Mart 2017 itibariyla 167.466 TL’dir (31 Aralik 2016:
145.238 TL).

d) Saklama hizmeti / diger

31 Mart 2017 tarihi itibariyla bankalarda tutulan miisteri bakiyesi tutar1 3.495.500 TL (31 Aralik 2016: 2.438.000
TL) dir.

31 Mart 2017 tarihi itibariyla misteriler adina saklanmasi amaciyla emanette tutulan menkul kiymet
bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

31 Mart 2017 tarihi itibariyla miisteriler adina yapilan repo/ters repo islemi bulunmamaktadir (31 Aralik 2016:
Bulunmamaktadir).

e) Davalar

31 Mart 2017 tarihi itibariyla Politeknik Metal San. ve Tic. A.S. tarafindan Sirket aleyhine agilan maddi ve
manevi tazminat davasi bulunmakla birlikte, dava sonucunda herhangi bir nakit ¢ikisi beklenmemekte
oldugundan 31 Mart 2017 tarihli finansal tablolarda karsilik ayrilmamistir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibarryla Sirket’in teminat/rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonuna iliskin
tablolar1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2017 31 Aralik 2016
A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu
TRI’lerin Toplam Tutari 13.925.259 9.580.332

B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
ortakliklar lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar1 - -

C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla
diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu - -
TRI’lerin toplam tutari - -

D. Diger Verilen TRI’lerin toplam tutart - -
i)  Ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari - -
ii) B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger Sirket
sirketleri lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar1 - -
iii) C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine
vermis oldugu TR1I’lerin toplam tutar - -

13.925.259 9.580.332

Sirket’in vermis oldugu TR1’lerin 6zkaynaklarina oran1 %96 (31 Aralik 2016: %69)’dur.
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14 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

a) Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsihiklar

31 Mart 2017 31 Arahik 2016
Kullanilmayan izin karsiliklar 62.393 55.444
62.393 55.444

b) Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihklar
31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Kidem tazminati karsilig1 584.541 615.478
584.541 615.478

Kidem tazminati karsilig1 asagidaki agiklamalar ¢ercevesinde ayrilmaktadir:

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli olan 25 hizmet
(kadinlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda, erkekler i¢in 60 yasinda), askere
cagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle miikelleftir.

Fon ayrilma zorunlulugu bulunmadigindan yiikiimliiliik i¢in fon ayrilmamistir.

Kidem tazminat1 yiikiimliligi, Sirket’in ¢alisanlarin emekliliginden dogacak gelecekteki olasi yiikiimliiligiiniin,
bilango tarihindeki degerinin tahmini ile hesaplanmustir.

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir. Boylece
uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden armdirilmis gercek orani gosterir. Sirket’in kidem
tazminati kargilig1, kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir ayarlandigi i¢in, 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gegerli
olan 4.426,16 TL (1 Ocak 2016: 4.092,53 TL) {izerinden hesaplanmaktadir.

TMS 19 (2011) - Calisanlara Saglanan Faydalar standardi, isletmenin kidem tazminati karsiligi yiikiimliliigiiniin
tespit edilmesinde aktiieryal degerleme metotlarinin gelistirilmesini gerektirmektedir.

Toplam karsiligin hesaplanmasina yonelik asagidaki aktiieryal dngoriiler kullanilmigtir:
31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Yillik iskonto orant (%) 1,26 1,26
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14 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devamu)

Kidem tazminati karsiliginin yil icerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2017 2016
1 Ocak 615.478 528.367
Hizmet maliyeti 100.217 76.373
Aktiieryal kayip/(kazang) (131.154) 40.692
Donem igerisinde 6demeler - (152.129)
31 Mart 584.541 493.303

15 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI
a)  Odenmis sermaye

Sirket’in sermayesi 10.500.000 TL (31 Aralik 2016: 10.500.000 TL) olup her biri 1 Tiirk Lirast nominal degerli
10.500.000 (31 Aralik 2016: 10.500.000) adet hisseye boliinmistiir. Sirket’in 31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016
tarihleri itibartyla imtiyazli hisse senetleri bulunmamaktadir.

Sirket’in 31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerindeki pay sahipleri ve sermaye icerisindeki paylar: tarihi
degerlerle agagidaki gibidir:

31 Mart 2017 31 Arahk 2016

Pay Oram Pay Tutan Pay Oram Pay Tutar
Hissedarlar (%) (TL) (%) (TL)
Mehmet OSMANOGLU 49,00 5.145.011 49,00 5.145.011
Miifit NAYIR 30,00 3.150.000 30,00 3.150.000
Nursen OSMANOGLU 10,00 1.049.989 10,00 1.049.989
Diger 11,00 1.155.000 11,00 1.155.000
Toplam Sermaye 100,00 10.500.000 100,00 10.500.000
Sermaye taahhiitleri (-) (1.609.663) (1.609.663)
Toplam 6denmis sermaye 8.890.337 8.890.337

b) Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden olugmaktadir.
Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar, kanuni dénem karmin %5’
oraninda ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %5’ini asan tiim kar pay1
dagitimlarinin %10°u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam sermayenin %50’sini
asmadig1 siirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek akgelerin tiikkenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda
kullanilabilirler.
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15 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devan)

31 Mart 2017 tarihi itibariyla, Sirket’in kardan ayrilmis kisitlanmig yedekler hesabi icinde yer alan
yasal yedekler toplami 923.402 TL (31 Aralik 2016: 923.402 TL)’dir.

c) Kar dagitimm

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren donemlerde ortaklara herhangi bir kar payr dagitimi

yapilmamigtr.

d) Calisanlara saglanan faydalara iliskin aktiieryal kayiplar

TMS 19 geregi, Sirket’in kidem tazminati yiikiimliiliigiinden dogan vergi etkisi sonrasi aktiieryal kayip tutari

38.883 TL (31 Aralik 2016: 143.806 TL)’dir.

e) Gecmis yillar karlari

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla gegmis yillar karlar1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2017

31 Arahk 2016

Gecgmis yillar karlari 4.209.029 5.446.199
4.209.029 5.446.199

16 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETi
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2017 31 Mart 2016
Hisse senedi satiglari 480.106.992 7.367.093
Yatirim fonu satislar 1.291.082 1.645.427
Diger menkul kiymet satislari 155.850 -
Yurti¢i komisyonlar 691.413 842.894
Diger hizmet gelirleri 133.252 233.246
Miisterilerden alman faiz gelirleri 47.752 56.698
Komisyon iadeleri (-) (41.990) (63.124)
Hasilat 482.384.351 10.082.234
Hisse senedi satiglar1 maliyeti (-) (479.582.571) (7.413.007)
Yatirim fonu satiglart maliyeti (-) (1.289.773) (1.643.156)
Diger menkul kiymet satiglart maliyeti (-) (134.850) -
Satislarin maliyeti (-) (481.007.194) (9.056.163)
Briit kar 1.377.157 1.026.071
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17 - GENEL YONETIM GIDERLERiI VE PAZARLAMA GIDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2017 31 Mart 2016
Genel yonetim giderleri (-) (1.260.049) (1.147.508)
Pazarlama giderleri (-) (243.156) (187.121)
(1.503.205) (1.334.629)

Genel yonetim giderlerinin detay1 asagidaki gibidir;
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2017 31 Mart 2016
Personel giderleri (-) (599.956) (491.379)
Bilgisayar giderleri (-) (109.671) (116.081)
Amortisman giderleri (-) (55.162) (52.511)
Yemek giderleri (-) (23.022) (52.479)
Kidem tazminati karsilik giderleri (-) (82.783) (32.649)
Ozel iletisim vergisi, cezalar vb. (-) (2.839) (28.614)
Kira giderleri (-) (23.831) (36.984)
Vergi, resim, harglar (-) (31.960) (26.170)
Temsil ve agirlama giderleri (-) (25.209) (24.402)
Tamir bakim giderleri (-) (31.672) (32.504)
Iletisim giderleri (-) - (21.030)
Denetim giderleri (-) (10.560) (13.060)
Elektrik ve su giderleri (-) (8.416) (8.586)
Kirtasiye giderleri (-) (4.125) (14.888)
Seyahat ve konaklama giderleri (-) (8.345) (8.491)
Temizlik giderleri (-) (2.136) (4.281)
Apartman giderleri (-) (3.281) (3.444)
Uyelik ve aidat giderleri (-) (2.658) (6.873)
Sigorta giderleri (-) (1.075) (960)
Diger giderler (-) (233.348) (172.122)
(1.260.049) (1.147.508)

Pazarlama giderlerinin detay1 asagidaki gibidir;

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2017 31 Mart 2016
BIST terminal kirasi (-) (60.888) (102.971)
BIST uzaktan erisim (-) (110.922) (37.455)
Yiiksek hizli veri dagitim sistemi giderleri (-) (27.050) -
BIST borsa payz (-) (7.701) (1.458)
VOB borsa payi (-) (17.821) (25.011)
Takasbank piyasalar iiyelik teminati (-) (5.208) -
BIST takas giderleri (-) - (10.093)
Senet hak kullanimi (-) (4.094) (1.205)
BSMV karsilik giderleri (-) (838) (423)
Diger giderler (-) (8.634) (8.505)
(243.156) (187.121)
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18 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GIiDERLER

a) Esas faaliyetlerden diger gelirler

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2017 31 Mart 2016
Diger gelirler 1.500 12.653
1.500 12.653
b) Esas faaliyetlerden diger giderler (-)
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2017 31 Mart 2016
Piyasa danigmani hizmet bedelleri (-) - (28.107)
- (28.107)
19 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GIDERLER
a) Yatirim faaliyetlerinden gelirler
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2017

Satilip geri kiralanan gayrimenkule ait

31 Mart 2016

ertelenmig gelirin itfa tutart 37.880 37.880
37.880 37.880

20 - FINANSMAN GELIRLERI VE GIDERLERI

a) Finansman gelirleri

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2017 31 Mart 2016
Finansal varlik deger artislar 583.743 1.900.170
Faiz ve diger temettii gelirleri 145.211 47.219
Kambiyo karlari 1.650 -
730.604 1.947.389

30



PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

1 OCAK - 31 MART 2017 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

20 - FINANSMAN GELIRLERI/GIDERLERI (Devami)

b) Finansman giderleri

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2017 31 Mart 2016
Finansal varlik deger azaliglari (-) (2.542.782)

Kisa vadeli bor¢lanma giderleri (-) (94.425) (99.617)
Kambiyo zararlari (-) - (986)

(94.425) (2.643.385)

21 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

21 Eyliil 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirlige giren 5520 Sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 32’nci maddesi geregi olarak kurum kazanglar1 %20 oraninda kurumlar vergisine tabidir.

Tiirkiye’de bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligl ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara
yapilanlar disindaki temettii 6demeleri lizerinde %15 oraninda stopaj uygulanir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13’iincii maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “ortiilii kazang dagitimi1” basligt
altinda transfer fiyatlandirmasi konusu islenmektedir. 18 Kasim 2007 tarihinde yayimlanan “Transfer
Fiyatlandirmas1 Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitim1 Hakkinda Genel Teblig”de uygulamadaki detaylar belirlenmistir.
Eger vergi miikellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle), fiyatlandirmalar1 emsallere uygunluk ilkesi gercevesinde
yapilmayan iriin, hizmet veya mal alim ve satim islemlerine giriyorlarsa, o zaman ilgili karlarin transfer fiyatlamasi
yoluyla ortiilii bir sekilde dagitildigr kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer fiyatlamasi yoluyla ortiilii kar dagitimlar
kurumlar vergisi a¢isindan vergi matrahindan indirilemeyecektir.

Sirketler iicer aylik mali karlari iizerinden %20 oraninda gecici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci ayin
10’uncu giiniine kadar beyan edip 17’nci giinii aksamina kadar 6derler. Yil i¢inde d6denen gegici vergi o hesap
donemine ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden
mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutari kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi
devlete karsi olan herhangi bir baska finansal borca da mahsup edilebilir.

Tiirkiye’de vergi konusunda yetkili makamlar ile nihai mutabakat saglamak gibi bir uygulama bulunmamaktadir.
Kurumlar vergisi beyannameleri ilgili olduklar1 yili takip eden dordiincii ayin yirmi besinci giinii aksamina kadar
vergi dairelerine teslim edilir. Ancak, vergi incelemesine yetkili makamlar geriye doniik olarak bes yillik muhasebe
kayitlarini inceleyebilir ve/veya vergi ile ilgili goriislerini degistirebilir. Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname
iizerinde gosterilen finansal zararlar 5 yili agmamak kaydiyla donem kurum kazancindan indirilebilirler.
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21 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi

(Devami)

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla bilangolardaki donem kar1 vergi yiikiimliilikleri asagidaki

gibidir;

Dénem kari vergi yukimliligi

31 Mart 2017

31 Arahk 2016

1 Ocak - 31 Mart 2017 ve 2016 hesap donemlerine ait kapsamli gelir tablolarinda yer alan vergi geliri/(gideri)

asagida Ozetlenmistir:

Dénem vergi gideri (-)

1 Ocak -
31 Mart 2017

(83.0465

1 Ocak -
31 Mart 2016

15.943

Ertelenmis vergi geliri/gideri (-)
(83.046) 15.943
Vergi giderinin mutabakat1 agagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2017 31 Mart 2016
Vergi dncesi (zarar)/kar 549.511 -
%20 vergi orani ile olusan
_ teorik vergi (109.902) -
Indirimlerin vergi etkisi (-) 109.902 -

Doénem kari vergi geliri/gideri (-) - -

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla birikmis gecici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve
yilikiimliiliiklerinin bilango tarihleri itibartyla yiriirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hesaplamalarinin dokiimii
asagidaki gibidir:
Vergilendirilebilir
birikmis gecici farklar

Ertelenmis vergi
varhgy (viikiimliiliigii)

31 Mart 31 Aralik 31 Mart 31 Aralk

2017 2016 2017 2016

Kidem tazminati karsiligi 584.541 615.478 116.908 123.096
Kullanilmamus izin kargiligt 62.393 55.444 12.479 11.089
Maddi duran varliklar amortisman farki 1.197.429 1.138.889 239.486 227.778
Menkul kiymet degerleme farki (1.962.001)  (1.392.937) (392.400) (278.587)
Ertelenmis vergi varlig 368.873 361.963
Ertelenmis vergi ylikiimliligii (392.400) (278.587)
Ertelenmis vergi varh@y/(yiikiimliiliigii) - net (23.527) 83.376
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21 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Net ertelenmis vergi yiikiimliiliigiiniin hareket tablosu agagida belirtilmistir:

2017 2016
1 Ocak 83.376 9.719
Cari donem gelir tablosuna yansitilan (83.046) 15.943
Diger kapsamli gelir/gidere yansitilan (23.857) 4.346
31 Mart (23.527) 30.008
22 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI
i) Iliskili taraflarin bakiyeleri:
a) Iliskili taraflardan ticari alacaklar:
31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Osman Macit Soylemez - 39
- 39
b) iliskili taraflara ticari borglar:
31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Zekiye Yolcubal 147.573 94.402
Miifit-Sehime Nayir 3.968 2.437
Mert Nay1r 3.739 953
Mehmet Nursen Osmanoglu 244 641
Miifit Nayir 599 587
Osman Macit S6zylemez 454 -
Levent Nayir 428 428
Mehmet Osmanoglu 1 1
157.006 99.449
i) Iligkili taraflar ile olan islemler:
a) iligkili taraflardan elde edilen hasilat:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2017 31 Mart 2016
Faiz gelirleri - 11.180
Komisyon gelirleri 135 -
135 11.180
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22 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
b) Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:

1 Ocak - 31 Mart 2017 hesap doneminde iist diizey yoneticilere saglanan faydalar toplami 42.658 TL (1 Ocak -
31 Mart 2016: 44.530 TL) olup, 32.352 TL kismu iicret, 10.305 TL kismi primlerden olugmaktadir. Tutarin
tamami ¢aliganlara saglanan kisa vadeli faydalar kapsamindadir (1 Ocak - 31 Mart 2016: Tutarin 44.530 TL
kismi dicret, 6.234 TL kismi prim ve 2.623 TL kismi kidem tazminati kapsamindadir).

23 - PAY BASINA (KAYIP)/KAZANC

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda beyan edilen pay basina kazang/ (kayip), net donem karinin/
(zararinin) ilgili y1l icinde mevcut paylarin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile tespit edilir.

Sirketler mevcut pay sahiplerine birikmis karlardan paylari oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”)
sermayelerini arttirabilir. Pay basina kazang/ (kayip) hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmig hisseler
olarak sayilir. Dolayisiyla pay basina kazang/ (kayip) hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi,
hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2017 31 Mart 2016
Net dénem (zarart)/kari 466.465 (966.185)
Cikarilmis paylarin
agirlikli ortalama adedi 10.500.000 10.500.000
Nominal degeri 1 TL olan
1 adet pay basina (kayip)/kazang 0,0444 (0,0920)

24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve hisse
senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir.

Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal sézlesmelerin degerinde meydana gelecek
ve Sirket’i olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Sirket menkul kiymetlerini ger¢cege uygun fiyatlar ile
degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda giinliik olarak takip
etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu’nca, belirli donemlerde portfoyiin yonetimine iliskin stratejiler ve limitler
belirlenmekte; portfoy, portfoy yoneticileri tarafindan bu gergevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve
piyasalarin durumuna gore bu limit ve politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu dénemlerde
riskin asgari diizeye indirilmesine ¢alisilmaktadir.

a) Kredi riski aciklamalari
Kullandirilan krediler i¢in, kars1 tarafin anlagma ytikiimliiliiklerini yerine getirememesinden kaynaklanan bir risk
mevcuttur. Bu risk derecelendirmeler veya belli bir kisiye kullandirilan kredinin sinirlandiriimasiyla

yonetilmektedir. Kredi riski, ayrica, kredi verilen miisterilerden alinan ve borsada islem goéren hisse senetlerinin
teminat olarak elde tutulmasi suretiyle de yonetilmektedir.
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24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Ticari Alacaklar  Ticari Alacaklar Diger Nakit ve nakit
31 Mart 2017 iliskili Taraflardan  iliskili Olmayan Alacaklar benzerleri
Maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) - 23.251.070 354.684 211.706
Azami riskin teminat, vs. ile giivence
altina alinmig kismui - 23.251.070 - -
A.Vadesi gegcmemis ve deger
distikliigiine ugramamis - 23.251.070 354.684 211.706
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis - - - -
C.Vadesi ge¢mis ancak deger
distikliigiine ugramamis - - - -
D. Deger diisiikligiine ugrayan
- Briit kayitli degeri - 338.929 - -
- Deger diigiikliigi - (338.929) - -
- Teminat ile giivence altina
almmig kismi - - - -
E. Toplu olarak ayrilan
deger diisukligi (-) - - - -
Ticari Alacaklar  Ticari Alacaklar Diger Nakit ve nakit
31 Arahk 2016 Iliskili Taraflardan  iliskili Olmayan Alacaklar benzerleri
Maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) 39 13.909.757 316.838 2.458.214
Azami riskin teminat, vs. ile giivence
altina alinmig kismi - 41.512.553 - -
A.Vadesi gegcmemis ve deger
distikliigiine ugramamis 39 13.909.757 316.838 2.458.214
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis - - - -
C.Vadesi gecmis ancak deger
diistikliigiine ugramamis - - - -
D. Deger diisiikligiine ugrayan
- Briit kayitli degeri - 338.929 - -
- Deger diigiikligi - (338.929) - -

- Teminat ile gilivence altina

alimmis kismi -
E. Toplu olarak ayrilan
deger disukligii (-) -

b) Likidite riski aciklamalar:

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
¢ikabilmektedir. Sirket’in faaliyeti geregi aktifinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile finansal
yatirimlar olusturmaktadir. Sirket yOnetimi, aktifi 6zkaynak ile finanse ederek, likidite riskini asgari seviyede
tutmaktadir.
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24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla finansal yiikiimliiliik tiirleri itibariyla maruz kalinan likidite
riski analizi asagidaki gibidir:

31 Mart 2017 Sozlesme
Uyarinca
Nakit Cikislar

Defter Toplamm 3 aydan 3-12ay 1-5yil

Degeri (=1+11+11) kisa (1) arasi (II) arasi (III)

Sozlesme uyarinca vadeler:

Tiirev olmayan finansal

yiikiimliiliikler
Borg¢lanmalar 13.410.343 13.410.343 10.491.565 912.310 2.006.468
Ticari Borglar 18.022.776 18.022.776 18.022.776 - -
Ertelenmis gelirler 327.739 327.739 42.136 171.966 113.637
Karsiliklar 718.522 718.522 - 133.981 584.541
Diger yiikiimliiliikler 90.789 90.789 90.789 - 23.527
32.570.169 32.570.169 28.647.266 1.218.257 2.728.173
31 Arahk 2016 Sozlesme
Uyarinca
Nakit Cikislar
Defter Toplami 3 aydan 3-12ay 1-5y
Degeri (=1+11+111) kisa (1) arasi (I1) arasi (11I)
Sozlesme uyarinca vadeler:
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler
Borg¢lanmalar 10.253.064 10.253.064 7.652.149 594.447 2.006.468
Ticari Borglar 10.748.871 10.748.871 10.748.871 - -
Ertelenmis gelirler 327.739 327.739 44.056 132.166 151.517
Donem kari vergi
yikimliligi 213.174 213.174 213.174 - -
Karsiliklar 788.185 788.185 - 172.707 615.478
Diger yukiimlilikler 142.811 142.811 142.811 - -
22.473.844 22.473.844 18.801.061 899.320 2.773.463
c) Piyasa riski aciklamalari
i) Doviz kuru riski

Sirket, doviz cinsinden borglu ve alacakli bulunulan meblaglarin Tirk Lirasi’na cevrilmesinden dolayikur
degisikliklerinden dogan doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu déviz kuru riski, déviz pozisyonun
stirekli analiz edilmesi ile takip edilmekte ve sinirlandirilmaktadir.
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24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklar ve borglarin
orijinal bakiyeleri ve toplam TL karsiliklar1 agagidaki gibidir:

31 Mart 2017 31 Arahik 2016
TL ABD TL ABD
karsiligi Dolari karsiligi Dolari
Parasal finansal varliklar 21.228 5.834 20.441 5.808
Diger 29.109 8.000 28.154 8.000
Toplam varhklar 50.337 13.834 48.595 13.808
Toplam yiikiimliiliikler - - - -
NET YABANCI PARA POZiSYONU 50.337 13.834 48.595 13.808
Doviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu
31 Mart 2017
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger paranin deger paranin deger paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/yiikimliiliigi 5.034 (5.034) - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar Net Etki (1+2) 5.034 (5.034) - -
TOPLAM 5.034 (5.034) - -

Déviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu
31 Arahk 2016

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci

paranin deger paranin deger paranin deger paranin deger

kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:

1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliliigi 4.860 (4.860) - -

2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 4.860 (4.860) - -
TOPLAM 4.860 (4.860) - -
i) Faiz riski

Sirket, faiz oranlarindaki degismelerin faiz unsuru tasiyan varlik ve yiikiimliiliikler {izerindeki etkisinden dolay1
faiz orani riskine maruz kalmaktadir.
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24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)
Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Mart 2017 31 Arahk 2016
Sabit faizli finansal araclar
Finansal varliklar 1.107.612 3.666.884
Finansal yiikiimliilikler 13.410.343 10.253.064

31 Mart 2017 tarihi itibariyla Sirket’in  degisken faizli finansal araglart bulunmamaktadir
(31 Aralik 2016: Yoktur).

d) Sermaye riski yonetimi:

Sirket, SPK’nin Seri: V No: 34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar
Tebligi’ne (“Teblig Seri: V, No: 347) ve 20 Mart 2015 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren
SPK’nin Seri: V, No: 135 sayili “Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iligkin Esaslar

=9

Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig”e uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir.

25 - FINANSAL ARACLAR
Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen islemlerde,
bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gercege uygun
degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonu¢ olarak burada sunulan tahminler,
Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gergege uygun
degerlerinin tahmini igin asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmustir:

Finansal varhklar
Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen finansal
aktiflerin ger¢ege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalart nedeniyle defter degerlerine yakin oldugu

diistiniilmektedir.

Gergege uygun deger farklari kar/ zarara yansitilan finansal varliklar ve satilmaya hazir menkul kiymetlerin
gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.

Finansal yiikiimliiliikler

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklastigi
varsayilmaktadir.
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25 - FINANSAL ARACLAR (Devam)

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin gercege uygun degerleri ve kayitli degerleri agagidaki

gibidir:

31 Mart 2017 31 Arahk 2016

Gergcege Gercege

uygun degeri Kayith degeri uygun degeri Kayith degeri

Nakit ve nakit benzerleri 211.706 211.706 2.458.214 2.458.214
Finansal yatirimlar 18.808.419 18.808.419 15.118.941 15.118.941
Ticari alacaklar 22.951.070 22.951.0700 13.909.796 13.909.796
Borglanmalar 13.410.343 13.410.343 10.253.064 10.253.064
Ticari borglar 18.022.776 18.022.776 10.748.871 10.748.871

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

* Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikkler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler icin aktif piyasada

islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

» ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan

girdilerden degerlenmektedir.

+ Uciincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Bu ¢ercevede gercege uygun degerleri iizerinden dlgiilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun deger

siiflandirmasi asagidaki gibidir:

31 Mart 2017 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye TOPLAM
Satilmaya hazir finansal varliklar 964.928 - 294.711 1.256.001
Gergege uygun deger farki

kar/zarara yanstilan finansal varliklar 17.843.491 - - 17.843.491
Toplam finansal yatirimlar 18.808.419 - 294.711 19.099.492
31 Aralik 2016 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye TOPLAM
Satilmaya hazir finansal varliklar 1.251.990 - 294.711 1.543.182
Gergege uygun deger farki

kar/zarara yanstilan finansal varliklar 13.572.240 - - 13.572.240
Toplam finansal yatirimlar 14.824.230 - 294,711 15.115.422

39



PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

1 OCAK - 31 MART 2017 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

26 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKIi OLAYLAR
Yoktur.

27 - FINANSAL TABLOLARIN ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILiR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI
OLAN DiGER HUSUSLAR

Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket, SPK’nin Seri: V, No: 34 sayilt Araci Tebligi’ne ve Seri: V, No: 135 sayili Teblig’e uygun olarak
sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore aract kurumlarin 6z sermayesi, Teblig
Seri: V, No: 34’te getirilen degerleme hiikiimleri cercevesinde, degerleme gilinii itibariyla hazirlanmig
bilangolarinda yer alan ve aract kurumun net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden
tutarlarin yer aldig1 grubu olusturur.

Teblig Seri: V, No: 34’iin 4. maddesine gore aract kurumlarin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V, No:
34’iin 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin net tutari,
borsalarda ve teskilatlanmig diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak tizere, deger diisiikliigii karsilig1 ve
sermaye taahhiitleri diigiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve diger duran varliklar ile miisteri sifati ile
olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagli ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan
dogrudan veya dolayli olarak iligkili bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve
kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmig diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye
piyasasi araglar1 tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutar1 ifade eder.

Teblig Seri: V, No: 34’lin 8. maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip olduklart asgari
0z sermayeleri, Teblig Seri: V, No: 34’te anilan risk karsiliklar1 ve degerleme giiniinden onceki son ii¢ ayda
olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az olamaz. Ayrica sermaye yeterliligi taban1 Teblig’in 7.
maddesinde belirlenmis 6zsermaye rakamlariin %60’ indan diisiik olamaz.

Sirket, 31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine
getirmektedir.
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