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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

31 MART 2018 TARIHI ITIBARIYLE

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31.03.2018 | 31.12.2017
. Bagimsiz Bagimsiz
Ref[g;gzgltan Denetzigmde-n Denetzigmde‘n
Gecmemis Gecmis
VARLIKLAR

Doénen Varhklar 58.384.515| 51.917.536
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 300.329 700.133
Finansal Yatirimlar 5 28.918.508 | 24.254.874
Ticari Alacaklar 6 28.638.456 | 26.859.035
[liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 22 130.950 88
[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 6 28.507.506 | 26.858.947

Pesin Odenmis Giderler 8 251.223
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 11 49.676 103.393
Diger Donen Varliklar 12 226.323 101
(Ara Toplam) 58.384.515| 51.917.536
Duran Varhklar 6.089.163 6.113.404
Finansal Yatirimlar 5 294.711 294.711
Diger Alacaklar 7 1.537.782 1.484.671
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 7 1.537.782 1.484.671
Maddi Duran Varliklar 9 4.255.571 4.300.873
Pesin Odenmis Giderler 8 1.099 33.149
TOPLAM VARLIKLAR 64.473.678 | 58.030.940

izleyen dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.




PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

31 MART 2018 TARIHI ITIBARIYLE

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot

Referanslart 31.03.2018 | 31.12.2017
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden | Denetimden
Gecmemis Gecmis
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 39.582.859 | 36.489.961
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 10 12.194.000 9.485.000
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 10 890.605 866.056
Ticari Borglar 6 25.949.186 | 25.514.550
[liskili Taraflara Ticari Bor¢lar 22 300.383 114.759
[liskili Olmayan TaraflaraTicari Bor¢lar 6 25.648.803 | 25.399.791
Ertelenmis Gelirler 8 118.051 159.186
Doénem Kart Vergi Yikiimliligi 21 130.413
Kisa Vadeli Karsiliklar 13,14 103.219 235.227
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 14 93.312 71.504
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 13 9.907 163.723
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 12 197.385 229.942
(Ara Toplam) 39.582.859 | 36.489.961
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 2.855.346 2.527.139
Uzun Vadeli Bor¢glanmalar 10 908.339 1.140.412
Uzun Vadeli Karsiliklar 14 287.413 328.389
Cahsanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 14 287.413 328.389
Ertelenmis Vergi Yikiimlilagi 21 1.659.594 1.058.338
OZKAYNAKLAR 22.035.473 | 19.013.840
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 22.035.473 | 19.013.840
Odenmis Sermaye 15 10.500.000 | 10.500.000
Diger Kapsanh Gelter veya Gideter (44.955) | (57.439)
Tammlanmis Fayda Planlart Yeniden Olgiim Kayiplari (44.955) (57.439)
Kar veya Zarqrda Yenideq Simiflandirilacak Birikmis Diger 11534
Kapsamli Gelirler veya Giderler
Satilmaya Hazwr Finansal Varlik Deger Artiglar 11.534
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 15 1.065.675 1.065.675
Gegmis Yillar Karlari/Zararlari 15 7.494.070 2.644.028
Net Donem Kari/Zarar1 3.020.683 4.850.042
TOPLAM KAYNAKLAR 64.473.678 | 58.030.940

izleyen dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.




PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

1 OCAK - 31 MART 2018 DONEMINE AIT

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

01.01 01.01

31.03.2018 31.03.2017

. Bagimsiz Bagimsiz

Ref[::i-zrrln(::arl Denetigmde‘n Denetigmde‘n

Gecmemis Ge¢cmemis

Hasilat 16 648.065.356 | 482.384.351

Satiglarin Maliyeti (-) 16 (644.739.490) | (481.007.194)

Ticari Faaliyetlerden Briit Kar/Zarar 3.325.866 1.377.157

BRUT KAR/ZARAR 3.325.866 1.377.157

Genel Yonetim Giderleri (-) 17 (1.288.487) (1.260.049)

Pazarlama Giderleri (-) 17 (390.238) (243.156)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 18 52.065 1.500

ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 1.699.206 (124.548)

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 19 37.880 37.880
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET

KARI/ZARARI 1.737.086 (86.668)

Finansman Gelirleri 20 2.282.063 730.604

Finansman Giderleri (-) 20 (270.318) (94.425)

|S(I,iRR]|)/Iél,§gLA]|EQ1\|I FAALIYETLER VERGI ONCESI 3.748.831 549 511

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri (728.148) (83.046)

Donem Vergi Gideri 21 (130.413)

Ertelenmis Vergi (Gideri)/Geliri 21 (597.735) (83.046)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 3.020.683 466.465
DONEM KARI/ZARARI 3.020.683 466.465
Pay Basina Kazanc¢

Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 23 0,2877 0,0444
DiGER KAPSAMLI GELiR
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacaklar 12.484 104.923

Ezr;:rrlli?:rrlr;}z a};zg;i; 1Planlarl Yeniden Ol¢iim 16.005 131.154

Diger Kapsamli Gelire Tliskin Vergiler (3.521) (26.231)
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Stmiflandirilacaklar (11.534) (9.498)

atilmaya Hazir Finansal Varliklarin Makul Deger

/S%rt1§./A};ahs. i R (14.787) (11.872)

Diger Kapsamli Gelire Iligkin Vergiler 3.253 2.374
DiGER KAPSAMLI GELIiR 950 95.425
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 3.021.633 561.890

[zleyen dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.




PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

1 OCAK - 31 MART 2018 DONEMINE AIiT OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamh
Gelirler ve Giderler

Kar veya Zararda
Yeniden
Simiflandirilacak
Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler
ve Giderler

Birikmis Karlar

Yeniden Kardan

B Degerleme ve Satilmaya Hazir Ayrilan

Odenmis Olciim Kazang¢ Diger Kazan¢ Finansal Varhiklar Kisitlanmg Gecmis Yillar Net Donem B

Sermaye / Kayiplari / Kayplar Makul Deger Fonu Yedekler Kar / Zararlar1  Kar1 Zarar1  Ozkaynaklar
01.01.2017 Bakiyesi 8.890.337 (143.806) 6.388 923.402 5.446.199 (1.450.344) 13.672.176
Diger Diizeltmeler 213.174 213.174
Transferler (1.237.170) 1.237.170
Toplam Kapsamli Gelir ( Not 15) 104.923 (9.498) 466.465 561.890
31.03.2017 itibariyle Ozkaynak Toplamlart 8.890.337 (38.883) (3.110) 923.402 4.209.029 466.465 14.447.240
01.01.2018 Bakiyesi 10.500.000 (57.439) 11.534 1.065.675 2.644.028 4.850.042 19.013.840
Transferler ( Not 15) 4.850.042 (4.850.042)
Toplam Kapsamli Gelir (Not 15) 12.484 (11.534) 3.020.683 3.021.633
31.03.2018 itibariyle Ozkaynak Toplamlari 10.500.000 (44.955) 1.065.675 7.494.070 3.020.683 22.035.473

izleyen dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.



PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

1 OCAK - 31 MART 2018 DONEMINE AIT

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

01.01 01.01
31.03.2018 | 31.03.2017
Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot Denetimden | Denetimden
Referanslar1 | Ge¢memis | Ge¢cmemis
A. ISLETME FAALIYETLERDEN NAKIT AKISLARI
Doénem Net Kar1/ Zarari 3.020.683 466.465
Dénem Net Kari/Zarar1 Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler 781.925 (384.045)
Amortisman ve Itfa Gideri ile ilgili Diizeltmeler 9,17 68.474 55.162
Deger Diisiikliigii/Iptali ile ilgili Diizeltmeler (48.565) (583.743)
Karsiliklar ile Hgili Diizeltmeler 13,14 45,402 93.267
Vergi Gideri/Geliri ile ilgili Diizeltmeler 21 728.148 83.046
Kar/Zarar Mutabakati ile {lgili Diger Diizeltmeler (11.534) (31.777)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (6.680.716) | (5.472.690)
Finansal Yatirimlar ile ilgili diizeltmeler 5 (4.663.634) | (3.112.318)
Ticari Alacaklardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler 6 (1.779.421) | (9.341.274)
Fggliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Artis/Azalisla ilgili 5.7.8.12, (444.789) (195.423)
Diizeltmeler
Ticari Borglardaki Artis/Azalisla flgili Diizeltmeler 6 434.636 7.273.905
Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler 8,12 (227.508) (97.580)
Faaliyetlerden Net Nakit Akislar (2.878.108) | (5.390.270)
ISLETME FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NET NAKIT (2.878.108) | (5.390.270)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan
Nakit Cikiglari 9 (23.172) (13.517)
YATI'RIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NET (23.172) (13.517)
NAKIT
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Bor¢lanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri 10 2.501.476 3.157.279
;TKA?FSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NET 2501.476 3.157.279
YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ ETKISINDEN
ONCE NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET (399.804) | (2.246.508)
ARTIS/AZALIS
D. YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ NAKIT VE
NAKIT BENZERLERI UZERINDEKI ETKISI
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (399.804) | (2.246.508)
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERIi 4 700.133| 2.458.214
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 300.329 211.706

izleyen dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz par¢asini olustururlar.




PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

1 OCAK - 31 MART 2018 DONEMINE AIiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Piramit Menkul Kiymetler A.S. (“Sirket”), Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine
uygun olarak sermaye piyasasina iligkin faaliyetlerde bulunmak amaciyla,
1990 yilinda kurulmustur.

Sirket, Tiirkiye’de kayitli olup kayitl merkez adresi asagidaki gibidir:
Giimiissuyu Mah. Inonii Cad. Isik Apt. K: 5 D: 9-10 Beyoglu, istanbul

Sirketin, merkez adresinden baskaca asagida yazili olan subesi ve irtibat biirosu bulunmaktadir.

Sube:
Sisli Subesi : Halaskargazi Cad. No: 111 D:4 Kat: 1 Sisli, istanbul

[rtibat Biirosu:
Balikesir Irtibat Biirosu : Eski Kuyumcular Mah. Mekik Sk. Korkmaz Is Hani No:18 Balikesir

Sirket Islem Araciligi, Bireysel Portfoy Yoneticiligi, Yatirim Danismanligi, En lyi Gayret Araciligi ve
Sinirhi Saklama Hizmeti Yetki belgelerine sahiptir.

1 Ocak - 31 Mart 2018 déneminde ortalama galisan sayis1 33 (1 Ocak - 31 Aralik 2017: 35) kisidir.

Sirket’in finansal tablolar1 Yonetim Kurulu tarafindan 25 Nisan 2018 tarihinde onaylanmis olup mevzuat
cercevesinde genel kurul ve belirli diizenleyici kuruluslarin finansal tablolar1 degistirme yetkisi
bulunmaktadir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
A. SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR
(@) Uygulanan finansal raporlama standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyani

Sirket, muhasebe kayitlarin1 ve yasal finansal tablolarin Tiirkiye’de gegerli olan ticari mevzuat, mali
mevzuat ve Maliye Bakanligi’nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani gereklerine gore Tiirk Lirasi
(TL) olarak tutmaktadir. Finansal tablolar Sirket’in yasal kayitlarina dayandirilmis olup Sermaye
Piyasast Kurulu'nun (“SPK”) tebliglerine uygun hale getirilmesi i¢in diizeltme ve smiflandirma
degisikliklerine tabi tutulmustur.

Sirket 31 Mart 2018 tarihinde sona eren ara doneme iligkin 6zet finansal tablolar1 Tiirkiye Muhasebe
Standartlart No:34 “ Ara Donem Finansal Raporlama” (“TMS 34”) standardima uygun olarak
hazirlanmustir.

Seri II, No: 14.1 sayilh “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” ne
istinaden, isletmeler, finansal tablolarinin hazirlanmasinda Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas alirlar. Dolayisiyla ilisikteki finansal tablolar TMS/TFRS’ye gore
hazirlanmis olup finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan uygulanmasi zorunlu kilinan
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

6



PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

1 OCAK - 31 MART 2018 DONEMINE AIiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

A. SUNUMA ILiSKiN TEMEL ESASLAR (Devami)

(b)  Yeni Standartlar, Degisiklikler ve Yorumlar

31 Mart 2018 tarihi itibariyla sona eren doneme ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla gecerli yeni ve degistirilmis
TMS/TFRS ve TMS/TFRS yorumlar1 disinda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak
uygulanmigtir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi iizerindeki
etkileri ilgili paragraflarda agiklanmustir.

1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat

KGK, Eyliil 2016’da TFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat standardim
yaymlamistir. Yaymlanan bu standart, UMSK’nin Nisan 2016’da UFRS 15’e agiklik getirmek icin
yaptigr degisiklikleri de icermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin
muhasebelestirme ve Olglim ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, miisterilerle yapilan
sOzlesmelerden dogan hasilata uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan
bazi finansal olmayan varliklarin (6rnegin maddi duran varlik ¢ikiglar1) satisinin muhasebelestirilip
Olciilmesi i¢in model olusturmaktadir. TFRS 15’in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda
baglayan yillik hesap donemleridir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 15°¢ gecis i¢in iki
alternatif uygulama sunulmustur; tam geriye doniik uygulama veya modifiye edilmis geriye doniik
uygulama. Modifiye edilmis geriye doniik uygulama tercih edildiginde 6nceki donemler yeniden
diizenlenmeyecek ancak mali tablo dipnotlarinda karsilastirmali rakamsal bilgi verilecektir.

TFRS 9 Finansal Araclar — Siniflandirma ve Aciklama

KGK, Ocak 2016’da TFRS 9 Finansal Araglar’1 nihai haliyle yayinlamigtir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin ii¢ yoniinii: siniflandirma ve 6lgme, deger diisiikliigli ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin i¢inde yonetildikleri is
modelini ve nakit akim Ozelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve olgiim yaklagimina
dayanmaktadir. Bunun {izerine, kredi kayiplarinin daha zamanli muhasebelestirilebilmesini saglayacak
ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kaybi’ modeli ile deger diisiikliigi muhasebesine tabi olan tiim
finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger
isletmelerin, finansal borglarimi gercege uygun degeri ile 6lgme opsiyonunu sectikleri durumlarda,
kendi kredi degerliliklerindeki diisiise bagli olarak finansal borcun gercege uygun degerindeki
azalmadan dolay1 kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski”
denilen konuyu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe uygulamalari ile
daha 1iyi iligkilendirebilmek i¢in gelistirilmis bir finansal riskten korunma modeli igermektedir. TFRS
9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gecerlidir ve standardin tiim
gerekliliklerinin erken uygulamasina izin verilmektedir. Alternatif olarak, isletmeler, standarttaki diger
sartlari uygulamadan, sadece “ger¢ege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan” olarak
belirlenmis finansal yiikiimliiliiklerin kazang veya kayiplarmin sunulmasina iliskin hiikiimleri erken
uygulamayi tercih edebilirler.

TFRS Yillik Iyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

KGK, asagida belirtilen standartlar1 degistirerek, TFRS 2014-2016 doénemine iliskin Yillik
Iyilestirmeleri yaymlamgtir:



PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

1 OCAK - 31 MART 2018 DONEMINE AIiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
A. SUNUMA ILiSKIN TEMEL ESASLAR (Devami)

« TFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin Ik Uygulamas1”: Bu degisiklik, bazt TFRS
7 agiklamalarmin, TMS 19 gecis hiikiimlerinin ve TFRS 10 Yatirim Isletmeleri’nin kisa dénemli
istisnalarimi kaldirmistir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri icin
uygulanacaktir.

« TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar”: Bu degisiklik, istirakteki veya is
ortakligindaki yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayl1 olarak ya
da bu isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is ortakligindaki yatirimlarini
TFRS 9 Finansal Araclar uyarinca gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan olarak dlgmeyi
secebilmesinin, her istirak veya is ortakliginin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gegerli olduguna
aciklik getirmektedir.

TFRS 2 Hisse Bazh Odeme Islemlerinin Simiflandirma ve Olciimii (Degisiklikler)

TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yaymlanustir. Degisiklikler, belirli hisse
bazli 6deme islemlerinin nasil muhasebelestirilmesi gerektigi ile ilgili TFRS 2’ye agiklik
getirilmesini  amaglamaktadir.  Degisiklikler — asagidaki  konularin  muhasebelestirilmesini
kapsamaktadir;

* nakit olarak édenen hisse bazli 6demelerin 6l¢limiinde hakedis kosullarinin etkileri,

* stopaj vergi yiikiimliiliikleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli 6deme iglemleri,

* islemin niteligini nakit olarak 6denen hisse bazli islemden 6zkaynaga dayali hisse bazli isleme
doniistiiren hiikiim ve kosullardaki degisiklikler.

TMS 40 Yatirnm Amach Gayrimenkuller: Yatirnm Amach Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

KGK, TMS 40 “Yatirnm Amach Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yaymlamistir. Yapilan
degisiklikler, kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkuliin ‘yatirnm amaglhi gayrimenkul’ tanimina
uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iliskin kanitlarin
mevcut olmasina bagl oldugunu belirtmektedir.

UFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri

Bu yorum yabanci para cinsinden alman veya yapilan avans Odemelerini kapsayan islemlerin
muhasebelestirilmesi konusuna agiklik getirmektedir. Bu yorum, ilgili varligin, gider veya gelirin ilk
muhasebelestirilmesinde kullanilacak doviz kurunun belirlenmesi amaci ile islem tarihini, igletmenin
avans alimi veya oOdemesinden kaynaklanan parasal olmayan varlik veya parasal olmayan
yikiimliiklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir. Isletmenin bu yorumu gelir
vergilerine, veya diizenledigi sigorta policelerine (reasiirans poligeleri dahil) veya sahip oldugu
reaslirans policelerine uygulamasina gerek yoktur.

UMSK tarafindan yaymlanmis fakat KGK tarafindan yaymlanmamis yeni ve diizeltilmis
standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS’deki degisiklikler UMSK tarafindan
yayinlanmus fakat cari raporlama donemi i¢in heniiz yiiriirlige girmemistir. Fakat bu yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamustir/ yayinlanmamistir ve bu
2 sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirlige girdikten sonra yapacaktir.
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2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
A. SUNUMA ILiSKIiN TEMEL ESASLAR (Devami)

UFRS 10 ve UMS 28: Yatirnme Isletmenin Istirak veya Is Ortakhgima Yapti§i Varhk Satislar
veya Katkilari- Degisiklik

UMSK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagl olarak degistirilmek
iizere, Aralik 2015°te UFRS 10 ve UMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini
siiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Yilhik yilestirmeler - 2010-2012 Dénemi UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii

Karar Gerekgeleri’nde aciklandigi lizere, lizerlerinde faiz orani belirtilmeyen kisa vadeli ticari alacak
ve borglar, iskonto etkisinin O6nemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gdsterilebilecektir.
Degisiklikler derhal uygulanacaktir.

UFRS 16 Kiralama islemleri

UMSK Ocak 2016’da UFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardim yaymlanmistir. Yeni standart,
faaliyet kiralamas1 ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler i¢in
bircok kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan
durumundaki sirketler i¢in muhasebelestirme biiyiik 6lgiide degigsmemis olup faaliyet kiralamasi ile
finansal kiralama arasindaki fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili
yorumlarin yerine gececek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin
gecerlidir. UFRS 15 “Miisterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat” standardi da uygulandigi
stirece UFRS 16 i¢in erken uygulamaya izin verilmektedir.

UFRS Yorum 23 “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
yorum UMS 12 Gelir Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere aciklik
getirmektedir. UFRS Yorum Komitesi daha 6nce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman
bu belirsizligin UMS 12’ye gore degil UMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’
standardinin uygulanmas1 gerektigini agikliga kavusturmustu. UFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde
belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin  nasil  Olgiilecegi  ve
muhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir.

(c) Yiiksek Enslasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar’”) uygun
finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak tizere enflasyon
muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak
2005 tarihinden baglamak kaydiyla, KGK tarafindan yayimlanmig 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29”) uygulanmamustir.

(d) Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Sirket muhasebe kayitlariin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarmin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarillan prensipler ve sartlara, yiiriirliikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

A. SUNUMA ILiSKiN TEMEL ESASLAR (Devami)

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tiizere, Sirket’in finansal tablolari
onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket’in, 31 Mart 2018 tarihi itibariyla
hazirlanmig finansal durum tablosu 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla hazirlanmig finansal durum tablosu
ile 1 Ocak - 31 Mart 2018 donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, nakit akis
tablosu ve 6zkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak - 31 Mart 2017 dénemi ile karsilagtirmali olarak
diizenlemistir. Gerek goriildiigii takdirde cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmektedir.

() Baskalar1 Nam ve Hesabina Verilen Hizmetlere Iliskin Aciklamalar

Sirket, miisterilerinin her tiirlii yatinm ihtiyaclarin1 karsilamak {izere aracilik islemlerini
gerceklestirmekte olup, misteriler ile ilgili bu tiir islemler nakit ve nakit benzerleri dipnotunda
acgiklanmaktadir.

()  Raporlama Para Birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik g¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras1 cinsinden ifade
edilmistir.

(9) Yabanci Para Cevrimi

Yabanci para islemler iglemin yapildigi donemdeki kur ile degerlemeye tabi tutularak
kaydedilmektedir. Yabanci para cinsinden parasal varlik ve yiikiimliilikkler bilango tarihindeki kur ile
degerlemeye tabi tutulmaktadir. Olusan tiim kur farklari kar veya zarar tablosuna yansitilmaktadir.

(h) Netlestirme

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile ylikiimliiliklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

(i) Isletmenin Siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

B. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGISIKLIKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalari geriye
doniik olarak uygulanir ve onceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Sirket’in 2018 yili
icerisinde, muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamustir.

C. MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGIiSIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde,
ileriye yonelik olarak, net donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Mart 2018 déneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir degisiklik
yapilmamustir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
D. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI
@ Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit akim tablolarinin diizenlenmesi amaciyla, Sirket nakit ve nakit benzeri degerler olarak kasa ve
bankalardan alacaklar dikkate almustir.

(b) Finansal Araclar

Sirket, menkul krymetlerini “alim-satim amagli”, “satilmaya hazir” ve “vadeye kadar elde tutulacak”
menkul kiymetler olarak smiflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin
siniflandirilmast Sirket yonetimi tarafindan satin alma amacglar1 dikkate alinarak, elde edildikleri
tarihlerde kararlastirilmaktadir.

Tiim finansal varliklar, ilk olarak bedelin makul degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma masraflar da
dahil olmak tizere maliyet bedelleri iizerinden gosterilmektedir (Dipnot 5).

(1) Alim-satim amach finansal varliklar

Alim-satim amacli menkul kiymetler, kisa donem fiyat ve marj dalgalanmalarindan kar saglamak
amactyla alan veya kisa donemde kar saglamak amaciyla hazirlanmis bir portfoyde bulunan menkul
kiymetlerdir.

Alim-satim amagli menkul kiymetler kayda alinmalarini izleyen dénemlerde rayi¢ degerleri iizerinden
degerlenir.

Alim-satim amach menkul kiymetlerin rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde bilango tarihi itibartyla
olusan bekleyen en iyi alis fiyat1 veya diger ¢ikis fiyatlar1 baz alinmustir.

Alim-satim amacli menkul kiymetlerin rayi¢ degerlerindeki degisiklik sonucu ortaya g¢ikan kar veya
zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir tablosunda “Finansal
gelirler/giderler” hesaplarina dahil edilmektedir.

Alim-satim amagli menkul kiymetler iglem tarihi esasina gore kayda alinmakta ve kayitlardan
¢ikarilmaktadir.

(i) Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar ilk alim tarihlerinde maliyet degerleriyle finansal tablolara
yansitilmaktadir. Satilmaya hazir bor¢lanma senetleri bilango tarihi itibariyla borsa degerleri ile veya
indirgenmis nakit akim yoOntemiyle gosterilmek suretiyle rayi¢ degerleriyle finansal tablolara
yansitilmaktadir. Rayi¢ degerlerde meydana gelen tiim degisikliklerin etkisi 6zkaynaklar altinda
muhasebelestirilir. Bu tiir varliklarin rayi¢ degerlerinde gegici olmayan bir deger diisiikliigiiniin
saptanmas1 halinde, bu tiir deger diislikliiklerinin etkisi gelir tablosuna yansitilmaktadir. Bu menkul
kiymetler elde cikarildigi zaman birikmis rayi¢ deger diizeltmeleri gelir tablosuna transfer
edilmektedir.

Portf6yiinde yer alan menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir.
Teskilatlanmis piyasalarda islem gormeyen ve gercege uygun degerleri giivenilir bir sekilde

belirlenemeyen satilmaya hazir finansal varliklar, maliyet bedelleri iizerinden, varsa, deger kaybi ile
ilgili karsilik diisiildiikten sonra finansal tablolara yansitilmaktadir.
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(ili)  Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, vadesine kadar saklama niyetiyle elde tutulan ve
fonlama kabiliyeti dahil olmak iizere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi i¢in gerekli kosullarin
saglanmis oldugu, sabit veya belirlenebilir 6demeleri ile sabit vadesi bulunan ve kredi ve alacaklar
disinda kalan, ilk muhasebelestirme sirasinda alim satim olarak smiflandirilmayan, kayitlarda
satilmaya hazir olarak gosterilmeyen ve tiirev olmayan finansal varliklardir. S6z konusu varliklar, ilk
olarak elde etme maliyeti iizerinden kayda alinmaktadir. Bu deger, gercege uygun deger olarak kabul
edilir. Edinilen vadeye kadar elde tutulacak varliklarin gergege uygun degeri, bunlarin edinilmesine
esas islem fiyat1 veya benzeri finansal araglarin piyasa fiyatlar1 esas alinarak belirlenir. Vadeye kadar
elde tutulacak finansal varliklar, kayda alinmay1 miiteakiben “etkin faiz oran1 yontemi” kullanilarak"
“Iskonto edilmis bedeli” ile degerlenmektedir. Vadeye kadar elde tutulacak varliklarla ilgili faiz
gelirleri gelir tablosunda “Finansal gelirler” hesabina dahil edilmistir.

Sirket’in onceden vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar arasinda smiflandirdigi ancak
siniflandirma esaslarina uyulmadigindan iki yil boyunca bu smiflandirmaya tabi tutulamayacak
finansal varliklar1 bulunmamaktadir.

(iv)  Satim ve geri alim anlasmalar

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yiikiimliilik miisterilere borglar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alman menkul kiymetler
(“ters repo”), satig ve geri alis fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine gore doneme isabet
eden kisminin ters reporlarin maliyetine eklenmesi suretiyle hazir degerler hesabina ters repo alacaklar
olarak kaydedilir.

(v) Ticari alacaklar ve kredi deger diigiikliigii karsilig

Sirket’in bor¢luya dogrudan nakit saglamak yoluyla verdigi krediler Sirket tarafindan verilen krediler
olarak siniflandirilir ve iskonto edilmis degerleriyle bilangoda gosterilirler. Verilen biitiin krediler nakit
tutar borgluya tahsis edildikten sonra finansal tablolara yansitilir.

Sirket miisterilerine hisse senedi alimlari igin kredi kullandirmaktadir.

Kredi deger diisiikliigii i¢in Sirket’in biitiin alacaklarimi toplayamayacagina dair tarafsiz kanitlar olmasi
durumunda deger disiikliigi karsihigi ayrilir. Karsilik tutarn kredilerin defter degeriyle net
gerceklesebilir degerleri arasindaki farka esit olmaktadir. Net gerceklesebilir deger ise teminat ve
garantiler de dahil olmak iizere gelecekte gergeklesecek tahmini nakit akimlarinin bilango tarihine
etkin faiz orani ile iskonto edilmis degeridir.

Islem tarihine gdre muhasebelestirilen finansal varliklara iliskin ticari alacak ve borglar, bilangoya
islem yapildig1 giin kayda alinmaktadir (Dipnot 6).

(c) Maddi Duran Varliklar

Maddi varliklar, kayith degerleri iizerinden, birikmis amortisman diisiildiikten sonraki net degeri ile
gosterilmektedir. Amortisman, maddi varliklarin kayitli degerleri {izerinden faydali Omiirleri
kullanilarak dogrusal amortisman yontemiyle kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin
edilen faydali omiirleri asagida belirtilmistir:

Binalar 50 y1l
Tasitlar Syl
Makine ve techizatlar 3-15yil
Do6seme ve demirbaslar 4-5wyl
Diger 3-15y1l
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Maddi duran varliklarda, yeniden degerleme sonucu meydana gelen artislar, finansal durum tablosunda
(bilango) o6zkaynaklar grubunda yer alan yeniden degerleme fonu hesabina alacak kaydedilmektedir.
Ayni varligin bir 6nceki donemdeki artislarina karsilik gelen azaliglar fondan diisiiliir; diger tiim azaliglar
ise kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna yansitilir. Yeniden degerlemenin yapildigi tarih
itibariyla, degerlemeye konu olan ilgili maddi duran varligin birikmis amortismani varligin maliyeti ile
netlestirilmekte ve miiteakip donemlerde yeniden degerlenmis net defter degeri iizerinden takip
edilmektedir. Yeniden degerleme tarihi itibariyla, degerleme Oncesi birikmis amortisman ilgili varligin
briit tasinan degeri ile netlestirilir ve yeniden degerleme ile tespit edilen makul deger ilgili varligin yeni
tasinan degeri olarak mali tablolara yansitilir (Dipnot 9).

Maddi varliklarin elden g¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil olunan
tutarlarin karsilastirilmast ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

31 Aralik 2014 tarihi itibartyla yeniden degerlenmis tutari ile finansal tablolarda yer alan Sirket binasi,
2015 yih Subat ayi igerisinde Is Finansal Kiralama A.S.’ye satilmis ve es anh olarak satis bedeliyle
ayn tutarda olan anapara ve faiz tutar1 toplamu kargihiginda finansal kiralama yolu ile geri alinmistur.
Satig ve geri kiralama islemi finansal kiralama ile sonuclandigindan, TMS 17 59. paragrafi uyarinca,
satis gelirlerinin, binanin defter degerinin tizerindeki kismi kiralama suresi boyunca itfa edilmek tizere
ertelenmis olup cari donemlerde itfa olan tutarlar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
yatirim faaliyetlerinden gelirler igerisinde muhasebelestirilmektedir (Dipnot 8, 19).

(d) Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan wvarliklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarini
icermektedir. Bunlar, iktisap maliyeti {izerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten itibaren bes yil
olan tahmini faydali omiirleri tizerinden dogrusal amortisman yontemi ile amortismana tabi tutulur.
Deger diisiikliigiiniin olmas1 durumunda maddi olmayan varliklarin kayith degeri, geri kazanilabilir
degerine indirilir.

(e) Finansal Kiralamalar
(1) Sirket- kiraci olarak
Finansal kiralama

Sirket’in esas olarak miilkiyetin tiim risk ve Odiillerini iistiine aldig1 maddi duran varlik kiralamasi,
finansal kiralama seklinde siiflandirilir. Finansal kiralamalar, kiralama doneminin baslangicinda
finansal kiralama konusu sabit kiymetin rayi¢ degeri ile kira ddemelerinin bugiinkii degerinden disiik
olanini esas almak suretiyle maddi duran varliklara dahil etmektedir. Kiralamadan dogan finansman
maliyetleri kiralama siiresi boyunca sabit bir faiz orani olusturacak sekilde kira donemine
yayilmaktadir. Ayrica, finansal kiralama konusu sabit kiymetler faydali dmiirleri esas alinmak suretiyle
amortismana tabi tutulmaktadir. Finansal kiralama konusu sabit kiymetlerin degerinde bir azalma tespit
edilirse deger disiikliigi karsiligi ayrilir. Finansal kiralama borglari ile ilgili faiz ve kur farki giderleri
gelir tablosuna yansitilmaktadir. Kira 6demeleri finansal kiralama borg¢larindan diisiiliir.

Faaliyet kiralamast
Miilkiyete ait risk ve odiillerin 6nemli bir kismmnin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, faaliyet
kiralamasi olarak siniflandirilir. Faaliyet kiralar olarak (kiralayandan alinan tesvikler diisiildiikten

sonra) yapilan 6demeler, kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna gider olarak
kaydedilir.
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(i) Sirket- kiralayan olarak

Faaliyet kiralamas
Faaliyet kiralamasinda, kiralanan varliklar, bilangoda yatirim amagli gayrimenkuller veya operasyonel
kiralamaya konu varliklar altinda simiflandirilir ve elde edilen kira gelirleri kiralama donemi siiresince,
esit tutarlarda gelir tablosuna yansitilir. Kira geliri kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir
tablosuna yansitilmaktadir.
()] Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Varhklar
Karsiliklar bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
ylikiimliiliiglin bulunmasi, yikiimliliigli yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
cikisinin muhtemel olmas1 ve yiikiimlilliik tutar1 konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince giivenilir olarak dlciilemedigi ve
ylikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in Sirket’ten kaynak ¢ikma ihtimalinin bulunmadigi durumlarda s6z
konusu yiikiimliilik “Kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda agiklanmaktadir (Dipnot 13).
(o) Calisanlara Saglanan Faydalar
(1 Kidem tazminati
Kidem tazminat: karsiligi, Sirket’in kanuni bir zorunlulugu olarak Tiirk Is Kanunu’nun gerektirdigi
sekilde hesaplanmakta ve Sirket ¢alisanlarinin en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye
ayrilmasi, iligkisinin kesilmesi, askerlik hizmeti i¢in ¢agirilmasi veya vefati durumunda hak kazanilan
kidem tazminatinin bugiinkii tahmini degerini yansitmaktadir (Dipnot 14).
(i)  Izin yikiimliligii
Tiirkiye’de mevcut Is Kanunlari’na gére Sirket, is sozlesmesinin herhangi bir nedenle sona ermesi
halinde calisanlarinin hak kazanip da kullanmadig1 yillik izin siirelerine ait {icreti, sdzlesmenin sona
erdigi tarihteki ticreti izerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yiikiimliidiir (Dipnot 14).
(h) Ucret, Komisyon, Faiz Gelir/Giderleri ve Satim ve Geri Alim Anlasmalar
Q) Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri
Aracilik iglem komisyonlari, portfdy yonetim komisyonlari, fon yonetim {cretleri ve yatirim
danigmanlig ticretleri tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Diger {icret ve komisyonlar ise
tahsil edildikleri veya 6dendikleri tarihte kapsamli gelir tablosuna yansitilmaktadir.

(i) Faiz gelirleri ve giderleri

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri,
vadeli mevduatlar ile ters repo sézlesmelerinden alacaklardan saglanan gelirlerini kapsamaktadir.

(1) Borclanma Maliyetleri

Tim finansman giderleri, olustuklari dénemlerde kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna
kaydedilmektedir.
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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

1 OCAK - 31 MART 2018 DONEMINE AIiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
()] Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildigi tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve bor¢lar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 doviz
alis kurundan Tiirk Lirasina ¢evrilmigtir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda
ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili donemin gelir tablosuna dahil edilmistir.

(k) Kurum Kazana1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Kurumlar Vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi
giderleri faaliyet giderleri icerisinde muhasebelestirilmektedir.

Cari vergi varliklartyla cari vergi ylikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya
s6z konusu varlik ve yikimliliiklerin ayn1 vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iligkilendirilmesi durumunda mahsup edilir.

Ertelenen Vergi

Ertelenen vergi, yiikiimliilik yontemi kullanilarak, varlik ve yikiimliliiklerin finansal tablolarda yer
alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar iizerinden hesaplanir. Ertelenen vergi
hesaplanmasinda yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyla gecerli bulunan vergi
oranlari kullanilir.

Onemli gegici farklar, kidem tazminat: karsihigindan, kullanilmamus izin karsiligindan ve maddi duran
varliklar vergi matrahi ile kayith deger farklarindan dogmaktadir.

Ertelenen vergi yiikiimliligii vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi1 sartiyla hesaplanmaktadir.

Aym iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
ylikiimliiliiklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumundan ertelenen vergi varliklar1 ve ertelenen vergi yiikiimliilikkleri, karsilikli olarak birbirinden
mahsup edilir.

) iliskili Taraflar

Bu finansal tablolarda, Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dogrudan ve/veya dolayli sermaye iliskisinde
bulunan kuruluslardan, Sirket iist diizey yonetimi ve Yonetim Kurulu iiyeleri, aileleri ve kendileri
tarafindan kontrol edilen veya 6nemli etkinlige sahip bulunulan sirketler “iligkili taraflar” olarak kabul
edilir (Dipnot 22).

(m)  Bilan¢o Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya ac¢iklanmasindan sonra ortaya c¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimu i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Sirket, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltilir.
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
(n) Varliklarda Deger Diisiikliigii

Finansal varliklar disindaki her varlik, bilango tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger kaybina dair
gostergelerin varligl acisindan incelenir. Bir varligin kayitli degeri, tahmini yerine koyma degerinden
biiyiik ise deger diisiikliigii karsilig1 ayrilir. Yerine koyma degeri, varligin net satis degeri ile kullanim
degerinden yiiksek olani olarak kabul edilir. Kullanim degeri, varligin siirekli kullanimi sonucu
gelecekte elde edilecek tahmini nakit giriglerinin ve kullanim omrii sonundaki satis degerinin
toplaminin bugiinkii degeridir.

(o) Nakit Akim Tablosu

Nakde esedeger varliklar doneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar hari¢ orijinal vadesi {ig
aydan kisa olan bankalardan, alacaklardan ve ters repo alacaklarindan olusmaktadir.

(p) Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler {izerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

() Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi (“VIOP”) Islemleri

VIOP piyasasinda islem yapmak igin verilen nakit teminatlar diger alacaklar olarak
siniflandirilmaktadir. Donem iginde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar diger gelirler
icerisinde smniflandirilmistir. Agik olan islemlerin piyasa fiyatlar1 iizerinden degerlendirilmesi
sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme farklari, 6denen komisyonlar ve kalan teminat tutarinin
nemalandirilmasi sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek diger alacaklar igerisinde gdsterilmistir.

E. ONEMLI MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Finansal tablolarin hazirlanmasi, finansal durum tablosu (bilango) tarihi itibariyla raporlanan varliklar
ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini, kosullu varliklarin ve borglarin agiklamasini ve hesap dénemi boyunca
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini
gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Sirket yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en
iyi kanaat ve bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan farklilik
gosterebilir. Ayrica belirtilmesi gereken 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili
notlarda agiklanmaktadir.

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Sirket’in ana faaliyet konusu aracilik hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu tek bolge Tiirkiye

oldugundan 31 Mart 2018 tarihi itibariyla sona eren doneme ait finansal tablolarda ayrica boliimlere gore
raporlama yapilmamistir.
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4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31.03.2018 31.12.2017

Kasa 9.047 1.990

-Tiirk Lirasi 9.047 1.990
Banka 31.418 37.400

-Vadeli Mevduat 19.295 18.332

-Vadesiz Mevduat 12.123 19.068
Likit Fonlar 99.619 47.140
Gecelik Mevduat 127.511 189.144
];El)inn;:{r;e Tarihinde Vadesine 3 Aydan Az Kalmig Tahvil ve 406.432
VOB Nakit Teminati 32.734 18.027
TOPLAM 300.329 700.134

Bankalardaki vadeli mevduatin faiz ve vade detay1 agagidaki gibidir:

Para cinsi Faiz oram (%) Vade 31 Mart 2018
ABD Dolan 1,10 17.08.2018 19.295
19.295
Para cinsi Faiz oram (%) Vade 31 Arahik 2017
ABD Dolar1 1,10 19.02.2018 18.332
18.332

5 - FINANSAL YATIRIMLAR

a) Kisa vadeli finansal yatirimlar

31.03.2018 31.12.2017

Alim satim amach finansal varhklar

Paylar 28.882.559 24.166.002
Satilmaya Hazir Finansal Varhklar

Araci Kurulusg Varantlart 32.000 85.100
Bloke Mevduat 3.949 3.772
TOPLAM 28.918.508 24.254.874

Sirket’in 31 Mart 2018 tarihi teminata verilen tahvili yoktur. (31 Aralik 2017 tarihi itibartyla nominali
400.000 TL olan menkul kiymetleri TPP’na teminat olarak verilmistir.)
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
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5 - FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

Bankalardaki bloke mevduatin faiz ve vade detay1 asagidaki gibidir:

Para cinsi Faiz orani (%) Vade 31 Mart 2018
ABD Dolari 1,10 17.08.2018 3.949
3.949
Para cinsi Faiz oram (%) Vade 31 Arahk 2017
ABD Dolar1 1,10 19.02.2018 3.772
3.772

b) Uzun vadeli finansal yatirnmlar

31.03.2018 31.12.2017

Satilmaya hazir finansal varhklar
Borsaya kote olmayan hisse senetleri 294,711 294.711

TOPLAM 294,711 294.711

Satilmaya hazir finansal varliklar halka agik olmayan asagidaki sirketlerin hisselerinden olusmaktadir:

Hisse oram (%) 31 Mart 2018 31 Arahik 2017

Borsa Istanbul (BIST A.S.) 0,000377 159.711 159.711
Takas ve Saklama Bankas1 A.S. 0,01670 135.000 135.000
294.711 294,711
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6 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

a)  Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

31.03.2018 31.12.2017
Miisterilerden Alacaklar 17.142 13.193
Kredili Miisteriler Alacaklar 10.894.633  7.882.076
Odiing Alinan Men Kiy.I¢in Verilen Teminatlar 1.016.000 4.171.010
Gecelik Mevduat (Miisteri) 14.663.093 12.879.127
Vadeli islem Opsiyon Borsas1 (Miisteri) 1.710.556  1.810.140
Diger Ticari Alacaklar 198.572 93.229
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar (Not 22) 130.950 88
Tahsil Edilecek Anapara Faiz Kupon Gelir Paylar 7.510 10.172
Siipheli Alacaklar 338.929 338.929
Siipheli Alacak Karsiligi (-) (338.929)  (338.929)
TOPLAM 28.638.456 26.859.035
Siipheli alacaklar karsiliginin donem igerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:
31 Mart 2018 31 Arahk 2017
Doénem basi (338.929) (338.929)
Donem igerisinde ayrilan karsilik - -
Tahsilat - -
Dénem sonu (338.929) (338.929)
b)  Kisa Vadeli Ticari Borglar
31.03.2018 31.12.2017
Ticari Borglar 297.151 34.242
Miisterilere Borglar 148.687 111.118
Gecelik Mevduat (Miisteri) 14.362.710 12.764.368
Vadeli Islem Opsiyon Borsas1 (Miisteri) 1.710.556  1.810.140
Iligkili Taraflara Ticari Borglar (Not 22) 300.383 114.759
Odiing Verilen Men.K1y. i¢in Alinan Teminatlar 1.016.000 4.171.010
Diger Ticari Borglar 8.113.699  6.508.913
TOPLAM 25.949.186 25.514.550

(*) Diger ticari borglar portfoyden yapilan agiga satis islemlerinden olugmaktadir.
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7 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

a)  Uzun vadeli diger alacaklar

31.03.2018 31.12.2017
Verilen Depozito ve Teminatlar 1.537.782  1.484.671
TOPLAM 1.537.782  1.484.671
Verilen depozito ve teminatlarin detay1 asagidaki gibidir;
) 31 Mart 2018 31 Arahk 2017
Ilgili Kurum
VIOP garanti fonu teminati 320.650 322.269
Pay piyasas1 miisteri islem teminati 746.023 564.571
Pay piyasasi portfoy islem teminati 40.615 159.346
OPSP garanti fonu teminati 213.672 207.566
Pay piyasasi garanti fonu 124.641 140.768
Istanbul Bilgi Islem 21.719 20.745
Pay piyasast tiyelik teminati 7.145 6.943
Borsa Istanbul A.§ Borsa Uyeligi teminat 5.000 5.000
Borsa Istanbul A.§ Pay Piyasasi yetkisi teminati 40.000 40.000
Borsa Istanbul A.S Vob Yetkisi teminati 15.000 15.000
Su, elektrik vb. depozitolar 3.318 2.463
1.537.782 1.484.671
8 - PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELiRLER
a) Kisa vadeli pesin 6denmis giderler
31.03.2018 31.12.2017
Gelecek Aylara Ait Giderler 232.797
Gider Tahakkuklar1 18.426
TOPLAM 251.223
b)  Uzun vadeli pesin 6denmis giderler
31.03.2018 31.12.2017
Gelecek Yillara Ait Giderler 1.099 33.149
TOPLAM 1.099 33.149
a) Kisa vadeli ertelenmis gelirler
31.03.2018 31.12.2017
Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler
Gelecek Aylara Ait Gelirler 4.412 7.667
Satilip Geri Kiralanan Gayrimenkule Ait Ertelenmis Gelir 113.639 151.519
TOPLAM 118.051 159.186
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9 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Maddi duran varlik hareketleri agagidaki gibidir:

1 Ocak . 31 Mart
2018 Naveler Cikislar Transferler 2018
Maliyet degeri

Binalar 4.039.129 - - - 4.039.129
Makina ve ekipmanlar 2.806.843 - - - 2.806.843
Tagitlar 306.088 - - - 306.088
Doseme ve demirbaglar 559.288 23.172 - - 582.460
Diger maddi duran varliklar 155.172 - - - 155.172
Ozel maliyetler 109.783 - - - 109.783
7.976.303 23.172 - - 7.999.475

Birikmis amortismanlar
Binalar (254.974) (21.956) - - (276.930)
Makina ve ekipmanlar (2.617.353) (26.661) - - (2.644.014)
Tasitlar (10.203) (15.304) - - (25.507)
Doseme ve demirbaglar (534.387) (2.813) - - (537.200)
Diger maddi duran varliklar (149.165) (1.576) - - (150.741)
Ozel maliyetler (109.348) (164) - - (109.512)
(3.675.430) (68.474) - - (3.743.904)
Net defter degeri 4.300.873 4.255.571
1 Ocak . 31 Arahk
2017 Ilaveler Cikislar Transferler 2017

Maliyet degeri

Binalar 4.039.129 - - - 4.039.129
Makina ve ekipmanlar 2.744.647 62.196 - - 2.806.843
Tagitlar - 306.088 - - 306.088
Doseme ve demirbaglar 551.021 8.267 - - 559.288
Diger maddi duran varliklar 155.172 - - - 155.172
Ozel maliyetler 109.783 - - - 109.783
7.599.752 376.551 - - 7.976.303

Birikmis amortismanlar
Binalar (167.148) (87.826) - - (254.974)
Makina ve ekipmanlar (2.512.485) (104.868) - - (2.617.353)
Tagitlar - (10.203) - - (10.203)
Doseme ve demirbaglar (524.028) (10.359) - - (534.387)
Diger maddi duran varliklar (138.198) (10.967) - - (149.165)
Ozel maliyetler (108.663) (685) - - (109.348)
(3.450.522) (224.908) - - (3.675.430)
Net defter degeri 4.149.230 4.300.873

21



PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

1 OCAK - 31 MART 2018 DONEMINE AIiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

10 - BORCLANMALAR

a) Kisa vadeli bor¢lanmalar
31.03.2018 31.12.2017
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.’ye borglar 12.194.000 9.485.000
TOPLAM 12.194.000  9.485.000

Takasank Para Piyasasi’na olan borglar1 giinliik vadeli olup, agirlikli ortalama faiz oran1 % 13,86 dir
(31 Aralik 2017: Giinlik, %14,80). Kredilere kars1 borsada islem goren 5.029.714 TL (31 Aralik
2017: 4.659.896 TL) tutarinda hisse senetleri miisteri teminati olarak Takas ve Saklama Bankasi
A.S.’de tutulmaktadir.

b) Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlar:
31.03.2018 31.12.2017
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar 1.047.778  1.047.778
Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma Mal.(-) (157.173)  (181.722)
TOPLAM 890.605 866.056
C) Uzun vadeli bor¢lanmalar
31.03.2018 31.12.2017
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar 960.173  1.222.118
Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma Mal.(-) (51.834) (81.706)
TOPLAM 908.339  1.140.412

11 — CARi DONEM VERGISIYLE iLGILi VARLIKLAR

a) Cari donem vergisiyle ilgili kisa vadeli varhklar

31.03.2018 31.12.2017
Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar 49.676 103.393

TOPLAM 49.676 103.393

12 - DiGER DONEN VARLIKLAR VE KISA VADELI YUKUMLULUKLER

a) Diger donen varliklar
31.03.2018 31.12.2017
Yurtigi Avanslari 500 101
[liskili Taraflara Verilen Yurti¢i Avanslar ( Not 22) 225.823
TOPLAM 226.323 101
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12 - DIGER DONEN VARLIKLAR VE KISA VADELi YUOKUMLULUKLER (Devami)

b) Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler

31.03.2018 31.12.2017

Odenecek Vergi ve Fonlar 178.308 202.176
Odenecek Diger Yiikiimliiliikler 19.077 27.766
TOPLAM 197.385 229.942

13 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

a)  Kisa vadeli karsiliklar

31.03.2018 31.12.2017
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 9.907 163.723

TOPLAM 9.907 163.723

b)  Teminat mektuplar
31 Mart 2018 31 Aralik 2017

Borsa Istanbul A.S. - -
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. 4.300.000 3.300.000

Sermaye Piyasas1 Kurulu 1.000 1.000
4.301.000 3.301.000

c) VIOP islemleri

31 Mart 2018 tarihi itibaryla ticari alacaklar igerisinde simiflandirilan VIOP’a verilen teminat
bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Yoktur). VIOP islemleri i¢in verilen nakit teminatin tutar1 31 Mart
2018 itibariyla Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S de 320.650 TL, Borsa Istanbul A.S de 5.000
TL’dir. (31 Aralik 2017: 327.269 TL).

d) Saklama hizmeti / diger

31 Mart 2018 tarihi itibariyla bankalarda tutulan miisteri bakiyesi tutar1 11.261.000 TL (31 Aralik
2017: 9.640.000 TL)dir.

31 Mart 2018 tarihi itibariyla miisteriler adina saklanmas: amaciyla emanette tutulan menkul kiymet
bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

31 Mart 2018 tarihi itibariyla miisteriler adina yapilan repo/ters repo islemi bulunmamaktadir (31
Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

e) Davalar

31 Mart 2018 tarihi itibari ile sirket aleyhine ag¢ilmis 6nemli bir dava bulunmamaktadir.
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31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla Sirket’in teminat/rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonuna
iligkin tablolar1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2018 31 Arahk 2017
A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu
TRI’lerin Toplam Tutar1 11.256.382 10.285.413

B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
ortakliklar lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar1 - -

C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitilmesi amactyla
diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu - -
TRI’lerin toplam tutar1 - -

D. Diger Verilen TRI’lerin toplam tutari - -
i)  Ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar: - -
i) B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger Sirket
sirketleri lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar1 - -
iii) C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar - -

11.256.382 10.285.413

Sirket’in vermis oldugu TRI’lerin 6zkaynaklarina oram %51 (31 Aralik 2017: %54)’dur.
14 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
a) Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsihiklar
31 Mart 2018 31 Aralik 2017

Kullanilmayan izin karsiliklar 93.312 71.504

93.312 71.504

b) Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihiklar

31.03.2018 31.12.2017
Kidem Tazminat1 Karsilig1 287.413 328.389

TOPLAM 287.413 328.389

Kidem tazminati karsilig1 asagidaki aciklamalar ¢ergevesinde ayrilmaktadir:

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli olan
25 hizmet (kadmlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda, erkekler igin
60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli igin kidem tazminati 6demekle miikelleftir.

Fon ayrilma zorunlulugu bulunmadigindan yiikiimliiliik i¢in fon ayrilmamustir.

24



PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

1 OCAK - 31 MART 2018 DONEMINE AIiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

14 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devam)

Kidem tazminati yiikiimliligi, Sirket’in caligsanlarin emekliliginden dogacak gelecekteki olasi
yiikiimliiliigiiniin, bilango tarihindeki degerinin tahmini ile hesaplanmuistir.

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Béylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek orani
gosterir. Sirket’in kidem tazminat1 karsiligi, kidem tazminati tavani her alti ayda bir ayarlandig i¢in, 1
Ocak 2018 tarihinden itibaren gegerli olan 5.001,76 TL (1 Ocak 2017: 4.426,16 TL) iizerinden
hesaplanmaktadir.

TMS 19 (2011) - Calisanlara Saglanan Faydalar standardi, isletmenin kidem tazminati karsiligi
yiktiimliiligiiniin tespit edilmesinde aktiieryal degerleme metotlarinin gelistirilmesini gerektirmektedir.

Toplam karsiligin hesaplanmasina yonelik agagidaki aktiieryal ongoriiler kullanilmistir:
31 Mart 2018 31 Aralik 2017
Yillik iskonto orant (%) 1,00 1,00

Kidem tazminat1 karsiliginin y1l icerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2018 2017
1 Ocak 328.389 615.478
Hizmet maliyeti 12.909 56.763
Aktiieryal kayip (16.005) (107.959)
Faiz maliyeti 10.685 48.831
Doénem igerisinde 6demeler (48.564) (284.724)
Dénem sonu 287.413 328.389

15 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI
a) Odenmis sermaye
Sirket’in 6denmis sermayesi 10.500.000 TL (31 Aralik 2017: 10.500.000 TL) olup her biri 1 Tiirk

Liras1 nominal degerli 10.500.000 (31 Aralik 2017: 10.500.000) adet hisseye bolinmiistiir. Sirket’in 31
Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla imtiyazli hisse senetleri bulunmamaktadir.
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15 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)

Sirket’in 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerindeki pay sahipleri ve sermaye igerisindeki
paylar tarihi degerlerle asagidaki gibidir:

31 Mart 2018 31 Arahk 2017

Pay Oram Pay Tutan Pay Oram Pay Tutan
Hissedarlar (%) (TL) (%) (TL)
Mehmet OSMANOGLU 49,00 5.145.011 49,00 5.145.011
Miifit NAYIR § 30,00 3.150.000 30,00 3.150.000
Nursen OSMANOGLU 10,00 1.049.989 10,00 1.049.989
Diger 11,00 1.155.000 11,00 1.155.000
Toplam Sermaye 100,00 10.500.000 100,00 10.500.000
Sermaye taahhiitleri (-) - -
Toplam d6denmis sermaye 10.500.000 10.500.000

b) Kardan ayrilan kisitlanms yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek
akcelerden olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine
ulasincaya kadar, kanuni dénem karinin %35°i oraninda ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedek
akceler, Sirket sermayesinin %5’ini asan tiim kar payr dagitimlarinin %10’u oraninda
ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam sermayenin %50’°sini asmadigi
siirece dagitilamazlar, ancak ihtiyari yedek akcelerin tiikenmesi halinde zararlarin
karsilanmasinda kullanilabilirler.
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15 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)

31 Mart 2018 tarihi itibariyla, Sirket’in kardan ayrilmig kisitlanmis yedekler hesabi i¢inde yer alan
yasal yedekler toplami 1.065.675 TL (31 Aralik 2017: 1.065.675 TL) dir.

c) Kar dagitim

31 Mart 2018 tarihinde sona eren donemde ortaklara kar payr dagitimi yapilmamistir. (31.12.2017
tarihinde sona eren donemde ortaklara 1.422.728 TL kar pay1 dagitimi yapilmistir).

d) Calisanlara saglanan faydalara iliskin aktiieryal kayiplar

TMS 19 geregi, Sirket’in kidem tazminat1 yiikiimliiliiglinden dogan vergi etkisi sonras1 aktiieryal kayip
tutar1 44.955 TL (31 Aralik 2017: 57.439 TL) dir.

e) Gecmis yillar karlar

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla gegmis yillar karlari asagidaki gibidir:

31 Mart 2018 31 Aralik 2017
Gegmis yillar karlari 7.494.070 2.644.028
7.494.070 2.644.028
16 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI
01.01 01.01
31.03.2018 31.03.2017
Hisse Senedi Satislari 641.786.643  480.106.992
Yatirim Fonu Satiglari 4.578.390 1.291.082
Aract Kurulug Varantlar1 Satiglar 362.900 155.850
Yurti¢i Komisyonlar 978.421 691.413
Diger Hizmet Gelirleri 350.758 133.252
Miisterilerden Alinan Faiz Gelirleri 82.746 47.752
Komisyon ladeleri (-) (74.502) (41.990)
Hasilat 648.065.356  482.384.351
Hisse Senedi Satislar1 Maliyeti (-) (639.908.020) (479.582.571)
Yatirim Fonu Satislar1 Maliyeti (-) (4.520.828) (1.289.773)
Araci Kurulus Varantlart Satiglar1 Maliyeti (-) (310.642) (134.850)
Maliyet (644.739.490) (481.007.194)
BRUT KAR/ZARAR 3.325.866 1.377.157
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17 - GENEL YONETIM GIDERLERiI VE PAZARLAMA GiDERLERi

01.01 01.01
31.03.2018 31.03.2017
Genel Yonetim Giderleri (-) (1.288.487) (1.260.049)
Pazarlama Giderleri (-) (390.238) (243.156)
TOPLAM (1.678.725) (1.503.205)
01.01 01.01
Pazarlama Satis Dagitim Giderleri 31.03.2018 31.03.2017
VOB Borsa Pay1 (-) (20.959) (17.821)
BIST Borsa Payi (-) (47.078) (7.701)
BIST Takas Giderleri (-)
BSMYV Karsilik Giderleri (-) (838)
BIST Uzaktan Erigim (-) (193.531) (110.922)
Senet Hak. Kullanimu (-) (161) (4.094)
Veri Dagitim Gideri (-) - (27.050)
BIST Terminal Kirast (-) (61.597) (60.888)
Diger (-) (66.912) (13.842)
TOPLAM (390.238) (243.156)
01.01 01.01
Genel Yonetim Giderleri 31.03.2018 31.03.2017
Personel Giderleri (-) (794.840) (599.956)
Amortisman Giderleri ve itfa Paylar1 (-) (68.474) (55.162)
Bilgisayar Giderleri (-) (110.033) (109.671)
Yemek Giderleri (-) (24.866) (23.022)
Vergi Resim Harglar (-) (3.906) (31.960)
Ozel iletisim Vergisi, Ceza Vb. (-) (15.318) (2.839)
Kira Giderleri (-) (22.669) (23.831)
Seyahat ve Konaklama Giderleri (-) (6.759) (8.345)
Kidem Tazminati Karsilik Giderleri (-) (23.594) (82.783)
Denetim Giderleri (-) (11.616) (10.560)
Apartman Giderleri (-) (5.433) (3.281)
Elektrik ve Su Giderleri (-) (10.753) (8.416)
Tamir ve Bakim Giderleri (-) (38.021) (31.672)
Kirtasiye Giderleri (-) (10.649) (4.125)
Uyelik ve Aidat Giderleri (-) (27.276) (2.658)
Temsil ve Agirlama Giderleri (-) (21.786) (25.209)
Diger Giderler (-) (92.493) (236.559)
TOPLAM (1.288.487) (1.260.049)
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18 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GIiDERLER

a) Esas faaliyetlerden diger gelirler

01.01 01.01
31.03.2018 31.03.2017
Konusu Kalmayan Kargiliklar 48.565
Diger Gelir ve Karlar 3.500 1.500
TOPLAM 52.065 1.500
19 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GIDERLER
a) Yatirim faaliyetlerinden gelirler
01.01 01.01
31.03.2018 31.03.2017
Satilip Geri Kiralanan Gayrimenkule Ait
Ertelenmis Gelirin Itfa Tutari 37.880 37.880
TOPLAM 37.880 37.880
20 - FINANSMAN GELIRLERI VE GIDERLERI
a) Finansman gelirleri
01.01 01.01
31.03.2018 31.03.2017
Kambiyo Karlar1 1.650
Finansal Varlik Deger Artist 1.848.173 583.743
Faiz Gelirleri 423.990 145.211
Temettii Gelirleri 9.900
TOPLAM 2.282.063 730.604
b) Finansman giderleri
01.01 01.01
31.03.2018 31.03.2017
Bor¢lanma Giderleri (-) (270.318) (94.425)
TOPLAM (270.318) (94.425)
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21 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi

21 Eyliil 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiirtirlige giren 5520 Sayili Kurumlar
Vergisi Kanunu’nun 32°nci maddesi geregi olarak kurum kazanglari %22 oraminda (2017 :9%20) kurumlar
vergisine tabidir.

Tiirkiye’de bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracilifi ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik
kurumlara yapilanlar digindaki temettii 6demeleri iizerinde %15 oraninda stopaj uygulanir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13’{incii maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “ortiilii kazang
dagitimi” baghgr altinda transfer fiyatlandirmasi konusu islenmektedir. 18 Kasim 2007 tarihinde
yayimmlanan “Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitimn Hakkinda Genel Teblig’de
uygulamadaki detaylar belirlenmistir. Eger vergi miikellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle),
fiyatlandirmalar1 emsallere uygunluk ilkesi ¢ergevesinde yapilmayan iiriin, hizmet veya mal alim ve
satim islemlerine giriyorlarsa, o zaman ilgili karlarin transfer fiyatlamasi1 yoluyla ortiilii bir sekilde
dagitildig1 kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer fiyatlamasi yoluyla ortiilii kar dagitimlart kurumlar
vergisi agisindan vergi matrahindan indirilemeyecektir.

Sirketler liger aylik mali karlar tizerinden %22 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci
aym 10’uncu giiniine kadar beyan edip 17’nci giinii aksamina kadar 6derler. Yil i¢inde 6denen gegici
vergi o hesap donemine ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden
hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutari kalmisg
ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka finansal borca da mahsup
edilebilir.

Tirkiye’de vergi konusunda yetkili makamlar ile nihai mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri ilgili olduklart yili takip eden dordiincii ayin yirmi
besinci giinii aksamina kadar vergi dairelerine teslim edilir. Ancak, vergi incelemesine yetkili makamlar
geriye doniik olarak bes yillik muhasebe kayitlarimi inceleyebilir ve/veya vergi ile ilgili goriislerini
degistirebilir. Tiirk vergi mevzuatina gdre beyanname iizerinde gosterilen finansal zararlar 5 yil
asmamak kaydiyla donem kurum kazancindan indirilebilirler.

5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanarak yliriirlige giren 7061 sayili “Baz1 Vergi Kanunlar
Ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasma Dair Kanun” kapsaminda 2018, 2019 ve 2020 yillari
icin kurumlar vergisi oram1 %20’den %22’ye ¢ikarilmstir. S6z konusu kanun kapsaminda, 31 Aralik
2017 tarihli finansal tablolarda ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri, gecici farklarin 2018, 2019 ve
2020 yillarinda vergi etkisi olusturacak kismi i¢in %22 vergi oram ile, gecici farklarm 2021 ve sonraki
donemlerde vergi etkisi olusturacak kismi igin ise %20 orani ile hesaplanmustir.
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21 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla bilangolardaki dénem kar1 vergi yiikiimliiliikleri

asagidaki gibidir:

31.03.2018 31.12.2017

Doénem Kar1 Vergi Yiikiimliiliigii

130.413

TOPLAM

130.413

1 Ocak - 31 Mart 2018 ve 1 Ocak - 31 Mart 2017 dénemlerine ait kapsamli gelir tablolarinda yer alan

vergi geliri/(gideri) asagida 6zetlenmistir:

01.01 01.01
31.03.2018 31.03.2017
Cari Kurumlar Vergisi Gideri (-) (130.413) -
Ertelenmis Vergi Geliri / Gideri (-) (597.735) (83.046)
TOPLAM (728.148) (83.046)
Vergi giderinin mutabakat1 asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2018 31 Mart 2017
Vergi 6ncesi (zarar)/kar 592.785 549.511
%22 vergi orant ile olugan
teorik vergi (130.413) (109.902)
Indirimlerin vergi etkisi (-) - 109.902
Donem kari vergi geliri/gideri (-) (130.413) -

Birikmis gecici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve yikimliliiklerinin bilango tarihleri itibariyla
yiiriirliikteki vergi oranlar kullanilarak hesaplamalarinin dokiimii asagidaki gibidir:

Kidem tazminat1 karsiligi
Kullanilmamus izin karsilig

Maddi duran varliklar amortisman farki
Menkul kiymet degerleme farki

Vergilendirilebilir

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi varlig
Ertelenmis vergi yikimlilugi

Ertelenmis vergi yiikiimliigii/varh@ - net

birikmis gecici farklar varhgy/ (viikiimliiliigii)
31 Mart 31 Aralik 31 Mart 31 Arahk
2018 2017 2018 2017
287.413 328.389 63.231 65.678
93.312 71.504 20.529 14.302
1.701.503 1.637.130 374.331 327.427
(9.625.846) (7.328.721) (2.117.686) (1.465.744)
458.091 407.405
(2.117.686) (1.465.744)
(1.659.595) (1.058.338)
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21 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Net ertelenmis vergi yiikiimliiliigiiniin hareket tablosu asagida belirtilmistir:

2018 2017
1 Ocak (1.058.338) 83.376
Cari donem gelir tablosuna yansitilan (597.735) (1.118.836)
Diger kapsamli gelir/gidere yansitilan (3.521) (22.878)
Dénem sonu (1.659.595) (1.058.338)
22 - ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI
i) Iliskili taraflarin bakiyeleri:
a) Iliskili taraflardan ticari alacaklar:
31 Mart 2018 31 Aralik 2017
Osman Macit Soylemez 153 88
Mehmet Osmanoglu 130.797
130.950 88
b) iliskili Taraflara Verilen Yurtici Avanslar:
31 Mart 2018 31 Arahik 2017
Mehmet Osmanoglu 191.892
Mert Nayir 33.932
225.823

c)  Iliskili taraflara ticari bor¢lar:

31 Mart 2018

31 Aralk 2017

Zekiye Yolcubal 275.193 92.859
Miifit-Sehime Nay1r 4.035 2.097
Mert Nayir 20.053 5.925
Mehmet Nursen Osmanoglu 436 13.232
Miifit Nayr 665 646
300.383 114.759
i) Iliskili taraflar ile olan islemler:

a) Iliskili taraflardan elde edilen hasilat:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2018 31 Mart 2017
Faiz gelirleri 1.441 -
Komisyon gelirleri 755 135
2.196 135
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22 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

b) Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:

1 Ocak - 31 Mart 2018 doneminde iist diizey yoneticilere saglanan faydalar toplami 45.486 TL (1
Ocak - 31 Mart 2017: 42.658 TL) olup, 45.486 TL kismu flicretlerden olusmaktadir. Tutarin tamami
calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar kapsamindadir. (1 Ocak - 31 Mart 2017: Tutarin 32.532 TL
kismu ticret, 10.305 TL kismu primlerden olusmaktadir).

23 - PAY BASINA (KAYIP)/KAZANC

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda beyan edilen pay basina kazang/ (kayip), net donem
karmin/ (zararinin) ilgili y1l iginde mevcut paylarin agirlikli ortalama adedine béliinmesi ile tespit
edilir.

Sirketler mevcut pay sahiplerine birikmis karlardan paylart oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz
Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Pay basina kazang/ (kayip) hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci
cikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla pay basina kazang/ (kayip) hesaplamasinda kullanilan
agirlikl hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak
suretiyle elde edilir.

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2018 31 Mart 2017
Net donem (zarar1)/kar1 3.020.683 466.465
Cikarilmis paylarin
agirlikli ortalama adedi 10.500.000 10.500.000
Nominal degeri 1 TL olan
1 adet pay basina (kayip)/kazan¢ 0,2877 0,0444

24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger faiz oram riski, nakit akimi faiz oram riski
ve hisse senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir.

Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal s6zlesmelerin degerinde meydana
gelecek ve Sirket’i olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Sirket menkul kiymetlerini gercege uygun
fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
giinliik olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu’nca, belirli dénemlerde portfyiin yonetimine
iligkin stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfoy, portfoy yoneticileri tarafindan bu cergevede
yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore bu limit ve politikalar degisim
gostermekte, belirsizligin hakim oldugu donemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine ¢aligilmaktadir.

a)  Kredi riski agiklamalari
Kullandirilan krediler i¢in, karst tarafin anlagsma yiikiimliliklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk derecelendirmeler veya belli bir kisiye kullandirilan kredinin

simirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Kredi riski, ayrica, kredi verilen miisterilerden alinan ve borsada
islem goren hisse senetlerinin teminat olarak elde tutulmasi suretiyle de yonetilmektedir.
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24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)

Ticari Alacaklar  Ticari Alacaklar Diger Nakit ve nakit
31 Mart 2018 iliskili Taraflardan  iliskili Olmayan Alacaklar benzerleri
Maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) 130.950 28.507.506 1.537.782 300.329
Azami riskin teminat, vs. ile giivence
altina alinmis kismi - 52.046.015 - -
A.Vadesi gecmemis ve deger
diistikliigiine ugramamis 130.950 28.507.506 1.537.782 300.329
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis - - - -
C.Vadesi gecmis ancak deger
diistikliigiine ugramamis - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan
- Briit kayitli degeri - 338.929 - -
- Deger diigiiklugi - (338.929) - -
- Teminat ile glivence altina
almmis kismi - - - -
E. Toplu olarak ayrilan
deger disukligii (-) - - - -
Ticari Alacaklar  Ticari Alacaklar Diger Nakit ve nakit
31 Arahk 2017 iliskili Taraflardan  iliskili Olmayan Alacaklar benzerleri
Maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) 88 26.858.947 1.484.671 700.133
Azami riskin teminat, vs. ile giivence
altina alinmig kismi - 54.304.217 - -
A.Vadesi gecmemis ve deger
diistikliigiine ugramamis 88 26.858.947 1.484.671 700.133
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis - - - -
C.Vadesi gecmis ancak deger
diigiikliigline ugramamig - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan
- Briit kayitl: degeri - 338.929 - -
- Deger disiiklugi - (338.929) - -

- Teminat ile giivence altina

alimmis kismi -
E. Toplu olarak ayrilan
deger diistkligi (-) -

b)  Likidite riski aciklamalari

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasmin bir sonucu olarak ortaya
cikabilmektedir. Sirket’in faaliyeti geregi aktifinin tamamina yakin kismimi nakit ve benzeri kalemler ile
finansal yatirmmlar olusturmaktadir. Sirket yonetimi, aktifi 6zkaynak ile finanse ederek, likidite riskini
asgari seviyede tutmaktadir.
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24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)

Finansal yiikiimliiliik tiirleri itibariyla maruz kalinan likidite riski analizi asagidaki gibidir:

31 Mart 2018 Sozlesme
Uyarinca
Nakit Cikislar
Defter Toplam 3aydan 3-12 ay 1-5y
Degeri (=1+11+111) kisa (1) aras1 (II) arasi (I1)
Sozlesme uyarinca vadeler:
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler
Borglanmalar 13.992.944 13.992.944 12.490.868 593.737 908.339
Ticari Borglar 25.949.186 25.949.186 25.949.186
Ertelenmis gelirler 118.051 118.051 118.051
Karsiliklar 390.632 390.632 9.907 93.312 287.413
Diger yiikiimliiliikler 197.385 197.385 197.385
40.648.198 40.648.198 38.765.397 687.049 1.195.752
31 Arahk 2017 Sozlesme
Uyarinca
Nakit Cikislar
Defter Toplamm 3 aydan 3-12ay 1-5yl
Degeri (=1+1+111) kisa (1) arasi (II) arasi (III)
Sozlesme uyarinca vadeler:
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler
Bor¢lanmalar 11.491.468 11.491.468 9.485.000 866.056 1.140.412
Ticari Borglar 25.514.550 25.514.550 7.050.014 18.464.536 -
Ertelenmis gelirler 159.186 159.186 - 7.667 151.519
Karsiliklar 563.616 563.616 163.723 71.504 328.389
Diger yiikiimliiliikler 229.942 229.942 220.768 - 9.174
37.958.762 37.958.762 16.919.505 19.409.763 1.629.494

c)  Piyasa riski aciklamalari

i) Doviz kuru riski

Sirket, doviz cinsinden borglu ve alacakli bulunulan meblaglarin Tiirk Lirasi’na ¢evrilmesinden
dolayikur degisikliklerinden dogan déviz kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu déviz kuru riski,
doviz pozisyonun siirekli analiz edilmesi ile takip edilmekte ve sinirlandirilmaktadir.

35



PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

1 OCAK - 31 MART 2018 DONEMINE AIiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklar ve borglarin orijinal bakiyeleri ve toplam TL karsiliklar
asagidaki gibidir:

31 Mart 2018 31 Arahk 2017
TL ABD TL ABD
karsiligi Dolari karsilig1 Dolari
Parasal finansal varliklar 23.244 5.886 22.104 5.860
Diger 21.719 5.500 20.745 5.500
Toplam varhklar 44.963 11.386 42.849 11.360
Toplam yiikiimliiliikler - - - -
NET YABANCI PARA POZiSYONU 44.963 11.386 42.849 11.360

Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu
31 Mart 2018

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci

paranin deger paranin deger paranin deger paranin deger
kazanmasi  kaybetmesi  kazanmasi  kaybetmesi

ABD Dolari’nin TL kargisinda %10 degismesi halinde:

1- ABD Dolari net varlik/yiikiimliliiga 4.496 (4.496) - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 4.496 (4.496) - -
TOPLAM 4.496 (4.496) - -

Doviz Kuru Duyarhilik Analizi Tablosu

31 Aralik 2017
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger paranin deger paranin deger paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/yiikimliiliigi 4.285 (4.285) - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 4.285 (4.285) - -
TOPLAM 4.285 (4.285) - -
i) Faiz riski

Sirket, faiz oranlarindaki degismelerin faiz unsuru tagiyan varlik ve yiikiimliliikler iizerindeki
etkisinden dolay1 faiz orani riskine maruz kalmaktadir.
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24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)
Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Mart 2018 31 Arahk 2017
Sabit faizli finansal araclar
Finansal varliklar 250.374 665.556
Finansal yiikiimliiliikler 13.992.944 11.491.468

31 Mart 2018 tarihi itibariyla Sirket’in degisken faizli finansal araglar1 bulunmamaktadir
(31 Aralik 2017: Yoktur).

d)  Sermaye riski yonetimi:

Sirket, SPK’nin Seri: V No: 34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin
Esaslar Tebligi’'ne (“Teblig Seri: V, No: 34”) ve 20 Mart 2015 tarihinde Resmi Gazete’de
yayimlanarak yiirtirliige giren SPK’nin Seri: V, No: 135 sayili “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig”e uygun olarak
sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir.

25 - FINANSAL ARACLAR
Finansal Araclarin Gerg¢ege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varhigin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliiglin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gergege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug
olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin
gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin ger¢ege uygun
degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

Finansal varhklar
Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal varliklar dahil olmak {iizere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal aktiflerin ger¢ege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari nedeniyle defter

degerlerine yakin oldugu diistintilmektedir.

Gergege uygun deger farklar1 kar/ zarara yansitilan finansal varliklar ve satilmaya hazir menkul
kiymetlerin ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir.

Finansal yiikiimliiliikler

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.
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25 - FINANSAL ARACLAR (Devamu)

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin gergege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki
gibidir:

31 Mart 2018 31 Arahk 2017
Gercege Gercege
uygun degeri Kayith degeri uygun degeri Kayith degeri
Nakit ve nakit benzerleri 300.329 300.329 700.133 700.133
Finansal yatirimlar 29.213.219 29.213.219 24.549.585 24.549.585
Ticari alacaklar 28.638.456 28.638.456 26.859.035 26.859.035
Borglanmalar 13.992.944 13.992.944 11.491.468 11.491.468
Ticari borglar 25.949.186 25.949.186 25.514.550 25.514.550

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

* Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin aym varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

« Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varhik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

« Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Bu ger¢evede gergege uygun degerleri lizerinden Olgiilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gergege
uygun deger siniflandirmasi asagidaki gibidir:

31 Mart 2018 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye TOPLAM
Satilmaya hazir finansal varliklar 3.949 - 294.711 298.660
Gergege uygun deger farki

kar/zarara yanstilan finansal varliklar 29.014.178 - - 29.014.178
Toplam finansal yatirnmlar 29.018.127 - 294.711 29.312.838
31 Arahik 2017 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye TOPLAM
Satilmaya hazir finansal varliklar 3.772 - 294.711 298.483
Gergege uygun deger farki

kar/zarara yanstilan finansal varliklar 24.251.102 - - 24.251.102
Toplam finansal yatirnmlar 24.254.874 - 294,711 24.549.585
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26 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR
Yoktur.

27 - FINANSAL TABLOLARIN ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANA:BiLiR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket, SPK’nin Seri: V, No: 34 sayili Araci Tebligi’ne ve Seri: V, No: 135 sayili Teblig’e uygun
olarak sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore aract kurumlarin 6z
sermayesi, Teblig Seri: V, No: 34’te getirilen degerleme hiikiimleri gergevesinde, degerleme giinii
itibariyla hazirlanmis bilangolarinda yer alan ve aract kurumun net aktif toplaminin ortaklik tarafindan
karsilanan kismini ifade eden tutarlarin yer aldig1 grubu olusturur.

Teblig Seri: V, No: 34’lin 4. maddesine gore aract kurumlarin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri:
V, No: 34’iin 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak iizere,
deger diigiikligi karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve
diger duran varliklar ile miisteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagli
ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim acisindan dogrudan veya dolayli olarak iligkili
bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag
edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araclari
tutarlariin indirilmesi suretiyle bulunan tutari ifade eder.

Teblig Seri: V, No: 34’iin 8. maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip
olduklar1 asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V, No: 34’te amilan risk karsiliklar1 ve degerleme
giiniinden 6nceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.
Ayrica sermaye yeterliligi taban1 Teblig’in 7. maddesinde belirlenmis 6zsermaye rakamlarinin
%60’1ndan diisiik olamaz.

Sirket, 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini
yerine getirmektedir.
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