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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Piramit Menkul Kiymetler A.S. Genel Kurulu’na

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
Goriis

Piramit Menkul Kiymetler A.S. (Sirket) 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan finansal
durum tablosunu, aymi tarihte sona eren yila ait kir veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunu, dzkaynak
degisim tablosunu, nakit akim tablosunu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak tizere finansal
tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriistimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Piramit Menkul Kiymetler A.S.’nin 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle
finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akimlarini, Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlarma (TFRS'lere) uygun olarak (bkz. Dipnot 2) tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir
bigimde sunmaktadir.

Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasast Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim
Standartlarinin bir pargast olan Bagimsiz Denetim Standartlarmna (BDS'lere) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu
Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine iliskin Sorumluluklari boliimiinde —ayrmtili  bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan
yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle
ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirketten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik
Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz
denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goériisiimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Kilit Denetim Konular:

Kilit denetim konusu Konunun denetimde nasil ele alindigi

Hasilatin muhasebelestirilmesi Sirket'in  hasilat siirecini anlayarak, yonetimin
hasilatin ilgili muhasebe standartlarina uygun olarak

Hasilatin  finansal tablolar igerisindeki tutarsal | muhasebelestirilmesine iliskin uygulamakta oldugu i¢

bliytikliigii, toplam hasilat tutariin menkul kiymet
satig1, aracilik komisyonlar1 ve danigmanlik gelirleri
gibi degisken kanallardan elde edilmesi ve Sirket
operasyonlarinin dogast geregi olarak hasilat tutarinin
¢ok sayida islem sonucu olugsmasi ve farkli yontem ve
parametreler kullanilarak hesaplanmasi sebepleriyle
s6z konusu alan kilit denetim konusu olarak ele
almmustir.

kontrollerin tasarimmi ve etkinligini degerlendirdik.
Hesap donemi igerisinde gerceklestirilmis islemlerden
secilen Orneklem {izerinden, islem bazinda gelir
tutarinin ~ uygun  olarak  muhasebelestirildigini
dogrulamak iizere ilgili destekleyici belgelerle bu
islem detaylarim1 karsilagtirarak test ettik. Aracilik
gelirlerinin hesaplanmis oldugu islem hacimlerinin
toplam1 bagimsiz kaynaklardan teyit ettik. Aracilik
komisyon gelirleri ile ilgili analitik test yaptik. Ayrica
hesap donemi igerisinde gergeklestirilmis islemlerden
secilen oOrneklem Ttzerinden, islem bazinda gelir
tutarinin = uygun  olarak  muhasebelestirildigini
dogrulamak iizere ilgili destekleyici belgelerle bu
islem detaylarim1 karsilastirilarak test ettik. Bunlara
ilaveten, tlizerinden aracilik gelirlerinin hesaplanmig
oldugu islem hacimlerinin, se¢ilen drneklem dahilinde
tiglincii taraflarla mutabakatini yaptik.
Gergeklestirdigimiz bu calismalar neticesinde 6nemli
bir bulgumuz olmamustir.

Sube
Tel : (0362) 431 41 49

Merkez : Kartaltepe Mahallesi Saflye Sokak No: 18 / 3 Bakirkdy - IST
Tel 1 {0212) 249 40 41 - 507 71 47

Fax : (0212) 554 06 15

: Pazar Mah. Seyhhamza Sok. No.18 Kat 2 likadim-Samsun

Fax : (0362) 431 41 49



ELPOXT7

BAGIMSIZ DENETIM
AS

Diger Husus

Sirket’in 1 Ocak 2017 - 31 Aralik 2017 hesap donemine ait finansal tablolarinin denetimi baska bir bagimsiz
denetim firmasi tarafindan yapilmig, s6z konusu bagimsiz denetim firmasi tarafindan hazirlanan 9 Mart 2018
tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu goriis verilmistir.

Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar:

Sirket yoOnetimi; finansal tablolarin TMS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi i¢in gerekli gordiigi
i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Sirket'in siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde siireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Sirket'i tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme
niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin siirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumludur.
Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli bir yanliglik igerip icermedigine
iligkin makul gilivence elde etmek ve gorlisiimiizii igeren bir bagimsiz denet¢i raporu diizenlemektir. SPK
tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim
sonucunda verilen makul giivence; yiikksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanligligin her
zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanligliklarin, tek basina
veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu finansal tablolara istinaden alacaklart ekonomik kararlari
etkilemesi makul 6l¢tide bekleniyorsa bu yanlisliklar 6nemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz
denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
stipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "6nemli yanliglik" riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte; bu
risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve goriisiimiize dayanak teskil
edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarhk, kasitli ihmal, gercege
aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanliglig: tespit edememe
riski, hata kaynakli 6nemli bir yanliglig1 tespit edememe riskinden yiiksektir.)

Sirket'in i¢ kontroliinlin etkinligine iliskin bir gorlis bildirmek amaciyla degil ancak duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ve yapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili
aciklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket'in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi siiphe
olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve yonetimin
isletmenin siirekliligi esasin1 kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin
mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat
cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina
dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket'in siirekliligini sona erdirebilir.

Merkez : Kartaltepe Mahallesi Saflye Sokak No: 18 / 3 Bakirkdy - IST

Tel :{0212) 24940 41 - 507 71 47 Fax : (0212) 554 06 15
$ube : Pazar Mah. Seyhhamza Sok. No.18 Kat 2 likadim-Samsun
Tel : {0362) 431 41 49 Fax : (0362) 431 41 49
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Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin temelini
olusturan islem ve olaylar1 gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak iizere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularini iist yonetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok onem arz eden konular1 yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz
sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararin1 asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) TTK'nin 402'nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca, Sirket'in 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap déneminde
defter tutma diizeninin, TTK ile Sirket esas sozlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun
olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamastir.

2) TTK'min 402'nci maddesinin dordiinci fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalar1 yapmus ve talep edilen belgeleri vermistir.

REPORT BAGIMSIZ DENETIM A.S.

Ciineyt MORGUL, YMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 11 Mart 2019

Merkez : Kartaltepe Mahallesi Saflye Sokak No: 18 / 3 Bakirkdy - IST

Tel :{0212) 249 40 41 - 507 71 47 Fax : (0212) 554 06 15
$ube : Pazar Mah. Seyhhamza Sok. No.18 Kat 2 likadim-Samsun
Tel t (0362) 431 41 49 Fax ; (0362) 431 41 49



PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

RefDe 'rgrl‘f;:an 31.12.2018 | 31.12.2017
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden | Denetimden
Gecmis Gecmis
VARLIKLAR

Dénen Varhklar 51.440.672 | 51.917.536
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 449.149 700.133
Finansal Yatirimlar 5 20.030.968 | 24.254.874
Ticari Alacaklar 6 30.796.610 | 26.859.035
[liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 22 19 88
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 6 30.796.591 | 26.858.947

Pesin Odenmis Giderler 8 48.882
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 11 80.737 103.393
Diger Donen Varliklar 12 34.326 101
(Ara Toplam) 51.440.672 | 51.917.536
Duran Varhklar 5.774.173 6.113.404
Finansal Yatirimlar 5 294.711 294.711
Diger Alacaklar 7 1.280.907 1.484.671
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 7 1.280.907 1.484.671
Maddi Duran Varliklar 9 4.198.555 4.300.873
Pesin Odenmis Giderler 8 33.149
TOPLAM VARLIKLAR 57.214.845| 58.030.940

Izleyen dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olustururlar.




PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

RefDe 'rg':l‘;}an 31.12.2018 | 31.12.2017
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden | Denetimden
Gecmis Gecmis
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 38.452.494 | 36.489.961
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 10 15.329.000 9.485.000
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 10 970.635 866.056
Ticari Borglar 6 21.865.584 | 25.514.550
[liskili Taraflara Ticari Bor¢lar 22 200.394 114.759
Iliskili Olmayan TaraflaraTicari Bor¢lar 6 21.665.190 | 25.399.791
Ertelenmis Gelirler 8 159.186
Dénem Kar1 Vergi Yikimliltagi 21
Kisa Vadeli Karsiliklar 13,14 97.020 235.227
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 14 70.288 71.504
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 13 26.732 163.723
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 12 190.255 229.942
(Ara Toplam) 38.452.494 | 36.489.961
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 972.193 2.527.139
Uzun Vadeli Bor¢glanmalar 10 169.776 1.140.412
Uzun Vadeli Karsiliklar 14 254.483 328.389
Caligsanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 14 254.483 328.389
Ertelenmis Vergi Yikiimliligi 21 547.934 1.058.338
OZKAYNAKLAR 17.790.158 | 19.013.840
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 17.790.158 | 19.013.840
Odenmis Sermaye 15 10.500.000 | 10.500.000
Kar ve i irikmi
29| 740
Tanimlanmis Fayda Planlar: Yeniden Olgiim Kayiplar: (47.923) (57.439)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler veya Giderler 11.534
Satilmaya Hazir Finansal Varlik Deger Artislar 11.534
Kardan Ayrilan Kisitlannmis Yedekler 15 1.072.783 1.065.675
Gecgmis Yillar Karlari/Zararlari 15 7.486.962 2.644.028
Net Donem Kari/Zarar1 (1.221.664) 4.850.042
TOPLAM KAYNAKLAR 57.214.845 | 58.030.940

Izleyen dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasim olustururlar.




PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

01.01 01.01
31.12.2018 31.12.2017
. Bagimsiz Bagimsiz
Refl;t)tll‘lzlr:l(::al‘l Denetzigmde‘n Denetigmde‘n
Gecmis Gecmis
Hasilat 16 2.998.607.137 | 2.169.151.294
Satiglarin Maliyeti (-) 16 (2.990.804.474) | (2.163.598.539)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar/Zarar 7.802.663 5.552.755
BRUT KAR/ZARAR 7.802.663 5.552.755
Genel Yonetim Giderleri (-) 17 (5.432.848) (4.625.949)
Pazarlama Giderleri (-) 17 (1.531.693) (1.241.420)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 18 203.275 291.402
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 18
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 1.041.397 (23.212)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 19 151.519 151.517
FINANSMAN GIDERi ONCESi FAALIYET KARI/ZARARI 1.192.916 128.305
Finansman Gelirleri 20 1.609.815 7.653.954
Finansman Giderleri (-) 20 (4.537.483) (1.813.381)
igﬁgigkﬁ FAALIYETLER VERGI ONCESI (1.734.752) 5 968.878
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri 513.088 (1.118.836)
Donem Vergi Gideri 21
Ertelenmis Vergi (Gideri)/Geliri 21 513.088 (1.118.836)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI (1.221.664) 4.850.042
DONEM KARI/ZARARI (1.221.664) 4.850.042
Dénem Kary/Zararimn Dagilim
Ana Ortaklik Paylar (1.221.664) 4.850.042
Pay Basina Kazanc¢
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 23 (0,1163) 0,4619
DIGER KAPSAMLI GELIR
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacaklar
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplari 12.200 107.959
Diger Kapsamli Gelire iliskin Vergiler (2.684) (21.592)
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacaklar
Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Makul Deger Artis./Azalis. (14.787) 6.432
Diger Kapsamli Gelire iliskin Vergiler 3.253 (1.286)
DiIGER KAPSAMLI GELIiR (2.018) 91.513
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR (1.223.682) 4.941.555
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilim
Ana Ortaklik Paylar (1.223.682) 4.941.555

Izleyen dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.




PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AIT OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya
Kar veya Zararda Zararda Y()e/niden
Slmﬂa:l(glnrll?ilna acak Smiflandirilacak
Andirrimay Birikmis Diger Birikmis Karlar
Birikmis Diger Kapsaml
Kapsamh Gelirler ve GeIiI:’ ler ve
Giderler Giderler
Yeniden
Degerleme Kardan Net Ana Kontrol
) ve Olciim Diger Ayrilan Gec¢mis Dénem Ortakhga Gilcii
Odenmis Kazan¢/ Kazan¢/  Diger Kazan¢/  Kisitlanmus Yillar Kar Kan ) Ait Olmayan )
Sermaye  Kayiplar1  Kayiplar Kayiplar Yedekler / Zararlari Zarar1  Ozkaynaklar Paylar  Ozkaynaklar
01.01.2017 Bakiyesi 8.890.337 (143.806) 6.388 923.402  5.446.199 (1.450.344) 13.672.176 13.672.176
Yeniden Diizenleme Etkisi 213.174 213.174 213.174
Sermaye Artist ( Nakit) 1.609.663 1.609.663 1.609.663
Transferler 142.273 (1.379.443)  1.237.170
Toplam Kapsamli Gelir ( Not 15) 86.367 5.146 4.850.042 4.941.555 4.941.555
Temettii Odemesi (1.422.728) (1.422.728) (1.422.728)
31.12.2017 itibariyle Ozkaynak Toplamlar1 10.500.000 (57.439) 11.534 1.065.675  2.644.028  4.850.042 19.013.840 19.013.840
01.01.2018 Bakiyesi 10.500.000 (57.439) 11.534 1.065.675  2.644.028  4.850.042 19.013.840 19.013.840
Transferler (Not 15) 7.108  4.842.934 (4.850.042)
Toplam Kapsamli Gelir (Not 15) 9.516 (11.534) (1.221.664)  (1.223.682) (1.223.682)
31.12.2018 itibariyle Ozkaynak Toplamlar1 10.500.000 (47.923) 1.072.783  7.486.962 (1.221.664) 17.790.158 17.790.158

Izleyen dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.



PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AiT

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

01.01 01.01
31.12.2018 | 31.12.2017
Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot Denetimden | Denetimden
Referanslari Gegmis Geg¢mis
A. ISLETME FAALIYETLERDEN NAKIT AKISLARI
Doénem Net Kar1/ Zarari (1.221.664) 4.850.042
Dénem Net Kari/Zarar1 Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler (138.180) 1.511.858
Amortisman ve itfa Gideri ile Ilgili Diizeltmeler 9,17 280.862 224.908
Karsiliklar ile Hgili Diizeltmeler 13,14 105.580 168.114
Vergi Gideri/Geliri ile ilgili Diizeltmeler 21 (513.088) 1.118.836
Kar/Zarar Mutabakati ile {lgili Diger Diizeltmeler (11.534)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (3.522.038) | (8.884.044)
Finansal Yatirimlar ile ilgili diizeltmeler 5 4.223.906 | (9.424.212)
Ticari Alacaklardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler 6 (3.937.575) | (12.949.239)
Fggliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Artis/Azalisla ilgili 57,812, 176.462 | (1.194.851)
Diizeltmeler
Ticari Borglardaki Artis/Azalisla flgili Diizeltmeler 6 (3.648.966) | 14.765.679
Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler 8,12 (335.864) (81.421)
Faaliyetlerden Net Nakit Akislar (4.881.882) | (2.522.144)
Kidem tazminati 6demeleri (168.502) (284.724)
ISLETME FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NET NAKIT (5.050.384) | (2.806.868)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI
Mad'di ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan (178.544) (376.552)
Nakit Cikislari 9
;;:Lllﬁl M FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NET (178.544) (376.552)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Borg¢lanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri 10 4.977.943 1.238.403
Sermaye Artist 1.609.663
Odenen Temettiiler (1.422.727)
ET%NTSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NET 4.977.943 1495339
YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ ETKiSINDEN
ONCE NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET (250.985) | (1.758.081)
ARTIS/AZALIS
D. YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ NAKIT VE
NAKIT BENZERLERI UZERINDEKI ETKISI
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (250.985) | (1.758.081)
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 700.133| 2.458.214
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 449.149 700.133

Izleyen dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olustururlar.
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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Piramit Menkul Kiymetler A.S. (“Sirket”), Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine
uygun olarak sermaye piyasasina iligkin faaliyetlerde bulunmak amaciyla,
1990 yilinda kurulmustur.

Sirket, Tiirkiye’de kayitli olup kayith merkez adresi asagidaki gibidir:

Giimiissuyu Mah. Inonii Cad. Isik Apt. K: 5 D: 9-10 Beyoglu, istanbul

Sirketin, merkez adresinden baskaca asagida yazili olan subesi ve irtibat biirosu bulunmaktadir.

Sube:

Sisli Subesi : Halaskargazi Cad. No: 111 D:4 Kat: 1 Sisli, istanbul

Irtibat Biirosu:

Balikesir Irtibat Biirosu : Eski Kuyumcular Mah. Mekik Sk. Korkmaz Is Hani No:18 Balikesir

Sirket Islem Araciligi, Bireysel Portfoy Yoneticiligi, Yatirim Danismanligi, En lyi Gayret Araciligi ve
Sinirli Saklama Hizmeti Yetki belgelerine sahiptir.

1 Ocak — 31 Aralik 2018 doneminde ortalama ¢alisan sayis1 35 (1 Ocak - 31 Aralik 2017: 35) kisidir.

Finansal tablolarin onaylanmasi

Sirket’in finansal tablolar1 Yonetim Kurulu tarafindan 11 Mart 2019 tarihinde onaylanmis olup mevzuat
cergevesinde genel kurul ve belirli diizenleyici kuruluslarin finansal tablolari degistirme yetkisi
bulunmaktadir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR
A. SUNUMA ILIiSKIN TEMEL ESASLAR
(a) Uygulanan finansal raporlama standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyam

Sirket, muhasebe kayitlarimi ve yasal finansal tablolarmi Tiirkiye’de gegerli olan ticari mevzuat, mali
mevzuat ve Aract Kurum Hesap Plan1 gereklerine gore Tiirk Lirasi (TL) olarak tutmaktadir. Finansal
tablolar Sirket’in yasal kayitlarina dayandirilmis olup Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”)
tebliglerine uygun hale getirilmesi igin diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutulmustur.

Mlisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden
Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK™) tarafindan yiiriirliige konulmus
olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari (“TMS”) esas alinmistir. TMS’ler; Tirkiye Muhasebe
Standartlar1, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlari
icermektedir.
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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

A. SUNUMA ILiSKiN TEMEL ESASLAR (Devami)

(b)  Yeni Standartlar, Degisiklikler ve Yorumlar

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlar1 ve TFRYK yorumlari disinda o6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak
uygulanmigtir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi lizerindeki etkileri
ilgili paragraflarda aciklanmistir.

i) 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 15 - Miisterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Eyliil 2016’da TFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat standardim
yaymlamistir. Yayinlanan bu standart, UMSK’nin Nisan 2016’da UFRS 15’e aciklik getirmek icin
yaptig1 degisiklikleri de icermektedir. Standarttaki yeni bes agamali model, hasilatin muhasebelestirme
ve Olgtim ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, miisterilerle yapilan sézlesmelerden dogan
hasilata uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan baz1 finansal olmayan
varliklarin (6rnegin maddi duran varlik ¢ikislar1) satisinin muhasebelestirilip Ol¢iilmesi igin model
olusturmaktadir. TFRS 15’in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
donemleridir. S6z konusu standardin Sirket finansal durumu veya performans: {izerinde etkisi
olmamustir.

TFRS 9 Finansal Araclar

KGK, Ocak 2017°de TFRS 9 Finansal Araglar’1 nihai haliyle yayinlamistir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin ti¢ yoniinii: siniflandirma ve 6lgme, deger disiikliigli ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin i¢inde yonetildikleri is
modelini ve nakit akim oOzelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve oOl¢iim yaklasimina
dayanmaktadir. Bunun iizerine, kredi kayiplarimin daha zamanli muhasebelestirilebilmesini saglayacak
ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kaybi’ modeli ile deger diisiikliigii muhasebesine tabi olan tiim
finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger
isletmelerin, finansal borglarimi gercege uygun degeri ile dlgme opsiyonunu sectikleri durumlarda,
kendi kredi degerliliklerindeki diisiise bagli olarak finansal borcun gercege uygun degerindeki
azalmadan dolay1 kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski”
denilen konuyu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe uygulamalari ile
daha 1yi iligkilendirebilmek igin gelistirilmis bir finansal riskten korunma modeli igermektedir. TFRS
9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir. Alternatif olarak,
isletmeler, standarttaki diger sartlari uygulamadan, sadece “gergege uygun deger degisimi kar veya
zarara yansitilan” olarak belirlenmis finansal yiikiimliiliiklerin kazang veya kayiplarinin sunulmasina
iligkin hiikiimleri erken uygulamay1 tercih edebilirler.
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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

A. SUNUMA ILiSKiN TEMEL ESASLAR (Devami)
(b)  Yeni Standartlar, Degisiklikler ve Yorumlar (devami)
TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TFRS 4 “Sigorta Sozlesmeleri” standardinda degisiklikler yayimlamistir. TFRS
4’te yapilan degisiklik iki farkli yaklasgim sunmaktadir: “ortiilii yaklasim (overlay approach)” ve
“erteleyici yaklagim (deferral approach)”. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri i¢in uygulanmaktadir. Degisiklikler Sirket icin gegerli degildir ve Sirket’in finansal
durumu veya performansi iizerinde etkisi olmamustir.

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri

KGK’nin 19 Aralik 2017’de yayimladigi bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans
O0demelerini kapsayan islemlerin muhasebelestirilmesi konusuna agiklik getirmektedir. Bu yorum, ilgili
varligin, gider veya gelirin ilk muhasebelestirilmesinde kullanilacak doviz kurunun belirlenmesi amaci
ile islem tarihini, isletmenin avans alimi veya ddemesinden kaynaklanan parasal olmayan varlik veya
parasal olmayan yiikiimliiklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir. Isletmenin bu
yorumu gelir vergilerine, veya diizenledigi sigorta poligelerine (reasiirans policeleri dahil) veya sahip
oldugu reasiirans poligelerine uygulamasina gerek yoktur. Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan
yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket i¢in
gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi {izerinde etkisi olmamustir.

TFRS 2 Hisse Bazh Odeme Islemlerinin Simiflandirma ve Olciimii (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yaymlamstir.
Degisiklikler, belirli hisse bazli 6deme islemlerinin nasil muhasebelestirilmesi gerektigi ile ilgili TFRS
2’ye aciklik getirilmesini amaglamaktadir. Degisiklikler asagidaki konularin muhasebelestirilmesini
kapsamaktadir;

a. nakit olarak 6denen hisse bazli 6demelerin 6l¢iimiinde hakedis kosullarinin etkileri,

b. stopaj vergi yiikiimliiliikleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli 6deme islemleri,

c. islemin niteligini nakit olarak ddenen hisse bazli islemden 6zkaynaga dayali hisse bazli isleme
doniistiiren hiikiim ve kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisiklikler Sirket i¢in gegerli degildir ve Sirket’in
finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmamuistir.

TMS 40 Yatirnm Amag¢h Gayrimenkuller: Yatirim Amach Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 40 “Yatinm Amaghh Gayrimenkuller” standardinda degisiklik
yaymlamigtir. Yapilan degisiklikler, kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkuliin ‘yatirnrm amaglh
gayrimenkul’ tanimina uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine
iliskin kanitlarin mevcut olmasma bagli oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanmaktadir. Degisiklik Sirket i¢in gegerli degildir
ve Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmamustir.
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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

A. SUNUMA ILiSKiN TEMEL ESASLAR (Devami)
(b)  Yeni Standartlar, Degisiklikler ve Yorumlar (Devami)
TFRS Yillik Tyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

KGK Aralik 2017°de, agagida belirtilen standartlar1 degistirerek, TFRS Standartlar1 2014-2016
donemine iliskin Yillik Iyilestirmelerini yaymlamstir: )

- TFRS 1 “Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarinin Ilk Uygulamas:1”: Bu degisiklik, bazi1 TFRS
7 aciklamalarmin, TMS 19 gecis hiikiimlerinin ve TFRS 10 Yatirim Isletmeleri’nin kisa donemli
istisnalarimi kaldirmistir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri icin
uygulanmaktadir.

- TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirnmlar”: Bu degisiklik, istirakteki veya is
ortakligindaki yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayl olarak ya
da bu isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is ortakligindaki yatirimlarini
TFRS 9 Finansal Araclar uyarinca gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak 6lgmeyi
secebilmesinin, her istirak veya is ortakliginin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gegerli olduguna
aciklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri icin
uygulanmaktadir. S6z konusu degisiklikler Sirket i¢cin gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu
veya performansi iizerinde etkisi olmamustir.

ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama donemi igin heniiz
yiirtirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarimi etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 16 Kiralama Islemleri

KGK Nisan 2018’de TFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardim yaymlannmustir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler igin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasimi gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki
sirketler icin muhasebelestirme biiylik 6l¢iide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek
olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir ve erken uygulamaya
izin verilmektedir. Kiracilar, bu standard: kisa vadeli kiralamalara (kira siiresi 12 ay ve daha kisa olan
kiralamalar) veya dayanak varligin diisiik degerli oldugu kiralamalara (6rnegin kisisel bilgisayarlar,
bazi ofis ekipmanlari, vb.) uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiilen basladig: tarihte kiraci,
kira yiikiimliliiginii o tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin bugiinkii degeri iizerinden Olger
(kiralama yiikiimliiliigii) ve ayni tarih itibariyle ilgili kullanim hakki varligini da kayitlarina alarak kira
stiresi boyunca amortismana tabi tutar. Kira ddemeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla
belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin kolaylikla
belirlenememesi durumunda, kiracinin alternatif bor¢lanma faiz oramini kullanir. Kiraci, kiralama
yiikiimliligii tizerindeki faiz gideri ile kullanim hakki varliginin amortisman giderini ayr1 olarak
kaydetmelidir. Kiracinin, belirli olaylarin ger¢eklesmesi halinde kiralama yiikiimliliigiinii yeniden
Olgmesi soz konusu olacaktir (6rnegin kiralama siiresindeki degisiklikler, ileriye doniik kira
Odemelerinin belirli bir endeks veya orandaki degisimler nedeniyle degisiklige ugramasi, vb.). Bu
durumda kiraci, kiralama yiikiimliiliigliniin yeniden 6lgiim etkisini kullanim hakki varligi iizerinde bir
diizeltme olarak kaydedecektir. Sirket standardin finansal durumu ve performansi lizerine etkilerini
degerlendirmis ve bu kapsama giren kiralamasi1 olmadig: i¢in etkisi olmadig1 sonucuna varmustir.
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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

A. SUNUMA ILiSKiN TEMEL ESASLAR (Devami)
(b)  Yeni Standartlar, Degisiklikler ve Yorumlar (Devami)

TMS 28 <“istiraklerdeki ve Is Ortakhklarindaki Yatirnmlar” da yapilan degisiklikler
(Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 28 Iistiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardinda
degisikliklerini yaymlamistir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatirimin bir
parcasini olusturan istirak veya is ortakligindaki uzun vadeli yatirimlar igin TFRS 9 Finanslar Araglart
uygulayan isletmeler icin aciklik getirmektedir. TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 Istiraklerdeki ve s
Ortakliklarindaki Yatirimlar uyarinca muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki
yatirimlar1 kapsamamaktadir. S6z konusu degisiklikle KGK, TFRS 9’un sadece sirketin 6zkaynak
yontemi kullanarak muhasebelestirdigi yatirimlar1 kapsam disinda biraktigina agiklik getirmektedir.
Isletme, TFRS 9’u, 6zkaynak yontemine gore muhasebelestirmedigi ve 6zl itibari ile ilgili istirak ve is
ortakliklarindaki net yatirimin bir pargasini olusturan uzun vadeli yatirimlar dahil olmak tizere istirak
ve is ortakliklarindaki diger yatirimlara uygulayacaktir. Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda
baglayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik
Sirket icin gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirnmai Isletmenin istirak veya Is Ortakh@ma Yaptig1 Varhk Satislari
veya Katkilar1 — Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagl olarak degistirilmek
tizere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini
siiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket s6z konusu
degisikliklerin etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iliskin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir
Vergileri”nde yer alan muhasebelestirme ve Ol¢lim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik
getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayr1 olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlart;

(c) isletmenin vergilendirilebilir karini (vergi zararini), vergi matrahini, kullanilmamuis vergi zararlarim,
kullanilmamis vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Isletme bu yorumu erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina
dair aciklama yapacaktir. Isletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8’e uygun olarak geriye déniik, ya
da ilk uygulama tarihinde birikmis etkiyi gecmis yil kar zararinin (veya uygunsa, 6zkaynak kaleminin
diger bir unsurunun) acilis bakiyesine bir diizeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye doniik olarak
uygulayabilir. S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

A. SUNUMA ILiSKiN TEMEL ESASLAR (Devami)
(b)  Yeni Standartlar, Degisiklikler ve Yorumlar (Devami)
Yillk fyilestirmeler - 20152017 Dénemi

KGK Ocak 2019°da asagida belirtilen standartlar1 degistirerek, TFRS Standartlari’nin 2015-2017
doénemine iligkin Yillik Iyilestirmelerini yaymlamustir:

- TFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miisterek Anlagsmalar — TFRS 3’teki degisiklikler bir
sirketin miigterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili
isletmede kontrol oncesi sahip oldugu paylarini yeniden Ol¢mesi gerektigine agiklik getirmektedir.
TFRS 11°deki degisiklikler bir sirketin miisterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin
kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol Oncesi sahip oldugu paylarini yeniden
Olgmesine gerek olmadigina agiklik getirmektedir.

- TMS 12 Gelir Vergileri—Degisiklikler, temettiilere (kar dagitimi) iliskin tiim gelir vergisi etkilerinin,
vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestirilmesi gerektigi konusuna
aciklik getirmektedir.

- TMS 23 Borg¢lanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satisa hazir
duruma geldikten sonra 6denmemis 6zel bor¢lanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili borcun sirketin
genellikle genel bor¢clanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken borglandigi fonlarin bir pargast
durumuna geldigine agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket i¢in gegerli
degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performanst iizerinde etkisi olmayacaktir.

Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yerine Getirme (UMS 19 Degisiklikler)

UMSK Subat 2018’de muhasebe uygulamalarint uyumlu hale getirmek ve karar verme siirecinde
konuya iligkin daha fazla bilgi saglamak i¢in UMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik,
Kiigiilme veya Yerine Getirme”’yi yaymlamistir. Degisiklik; planda yapilan degisiklik, kiiciilme veya
yerine getirme gergeklestikten sonra yillik hesap doneminin kalan kismi igin tespit edilen hizmet
maliyetinin ve net faiz maliyetinin giincel aktiieryal varsayimlari kullanarak hesaplanmasini
gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Isletme bu degisiklikleri erken uygulamasi
durumunda, erken uyguladigina dair agiklama yapacaktir. S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal
durumu ve performansi lizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (UFRS 9 Degisiklik)

Ekim 2017°de, UMSK, bazi erken odenebilir finansal varliklarin igletme tarafindan itfa edilmis
maliyetinden Ol¢iilebilmeleri i¢in UFRS 9 Finansal Araglar’da ufak degisiklikler yaymlamistir. UFRS
9’u uygulayan isletme, erken ddenebilir finansal varligi, gercege uygun deger degisimi kar veya zarar
yansitilan varlik olarak olgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile, belirli kosullarin saglanmasi
durumunda, isletmeler negatif tazminli erken 6denebilir finansal varliklar1 itfa edilmis maliyetinden
Olcebileceklerdir. Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket icin gegerli degildir ve
Sirket’in finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi olmayacaktir.
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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

A. SUNUMA ILiSKiN TEMEL ESASLAR (Devami)
(b)  Yeni Standartlar, Degisiklikler ve Yorumlar (Devami)

iii) Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayimnlanmis fakat KGK
tarafindan yayimnlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz yiiriirliige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler henliz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamustir /
yaymlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir parcasini olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve
dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra
yapacaktir.

Yilik fyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olciimii

Karar Gerekgeleri’nde agiklandigr lizere, {izerlerinde faiz orani belirtilmeyen kisa vadeli ticari alacak
ve borglar, iskonto etkisinin Onemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gosterilebilecektir.
Degisiklikler derhal uygulanacaktir.

UFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

UMSK, sigorta sozlesmeleri i¢cin muhasebelestirme ve dl¢iim, sunum ve agiklamay1 kapsayan kapsamli
yeni bir muhasebe standardi olan UFRS 17’yi yayimlamistir. UFRS 17 hem sigorta s6zlesmelerinden
dogan yikiimliiliiklerin giincel bilango degerleri ile Glglimiinii hem de karin hizmetlerin saglandigi
donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir UFRS 17, 1 Ocak 2021 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Sirket icin gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi olmayacaktir.

Isletmenin tammlanmas: (UFRS 3 Degisiklikleri)

UMSK Ekim 2018’de UFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’inde yer alan isletme tanimina iliskin degisiklikler
yayimlamistir. Bu degisikligin amaci, bir isletmenin isletme birlesimi olarak mm yoksa bir varlik
edinimi olarak m1 muhasebelestirilecegini belirlemeye yardimer olmaktadir.

Degisiklikler asagidaki gibidir:

- Isletme i¢in minimum gereksinimlerin netlestirilmesi;

- Piyasa katiimcilariin eksik unsurlari tamamlamas1 konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldirilmast;

- Isletmelerin edinme siirecin 6nemli olup olmadigim degerlendirmesine yardime1 uygulama rehberi
eklenmesi;

- Isletmenin ve ciktilarin tanimlarim siirlandirmak; ve

- Istege bagli bir gergege uygun deger konsantrasyon testi yayimlamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap doénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirket i¢in gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya
performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

A. SUNUMA ILiSKiN TEMEL ESASLAR (Devami)
(b)  Yeni Standartlar, Degisiklikler ve Yorumlar (Devami)
Onemliligin Tanim (UMS 1 ve UMS 8 Degisiklikleri)

Ekim 2018'de UMSK, “UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “UMS 8 Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu
degisikliklerin amaci, “6nemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli
kisimlarint agikliga kavusturmaktir. Yeni tanima gore, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya
verilmemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlar1 etkileyebilecegi varsayilabilirse, bilgi onemlidir. Degisiklikler, bilginin 6nemliliginin
niteligine, biiylikligiine veya her ikisine bagl olacagimi agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina
veya bagska bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar iizerinde ki etkisinin Onemliligi
degerlendirmek ile yilikiimltidiir.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu
veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.

(c) Yiiksek Enflasyon Déonemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar’”) uygun
finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak {izere enflasyon
muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak
2005 tarihinden baglamak kaydiyla, KGK tarafindan yayimlanmig 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29”) uygulanmamustir.

(d) Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, yirirliikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir. Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in
finansal tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket’in, 31 Aralik 2018
tarihi itibariyla hazirlanmis finansal durum tablosu 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla hazirlanmis finansal
durum tablosu ile 1 Ocak — 31 Aralik 2018 donemine ait kar veya zarar ve diger kapsaml1 gelir tablosu,
nakit akis tablosu ve Ozkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak — 31 Aralik 2017 donemi ile
karsilagtirmali olarak diizenlemistir. Gerek goriildiigii takdirde cari donem finansal tablolarin sunumu
ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmektedir.

Sirket ilk uygulama tarihi 1 Ocak 2018 olan TFRS 15 ve TFRS 9 standartlarim uygulamaya

baglamigtir. Uygulanan gecis yontemine uygun olarak karsilastirmali  bilgiler yeniden
diizenlenmemistir.
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

A. SUNUMA ILiSKiN TEMEL ESASLAR (Devami)
() Baskalar1 Nam ve Hesabina Verilen Hizmetlere iliskin Aciklamalar

Sirket, misterilerinin her tiirlii yatinm ihtiyaglarin1 karsilamak {izere aracilik islemlerini
gerceklestirmekte olup, miisteriler ile ilgili bu tiir islemler nakit ve nakit benzerleri dipnotunda
aciklanmaktadir.

()  Raporlama Para Birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras1 cinsinden ifade
edilmistir.

(9) Yabanci Para Cevrimi

Yabancit para islemler islemin yapildigi donemdeki kur ile degerlemeye tabi tutularak
kaydedilmektedir. Yabanci para cinsinden parasal varlik ve yiikiimliiliikler bilango tarihindeki kur ile
degerlemeye tabi tutulmaktadir. Olusan tiim kur farklar1 kar veya zarar tablosuna yansitilmaktadir.

(h) Netlestirme

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

(i) Isletmenin Siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

B. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGIiSIKLIKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar geriye
doniik olarak uygulanir ve onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Sirket’in 2018 yili
igerisinde, TFRS 9 etkisi haricinde muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamustir.

C. MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGIiSIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildig1 donemde hem de gelecek donemde,
ileriye yonelik olarak, net donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir. 1 Ocak — 31 Aralik 2018 doneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir
degisiklik yapilmamustir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
D. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi
(@) Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit akim tablolarinin diizenlenmesi amaciyla, Sirket nakit ve nakit benzeri degerler olarak kasa ve
bankalardan alacaklar1 dikkate almustir.

(b) Finansal Araclar
i. Muhasebelestirme ve ilk ol¢giim

Ticari alacaklar finansal tablolara ilk defa olustuklar1 zaman alinirlar. Diger tiim finansal varliklar ve
finansal yiikiimliilikler, Sirket finansal araca iliskin sozlesme hiikiimlerine taraf oldugunda
muhasebelestirilir. Onemli bir finansman bileseni igeren ticari alacaklar disindaki bir finansal varlik
veya finansal yiikiimliiliik ilk defa finansal tablolara alinirken gergege uygun degerinden olgiiliir ve
gercege uygun deger degisimleri kir veya zarara yansitilanlar disindaki kalemlerin edinimiyle veya
ihractyla dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de gergcege uygun degere ilave edilir.

ii. Yeniden siniflandirma ve sonraki muhasebelestirme

Ik kayitlara almirken finansal varliklar, itfa edilmis maliyetinden olgiilen, gercege uygun deger
degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilen (“FVOCI”) — 6zkaynak yatirimlar1 ve gergege
uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak ol¢iilen (“FVTPL”) olarak siniflandirilirlar.Sirket’in
finansal varliklarin yonetiminde kullandigi is modelinin degistigi durumlar harig, finansal varliklar ilk
muhasebelestirilmelerinden sonra yeniden simiflanmazlar; is modeli degisikligi durumunda ise,
degisikligin akabinde takip eden raporlama doneminin ilk giliniinde finansal varliklar yeniden

smiflanirlar.

Bir finansal varlik, asagida belirtilen kosullarin her iki sarti birden saglamasi durumunda ve gergege
uygun deger degisimi kar ya da zarara yansitilan finansal varlik kategorisinde tanimlanmamissa, itfa
edilmis maliyeti {izerinden ol¢iiliir:

- Finansal varligin, sdzlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi,

- Finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

Itfa edilmis maliyetinden veya yukarida agiklandigi sekilde gercege uygun deger degisimi diger
kapsaml1 gelire yansitilarak Ol¢iilmeyen biitiin finansal varliklar ger¢ege uygun deger degisimi kar
veya zarara yansitilarak ol¢iiliir.

Ik defa finansal tablolara alimmmasi sirasinda bir finansal varligin geri doniilemez bir sekilde gercege
uygun deger degisimi kir veya zarara yansitilarak Olciilen olarak tanimlanmasi miimkiindiir. Ancak
bunun i¢in bu tanimlamanin, aksi halde ortaya ¢ikacak muhasebe uyumsuzlugu ortadan kaldirmasi
veya onemli Ol¢iide azaltmasi gerekir.

Gergege uygun deger esas almarak yonetilen ve performanslari buna gore degerlendirilen finansal
varliklar ger¢cege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan olarak Sl¢iiliir.

Anapara, finansal varligin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasindaki gergege uygun degeri olarak
tanimlanmaktadir. Faiz, paranin zaman degeri, belirli bir zaman dilimine iliskin anapara bakiyesine ait

kar marjindan tesekkiil eder.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)
(b) Finansal Araclar (Devami)

ii. Yeniden siniflandirma ve sonraki muhasebelestirme (devamu)

Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar aktif piyasada kayitli olmayan, sabit veya degisken 6demeli finansal varliklardir.
Bu tiir varliklar baslangicta gergege uygun degerleri ile direk iliskilendirilebilen islem maliyetlerinin
eklenmesiyle muhasebelestirilir. Ilk kayitlara alinmalarin1 takiben krediler ve alacaklar gelecekteki
anapara ve faiz nakit akiglarinin etkin faiz oranlari kullanilarak itfa edilmis maliyetleri iizerinden deger
diistikliikleri indirilerek gosterilmektedir. Krediler ve alacaklar genel olarak nakit ve nakit benzerleri,
ticari ve diger alacaklar ve iligkili taraflardan alacaklardan olusmaktadir. Ticari alacaklar, bir hasilat
unsurunun tamamina veya bir kismina iligkin olarak finansal tablolara alinan miisterilerden olan
alacaklardir. Diger alacaklar ise, ticari alacaklar ile finansal yatirnmlar diginda kalan alacaklardir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, gercege uygun degerlerinde degisim riskinin ¢ok az oldugu, nakit bakiyeler
ve alindig1 giin vadesi ii¢ ay veya daha kisa siireli mevduat hesaplarindan olusur ve Sirket tarafindan
kisa vadeli yiikiimliliklerin finansmani i¢in kullanilir. Nakit ve nakit benzerleri, nakit, banka
mevduatlari ve diger nakit ve nakit benzerlerini kapsar.

Finansal yatirimlar

Sirket Borsa Istanbul A.S. ve Takasbank A.S. Paylarmi finansal tablolarda finansal yatirim olarak
siniflandirmistir. Sirket’in ilgili girketlere etkisi yoktur.

Finansal yiikiimliiliikler: Siniflama, sonraki muhasebelestirme ve kazang ve kayiplar

Finansal yiikiimliiliikler itfa edilmis maliyetlerinde 6lgiilenler veya gergege uygun deger degisimi kar
veya zarara yansitilarak Ol¢iilenler olarak siniflanir. Ticari amagla elde tutulan olarak simiflandirilan
finansal yiikiimliiliikler, tiirevler ve ilk kayitlara alinmasi sirasinda bu sekilde tanimlananlar, gergege
uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan olarak muhasebelestirilir. Ger¢ege uygun deger
degisimi kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikler gercege uygun degerlerinden dlgiiliirler ve
net kazang ve kayiplar, faiz giderleriyle birlikte kar veya zararda muhasebelestirilir.

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler

Sirket borglanma senetlerini ve sermaye benzeri yiikiimliliklerini olustuklart tarih itibariyla
muhasebelestirmektedir. Biitiin diger finansal ylikiimliiliikler, ilk olarak Sirket’in ilgili finansal aracin
sozlesmeye bagli kosullarma taraf durumuna geldigi islem tarihinde kayitlara alinir. Sirket, tiirev
olmayan finansal yiikiimliiliiklerini diger finansal yiikiimliiliikler kategorisine siniflamaktadir. Bu tiir
finansal yiikiimliilikler, ilk olarak, gercege uygun degerleri ile dogrudan iliskilendirilebilen islem
maliyetlerinin ~ ¢ikarilmastyla muhasebelestirilir. 1lk kayitlara alinmalarim takiben finansal
yikiimliilikler, gelecekteki anapara ve faiz nakit akislarinin etkin faiz oranlar1 kullanilarak itfa edilmis
maliyetleri iizerinden gosterilmektedir. Diger finansal yiikiimliiliikler finansal borg¢lar, ihra¢ edilmis
senetler, ticari ve diger bor¢lardan ve iligkili taraflara borglardan olugsmaktadir. Ticari borglar, ticlincii
kisilere tedarik¢i sifatlar1 dolayisiyla olusan borglardir. Diger borglar, tedarik¢i veya miisteri sifatt
tasimayan taraflarla olan islemlerden kaynaklanan, ticari borglar disinda kalan ve finansman
faaliyetlerinden kaynaklanmayan borg¢lardir. Eger bir finansal ara¢ Sirket’in bir parcasi {izerinde nakit
cikisi, herhangi bir varlik ¢ikisi veya baska bir finansal arag ¢ikisina sebebiyet veriyorsa, bu finansal
ara¢ finansal yiikiimliliik olarak siiflandirilir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
(b) Finansal Araclar (Devami)
iii. Finansal tablo disi birakma

Finansal varliklar

Sirket, finansal varliklarla ilgili szlesme uyarinca meydana gelen nakit akislar ile ilgili haklart sona
erdiginde veya ilgili haklarini, bu finansal varlik ile ilgili biitiin risk ve getirilerinin sahipligini bir alim
satim iglemiyle devrettiginde s6z konusu finansal varligi kayitlarindan cikarir. Sirket tarafindan
devredilen finansal varliklarin yaratilan veya elde tutulan her tiirlii hak, ayr bir varlik veya yiikiimliiliik
olarak muhasebelestirilir.

Finansal yiikiimliiliikler

Sozlesmeye dayal1 yiikiimliiliiklerinin yerine getirildigi, iptal veya feshedildigi durumlarda; Sirket, s6z
konusu finansal yikiimliligi kayitlarindan c¢ikarir. Sozlesmeye bagli hiikiimler degistirildiginde ve
yeniden yapilandirilmis yiikiimliliigiin s6zlesmeye bagli nakit akiglarinda 6nemli bir degisiklik s6z
konusuysa, Sirket, finansal yiikiimliliigii kayitlardan ¢ikarir ve yeni bir finansal yiikiimliiliik yeniden
yapilandirilmis hiikiimlere gore, gercege uygun degerinden kayitlara alinir. Ortadan kalkan finansal
yukiimliiligiin defter degeri ile bu yikiimliliige iliskin olarak 6denen tutar (devredilen her tiirlii nakit
dis1 varlik veya ustlenilen her tiirlii yiikiimliiliik de dahil) arasindaki fark, kér veya zarar olarak finansal
tablolara alinir.

iv. Netleme

Sirket, finansal varlik ve yiikiimliiliklerini, sadece ve sadece, netlestirme icin yasal bir hakk:
oldugunda ve islemi net bazda gergeklestirmek veya varligin gergeklesmesi ile yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesini es zamanli yapma niyetinin bulunmasi durumunda netlestirmekte ve net tutar1 finansal
tablolarinda gostermektedir.

(©) Maddi Duran Varhklar

Maddi varliklar, kayith degerleri iizerinden, birikmis amortisman diisiildiikten sonraki net degeri ile
gosterilmektedir. Amortisman, maddi varliklarin kayith degerleri {izerinden faydali Omiirleri
kullanilarak dogrusal amortisman yontemiyle kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin
edilen faydali omiirleri asagida belirtilmistir:

Binalar 50 y1l
Tasitlar Syil
Makine ve techizatlar 3-15yl
Do6seme ve demirbaslar 4-5yl
Diger 3-15yil
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

Maddi duran varliklarda, yeniden degerleme sonucu meydana gelen artislar, finansal durum tablosunda
(bilango) o6zkaynaklar grubunda yer alan yeniden degerleme fonu hesabina alacak kaydedilmektedir.
Ayni varligin bir 6nceki donemdeki artislarina karsilik gelen azaliglar fondan diisiiliir; diger tiim azaliglar
ise kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna yansitilir. Yeniden degerlemenin yapildigi tarih
itibariyla, degerlemeye konu olan ilgili maddi duran varligin birikmis amortismani varligin maliyeti ile
netlestirilmekte ve miiteakip donemlerde yeniden degerlenmis net defter degeri iizerinden takip
edilmektedir. Yeniden degerleme tarihi itibariyla, degerleme Oncesi birikmig amortisman ilgili varligin
briit tasinan degeri ile netlestirilir ve yeniden degerleme ile tespit edilen makul deger ilgili varligin yeni
taginan degeri olarak mali tablolara yansitilir (Dipnot 9).

Maddi varliklarin elden g¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil olunan
tutarlarin karsilastirilmast ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

31 Aralik 2014 tarihi itibartyla yeniden degerlenmis tutari ile finansal tablolarda yer alan Sirket binasi,
2015 yih Subat ayi igerisinde Is Finansal Kiralama A.S.’ye satilmis ve es anh olarak satis bedeliyle
ayn tutarda olan anapara ve faiz tutar1 toplamu kargihginda finansal kiralama yolu ile geri alinmigtur.
Satig ve geri kiralama islemi finansal kiralama ile sonuclandigindan, TMS 17 59. paragrafi uyarinca,
satis gelirlerinin, binanin defter degerinin tizerindeki kismi kiralama suresi boyunca itfa edilmek tizere
ertelenmis olup cari donemlerde itfa olan tutarlar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
yatirim faaliyetlerinden gelirler igerisinde muhasebelestirilmektedir (Dipnot 8, 19).

(d) Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan wvarliklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarini
icermektedir. Bunlar, iktisap maliyeti {izerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten itibaren bes yil
olan tahmini faydali omiirleri tizerinden dogrusal amortisman yontemi ile amortismana tabi tutulur.
Deger diisiikliigiiniin olmas1 durumunda maddi olmayan varliklarin kayitli degeri, geri kazanilabilir
degerine indirilir.

(e) Finansal Kiralamalar
(1) Sirket- kiraci olarak
Finansal kiralama

Sirket’in esas olarak miilkiyetin tiim risk ve Odiillerini iistiine aldig1 maddi duran varlik kiralamasi,
finansal kiralama seklinde siiflandirilir. Finansal kiralamalar, kiralama doneminin baslangicinda
finansal kiralama konusu sabit kiymetin rayi¢ degeri ile kira 6demelerinin bugiinkii degerinden disiik
olanini esas almak suretiyle maddi duran varliklara dahil etmektedir. Kiralamadan dogan finansman
maliyetleri kiralama siiresi boyunca sabit bir faiz orami olusturacak sekilde kira donemine
yayilmaktadir. Ayrica, finansal kiralama konusu sabit kiymetler faydali dmiirleri esas alinmak suretiyle
amortismana tabi tutulmaktadir. Finansal kiralama konusu sabit kiymetlerin degerinde bir azalma tespit
edilirse deger diisiikliigii karsilig1 ayrilir. Finansal kiralama borglari ile ilgili faiz ve kur farki giderleri
gelir tablosuna yansitilmaktadir. Kira 6demeleri finansal kiralama borg¢larindan diisiiliir.
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() Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Varhklar

Karsiliklar bilanco tarihi itibariyla mevcut bulunan ve ge¢misten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
ylkiimliliigiin bulunmasi, yikiimliliigli yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
cikisinin muhtemel olmas1 ve yiikiimliiliik tutar1 konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince giivenilir olarak dlciilemedigi ve
yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in Sirket’ten kaynak ¢ikma ihtimalinin bulunmadigi durumlarda s6z
konusu yiikiimliilik “Kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda agiklanmaktadir (Dipnot 13).

(o) Calisanlara Saglanan Faydalar

(1) Kidem tazminati

Kidem tazminat: karsiligi, Sirket’in kanuni bir zorunlulugu olarak Tiirk Is Kanunu’nun gerektirdigi
sekilde hesaplanmakta ve Sirket c¢alisanlarinin en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye
ayrilmasi, iligkisinin kesilmesi, askerlik hizmeti i¢in ¢agirilmasi veya vefati durumunda hak kazanilan
kidem tazminatinin bugiinkii tahmini degerini yansitmaktadir (Dipnot 14).

(i)  [Izin yikiimliligii

Tiirkiye’de mevcut Is Kanunlar’na gére Sirket, is sozlesmesinin herhangi bir nedenle sona ermesi
halinde calisanlarinin hak kazanip da kullanmadigi yillik izin siirelerine ait iicreti, s6zlesmenin sona
erdigi tarihteki ticreti izerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yiikiimliidiir (Dipnot 14).

(h) Ucret, Komisyon, Faiz Gelir/Giderleri ve Satim ve Geri Alim Anlasmalar

(i) Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Aracilik islem komisyonlari, portfdy yonetim komisyonlari, fon yonetim {icretleri ve yatirim
danismanligi tlicretleri tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Diger licret ve komisyonlar ise
tahsil edildikleri veya 6dendikleri tarihte kapsamli gelir tablosuna yansitilmaktadir.

(i) Faiz gelirleri ve giderleri

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri,
vadeli mevduatlar ile ters repo sozlesmelerinden alacaklardan saglanan gelirlerini kapsamaktadir.

() Borclanma Maliyetleri

Tim finansman giderleri, olustuklari dénemlerde kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna
kaydedilmektedir.
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()] Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig: tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve bor¢lar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 doviz
alis kurundan Tiirk Lirasina ¢evrilmigtir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda
ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili donemin gelir tablosuna dahil edilmistir.

(k) Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Kurumlar Vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi
giderleri faaliyet giderleri icerisinde muhasebelestirilmektedir.

Cari vergi varliklartyla cari vergi ylikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya
s6z konusu varlik ve yikimliliiklerin ayn1 vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iligkilendirilmesi durumunda mahsup edilir.

Ertelenen Vergi

Ertelenen vergi, yiikiimliilik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer
alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar iizerinden hesaplanir. Ertelenen vergi
hesaplanmasinda yiiriirlikteki vergi mevzuat1 uyarinca bilango tarihi itibariyla gegerli bulunan vergi
oranlari kullanilir.

Onemli gegici farklar, menkul kiymet degerlemeleriden, kidem tazminati karsiligindan, kullanmilmamis
izin karsiligindan ve maddi duran varliklar vergi matrahi ile kayitli deger farklarindan dogmaktadir.

Ertelenen vergi yikiimliligii vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Aym ilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
yiikiimliiliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumundan ertelenen vergi varliklar1 ve ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden
mahsup edilir.

) iliskili Taraflar

Bu finansal tablolarda, Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dogrudan ve/veya dolayli sermaye iliskisinde
bulunan kuruluslardan, Sirket iist diizey yonetimi ve Yonetim Kurulu iyeleri, aileleri ve kendileri
tarafindan kontrol edilen veya 6nemli etkinlige sahip bulunulan sirketler “iligkili taraflar” olarak kabul
edilir (Dipnot 22).

(m)  Bilan¢o Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya ac¢iklanmasindan sonra ortaya c¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimu i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Sirket, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltilir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
(n) Varliklarda Deger Diisiikliigii

Finansal varliklar disindaki her varlik, bilango tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger kaybina dair
gostergelerin varlig1 acisindan incelenir. Bir varligin kayith degeri, tahmini yerine koyma degerinden
bliyiik ise deger diigiikligii karsiligi ayrilir. Yerine koyma degeri, varligin net satig degeri ile kullanim
degerinden yiiksek olani olarak kabul edilir. Kullanim degeri, varligin siirekli kullanimi sonucu
gelecekte elde edilecek tahmini nakit giriglerinin ve kullanim omri sonundaki satis degerinin
toplaminin bugiinkii degeridir.

(0) Nakit Akim Tablosu

Nakde esedeger varliklar doneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar hari¢ orijinal vadesi {i¢
aydan kisa olan bankalardan, alacaklardan ve ters repo alacaklarindan olugsmaktadir.

(p) Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siiflandirilir. Adi hisseler {izerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

() Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi (“VIOP”) Islemleri

VIOP piyasasinda islem yapmak icin verilen nakit teminatlar diger alacaklar olarak
siniflandirilmaktadir. Donem iginde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar diger gelirler
icerisinde smiflandirilmigtir. Agik olan islemlerin piyasa fiyatlar1 tizerinden degerlendirilmesi
sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme farklari, ddenen komisyonlar ve kalan teminat tutariin
nemalandirilmasi sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek diger alacaklar igerisinde gdsterilmistir.

E. ONEMLi MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Finansal tablolarin hazirlanmasi, finansal durum tablosu (bilango) tarihi itibariyla raporlanan varliklar
ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini, kosullu varliklarin ve borglarin agiklamasini ve hesap dénemi boyunca
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarim etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini
gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Sirket yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en
iyi kanaat ve bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan farklilik
gosterebilir. Ayrica belirtilmesi gereken dnemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili
notlarda agiklanmaktadir.

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Sirket’in ana faaliyet konusu aracilik hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu tek bolge Tiirkiye

oldugundan 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla sona eren déneme ait finansal tablolarda ayrica boliimlere
gore raporlama yapilmanmustir.
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4 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERIi

31.12.2018 31.12.2017

Kasa 2.207 1.990
-Tirk Liras1 2.207 1.990
Banka 37.379 37.400
-Vadeli Mevduat 25.842 18.332
-Vadesiz Mevduat 11.537 19.068
Likit Fonlar 67.184 47.140
Gecelik Mevduat 180.608 189.144
Edinilme Tarihinde Vadesine 3 Aydan Az Kalmig Tahvil ve
Bonolar 406.432
VOB Nakit Teminat1 161.771 18.027
TOPLAM 449,149 700.133

Bankalardaki vadeli mevduatin faiz ve vade detay1 asagidaki gibidir:

Para cinsi Faiz oram (%) Vade 31 Aralik 2018
ABD Dolar1 1,10 13.02.2019 25.842
25.842
Para cinsi Faiz oram (%) Vade 31 Aralik 2017
ABD Dolar1 1,10 19.02.2018 18.332
18.332

5 - FINANSAL YATIRIMLAR

a) Kisa vadeli finansal yatirnmlar

Kisa Vadeli Finansal Yatirnmlar 31.12.2018 31.12.2017
Gerg¢ege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilan Finansal

Varhklar

Paylar 20.025.707 24.166.002
Araci Kurulusg Varantlart 85.100
Bloke Mevduat 5.261 3.772
TOPLAM 20.030.968 24.254.874

Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle teminata verilen tahvili yoktur. (31 Aralik 2017 tarihi
itibartyla nominali 400.000 TL olan menkul kiymetleri TPP’na teminat olarak verilmistir.)
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5 - FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

Bankalardaki bloke mevduatin faiz ve vade detay1 asagidaki gibidir:

Para cinsi Faiz oram (%) Vade 31 Aralik 2018
ABD Dolar1 1,10 13.02.2019 5.261
Para cinsi Faiz oram (%) Vade 31 Arahk 2017
ABD Dolar1 1,10 19.02.2018 3.772
b) Uzun vadeli finansal yatirnmlar

Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar 31.12.2018 31.12.2017
Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamh Gelire Yansitilan

Finansal Varhklar

Borsaya kote olmayan hisse senetleri 294,711 294.711
TOPLAM 294,711 294.711

Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelirlere yansitilan varliklar halka agik olmayan

asagidaki sirketlerin hisselerinden olugsmaktadir:

Hisse oram (%)

31 Arahk 2018

31 Arahk 2017

Borsa Istanbul (BIST A.S.) 0,000377 159.711 159.711
Takas ve Saklama Bankas1 A.S. 0,016700 135.000 135.000
294.711 294.711
6 - TICARI ALACAK VE BORCLAR
a)  Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
31.12.2018 31.12.2017
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
Miisterilerden Alacaklar 7.411 13.193
Kredili Misteriler Alacaklar 12.605.634  7.882.076
Odiing Alinan Men Kiy.I¢in Verilen Teminatlar 265.060 4.171.010
Gecelik Mevduat (Misteri) 14.338.335 12.879.127
Vadeli islem Ve Op.S6z.Takas Merkezleri (Miisteri) 3.180.643  1.810.140
Diger Ticari Alacaklar 397.641 93.229
Mligkili Taraflardan Ticari Alacaklar (Not 22) 19 88
Tahsil Edilecek Anapara Faiz Kupon Gelir Paylar 1.867 10.172
Stipheli Alacaklar 338.929 338.929
Siipheli Alacak Karsiligi (-) (338.929)  (338.929)
TOPLAM 30.796.610 26.859.035
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6 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devami)

Stipheli alacaklar karsiliginin donem icerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

31 Arahk 2017

Donem basi (338.929) (338.929)
Donem igerisinde ayrilan karsilik (2.565) -
Tahsilat 2.565 -
Dénem sonu (338.929) (338.929)
b)  Kisa Vadeli Ticari Borglar
31.12.2018 31.12.2017
Kisa Vadeli Ticari Borglar
Ticari Borglar 190.422 34.242
Miisterilere Borglar 104.985 111.118
Gecelik Mevduat (Miisteri) 14.138.196 12.764.368
Vadeli islem Ve Op.S6z.Takas Merkezleri (Miisteri) 3.180.643  1.810.140
Odiing Verilen Men K1y. i¢in Alinan Teminatlar 265.060 4.171.010
Mliskili Taraflara Ticari Borglar (Not 22) 200.394 114.759
Diger Ticari Borglar 3.785.884  6.508.913
TOPLAM 21.865.584 25.514.550
(*) Diger ticari borglar portfoyden yapilan aciga satis islemlerinden olusmaktadir.
7 - DIGER ALACAK VE BORCLAR
a)  Uzun vadeli diger alacaklar
31.12.2018 31.12.2017
Uzun Vadeli Diger Alacaklar
Verilen Depozito ve Teminatlar 1.280.907 1.484.671
TOPLAM 1.280.907 1.484.671
Tlgili Kurum 31.12.2018 31.12.2017
Istanbul Bilgi Islem 28.935 20.745
Su, Elektrik Vb. 2.081 2.461
Payuy-Pay piyasasi iiyelik teminat1 8.145 6.943
Viop Teminati 338.590 322.269
Opsp Garanti Fonu Teminati 48.558 207.566
Pay Piyasasi Garanti Fonu-DFEQT(MKT) 161.052 140.768
Pay Piyasas1 Miisteri Islem Teminati-DFEQT(MKT) 528.425 564.571
Pay Piyasas1 Portfoy Islem Teminati-DFEQT(MKT) 105.122 159.346
Borsa Istanbul A.S Borsa Uyeligi Teminatu 5.000 5.000
Borsa Istanbul A.S Pay Piyasas1 Yetkisi Teminati 40.000 40.000
Borsa Istanbul A.S Vob Yetkisi Teminatt 15.000 15.000
TOPLAM 1.280.907 1.484.671
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8 - PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

a) Kisa vadeli pesin 6denmis giderler

31.12.2018 31.12.2017
Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler
Gelecek Aylara Ait Giderler 37.915
Gider Tahakkuklar1 10.967
TOPLAM 48.882
b)  Uzun vadeli pesin 6denmis giderler
31.12.2018 31.12.2017
Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler
Gelecek Yillara Ait Giderler 33.149
TOPLAM - 33.149
a)  Kisa vadeli ertelenmis gelirler
31.12.2018 31.12.2017
Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler
Gelecek Aylara Ait Gelirler 7.667
Satilip Geri Kiralanan Gayrimenkule Ait Ertelenmis Gelir 151.519
TOPLAM 159.186
9 - MADDi DURAN VARLIKLAR
31.12.2018 31.12.2017
Binalar 4.039.129  4.039.129
Tesis, Makine ve Cihazlar 2.889.276  2.806.843
Tagitlar 306.088 306.088
Demirbaglar 617.497 559.288
Diger Maddi Duran Varliklar 193.074 155.172
Ozel Maliyetler 109.783 109.783
Binalar Amortismani (-) (342.800)  (254.974)
Tesis, Makine ve Cihazlar Amortismant (-) (2.726.088) (2.617.353)
Tagitlar Amortismani (-) (71.421) (10.203)
Demirbaglar Amortismant (-) (551.791)  (534.387)
Diger Maddi Duran Varliklar Amortismani (-) (154.408)  (149.165)
Ozel Maliyetler Amortismani (-) (109.784)  (109.348)
TOPLAM 4.198.555  4.300.873
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9 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

Maddi duran varlik hareketleri agagidaki gibidir:

1 Ocak . 31 Aralk
2018 Ilaveler Cikislar Transferler 2018
Maliyet degeri

Binalar 4.039.129 - - - 4.039.129
Makina ve ekipmanlar 2.806.843 82.434 - - 2.889.277
Tasitlar 306.088 - - - 306.088
Doseme ve demirbaglar 559.288 58.209 - - 617.497
Diger maddi duran varliklar 155.172 37.903 - - 193.075
Ozel maliyetler 109.783 - - - 109.783
7.976.303 178.545 - - 8.154.849

Birikmis amortismanlar
Binalar (254.974) (87.826) - - (342.800)
Makina ve ekipmanlar (2.617.353) (108.735) - - (2.726.088)
Tagitlar (10.203) (61.218) - - (71.421)
Doseme ve demirbaglar (534.387) (17.404) - - (551.791)
Diger maddi duran varliklar (149.165) (5.243) - - (154.408)
Ozel maliyetler (109.348) (436) - - (109.784)
(3.675.430) (280.862) - - (3.956.292)
Net defter degeri 4.300.873 4.198.255
1 Ocak . 31 Aralik
2017 Ilaveler Cikislar Transferler 2017

Maliyet degeri

Binalar 4.039.129 - - - 4.039.129
Makina ve ekipmanlar 2.744.647 62.196 - - 2.806.843
Tasitlar - 306.088 - - 306.088
Doseme ve demirbaglar 551.021 8.267 - - 559.288
Diger maddi duran varliklar 155.172 - - - 155.172
Ozel maliyetler 109.783 - - - 109.783
7.599.752 376.551 - - 7.976.303

Birikmis amortismanlar
Binalar (167.148) (87.826) - - (254.974)
Makina ve ekipmanlar (2.512.485) (104.868) - - (2.617.353)
Tagitlar - (10.203) - - (10.203)
Déseme ve demirbaglar (524.028) (10.359) - - (534.387)
Diger maddi duran varliklar (138.198) (10.967) - - (149.165)
Ozel maliyetler (108.663) (685) - - (109.348)
(3.450.522) (224.908) - - (3.675.430)
Net defter degeri 4.149.230 4.300.873
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10 - BORCLANMALAR

a) Kisa vadeli bor¢lanmalar
31.12.2018 31.12.2017
Diger Mali Borglar 15.329.000  9.485.000
TOPLAM 15.329.000  9.485.000

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S ‘ye olan borglar1 giinliik vadeli olup, agirlikli ortalama faiz
orant % 24,82 ’dir (31 Aralik 2017: Ginlik, %14,80). Kredilere karsi borsada islem goren
5.962.219.000 TL (31 Aralik 2017: 4.659.896 TL) nominal pay senedi miisteri teminati olarak
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.’de tutulmaktadir.

b) Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlar:
31.12.2018 31.12.2017
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar 1.049.910 1.047.778
Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma Mal.(-) (79.275)  (181.722)
TOPLAM 970.635 866.056
C) Uzun vadeli bor¢lanmalar
31.12.2018 31.12.2017
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar 172.208 1.222.118
Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma Mal.(-) (2.432) (81.706)
TOPLAM 169.776  1.140.412

11 — CARi DONEM VERGISIYLE iLGiLi VARLIKLAR

a) Cari donem vergisiyle ilgili kisa vadeli varhklar

31.12.2018 31.12.2017
Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar 80.737 103.393

TOPLAM 80.737 103.393

12 - DiGER DONEN VARLIKLAR VE KISA VADELI YUKUMLULUKLER

a) Diger donen varliklar
31.12.2018 31.12.2017
Diger Donen Varlhiklar
Yurti¢i Avanslart 101
Iliskili Taraflara Verilen Yurtici Avanslar ( Not 22) 34.326
TOPLAM 34.326 101
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12 - DIGER DONEN VARLIKLAR VE KISA VADELiI YOKUMLULUKLER (Devami)

b) Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler

31.12.2018 31.12.2017

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Odenecek Vergi ve Fonlar 181.081 202.176
Odenecek Diger Yiikiimliiliikler 9.174 27.766
TOPLAM 190.255 229.942

13 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

a)  Kisa vadeli karsihiklar

31.12.2018 31.12.2017

Kisa Vadeli Karsiliklar

Izin Karsiliklari 70.288 71.504
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 26.732 163.723
TOPLAM 97.020 235.227

b)  Teminat mektuplar

) 31 Arahk 2018 31 Aralik 2017

Borsa [stanbul A.S. - -
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. 4.300.000 3.300.000
Sermaye Piyasast Kurulu 1.000 1.000
4.301.000 3.301.000

C) VIiOP islemleri

31 Arahk 2018 tarihi itibariyla ticari alacaklar igerisinde siniflandirilan VIOP’a verilen teminat
bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Yoktur). VIOP islemleri icin verilen nakit teminatin tutar1 31 Aralik
2018 itibar1yla Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S de 338.590 TL, Borsa Istanbul A.S de 15.000
TL’dir. (31 Aralik 2017: 337.269 TL).

d) Saklama hizmeti / diger

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla bankalarda tutulan miisteri bakiyesi tutar1 12.427.500 TL (31 Aralik
2017: 9.640.000 TL)dir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla musteriler adina saklanmas: amaciyla emanette tutulan menkul kiymet
bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla miisteriler adina yapilan repo/ters repo islemi bulunmamaktadir (31
Aralik 2017: Bulunmamaktadir).
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13 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (Devami)

e) Davalar

31 Aralik 2018 tarihi itibari ile girket aleyhine agilmig 6nemli bir dava bulunmamaktadir.

31 Aralikl 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Sirket’in teminat/rehin/ipotek (“TRI”)
pozisyonuna iliskin tablolar1 agagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu
TRi’lerin Toplam Tutar1 12.223.257 10.285.413

B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
ortakliklar lehine vermis oldugu TR1I’lerin toplam tutar1 - -

C. Olagan ticari faaliyetlerinin yliriitilmesi amactyla
diger 3. kisilerin borcunu temin amactyla vermis oldugu - -
TRI’lerin toplam tutar - -

D. Diger Verilen TRI’lerin toplam tutari - -
i)  Ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar: - -
ii) B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger Sirket
sirketleri lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar1 - -
iii) C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari - -

12.223.257 10.285.413

Sirket’in vermis oldugu TRI’lerin 6zkaynaklarina oram % 69 (31 Aralik 2017: %54)’dur.
14 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

a) Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar

31.12.2018 31.12.2017

Kisa Vadeli Karsiliklar

Izin Karsiliklar: 70.288 71.504
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 26.732 163.723
TOPLAM 97.020 235.227

b) Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihiklar

31.12.2018 31.12.2017

Uzun Vadeli Karsihiklar
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 254.483 328.389

TOPLAM 254.483 328.389
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14 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devam)

Kidem tazminati karsilig1 asagidaki aciklamalar cercevesinde ayrilmaktadir:

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli olan
25 hizmet (kadinlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda, erkekler i¢in
60 yasinda), askere gagrilan veya vefat eden personeli igin kidem tazminati 6demekle miikelleftir.

Fon ayrilma zorunlulugu bulunmadigindan yiikiimliiliik i¢in fon ayrilmamistir.

Kidem tazminati yiikiimlilig, Sirket’in calisanlarin emekliliginden dogacak gelecekteki olasi
yiikiimliiligiiniin, bilango tarihindeki degerinin tahmini ile hesaplanmistir.

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek orani
gosterir. Sirket’in kidem tazminat1 karsiligi, kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir ayarlandigi igin, 1
Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan 6.017,60 TL (1 Ocak 2017: 4.426,16 TL) iizerinden
hesaplanmaktadir.
TMS 19 (2011) - Calisanlara Saglanan Faydalar standardi, isletmenin kidem tazminati karsihigi
yiktimliiligiiniin tespit edilmesinde aktiieryal degerleme metotlarinin gelistirilmesini gerektirmektedir.
Toplam karsiligin hesaplanmasina yonelik agagidaki aktiieryal dngoriiler kullanilmistir:

31 Arahik 2018 31 Aralik 2017
Yillik iskonto orani (%) 1,00 1,00

Kidem tazminati karsiliginin y1l icerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2018 2017
1 Ocak 328.389 615.478
Hizmet maliyeti 58.521 56.763
Aktiieryal kayip (12.200) (107.959)
Faiz maliyeti 48.275 48.831
Donem igerisinde 6demeler (168.502) (284.724)
Dénem sonu 254.483 328.389
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15 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERIi
a) Odenmis sermaye

Sirket’in 6denmis sermayesi 10.500.000 TL (31 Aralik 2017: 10.500.000 TL) olup her biri 1 Tiirk
Lirasi nominal degerli 10.500.000 (31 Aralik 2017: 10.500.000) adet hisseye boliinmiistiir. Sirket’in 31
Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla imtiyazli hisse senetleri bulunmamaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerindeki pay sahipleri ve sermaye igerisindeki paylart
tarihi degerlerle agagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Pay Oram Pay Tutan Pay Oram Pay Tutan
Hissedarlar (%) (TL) (%) (TL)
Mehmet OSMANOGLU 49,00 5.145.011 49,00 5.145.011
Miifit NAYIR 5 30,00 3.150.000 30,00 3.150.000
Nursen OSMANOGLU 10,00 1.049.989 10,00 1.049.989
Diger 11,00 1.155.000 11,00 1.155.000
Toplam Sermaye 100,00 10.500.000 100,00 10.500.000
Sermaye taahbhiitleri (-) - -
Toplam 6denmis sermaye 10.500.000 10.500.000

b) Kardan ayrilan kisitlanms yedekler

31.12.2018 31.12.2017
Yasal Yedekler 1.072.783  1.065.675

TOPLAM 1.072.783  1.065.675

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek
akcelerden olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine
ulasincaya kadar, kanuni donem karinin %5’i oraninda ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedek
akceler, Sirket sermayesinin %5’ini asan tiim kar payr dagitimlarinin %10’u oraninda
ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam sermayenin %50’°sini asmadigi
siirece dagitilamazlar, ancak ihtiyari yedek akcelerin tiikenmesi halinde zararlarin
karsilanmasinda kullanilabilirler.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, Sirket’in kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler hesabi iginde yer alan
yasal yedekler toplam 1.072.783 TL (31 Aralik 2017: 1.065.675 TL)’dir.
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15 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)

c) Kar dagitim

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren donemde ortaklara kar payr dagitimi yapilmamustir. (31.12.2017

tarihinde sona eren donemde ortaklara 1.422.728 TL kar pay1 dagitimi yapilmistir).

d) Calisanlara saglanan faydalara iliskin aktiieryal kayiplar

TMS 19 geregi, Sirket’in kidem tazminat: ylkiimliiliigiinden dogan vergi etkisi sonrasi aktiieryal kayip

tutar1 47.923 TL (31 Aralik 2017: 57.439 TL) dir.

e) Gegmis yillar karlar

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla ge¢mis yillar karlar1 agagidaki gibidir:

31.12.2018 31.12.2017

Gegmis Yillar Karlari 7.486.962  2.644.028
TOPLAM 7.486.962  2.644.028
16 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI
01.01 01.01
31.12.2018 31.12.2017
Hisse Senedi Satislari 2.970.912.058 2.149.148.437
Yatirim Fonu Satislari 22.206.140 14.886.141
Diger Menkul Kiymet Satiglart 805.838 1.223.950
TOPLAM 2.993.924.036 2.165.258.528
01.01 01.01
31.12.2018 31.12.2017
Yurti¢i Komisyonlar 3.588.970 2.942.790
Diger Hizmet Gelirleri 999.958 934.644
TOPLAM 4.588.928 3.877.434
01.01 01.01
31.12.2018 31.12.2017
Miisterilerden Alinan Faiz Gelirleri 370.638 267.943
TOPLAM 370.638 267.943
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16 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI (Devam)

01.01 01.01

31.12.2018 31.12.2017

Komisyon Iadeleri (-) (276.465) (252.611)
TOPLAM (276.465) (252.611)
HASILAT 2.998.607.137  2.169.151.294
01.01 01.01

31.12.2018 31.12.2017

Hisse Senedi Satiglar1 Maliyeti (-) (2.968.105.843) (2.147.650.408)
Yatirim Fonu Satislar1 Maliyeti (-) (21.873.028) (14.621.145)
Diger Menkul Kiymet Satiglar1 Maliyeti (-) (825.603) (1.326.986)
SATISLARIN MALIYETI (2.990.804.474) (2.163.598.539)

17 - GENEL YONETIM GIDERLERiI VE PAZARLAMA GiDERLERIi

01.01 01.01

31.12.2018 31.12.2017

Genel Yonetim Giderleri (-) (5.432.848) (4.625.949)
Pazarlama Giderleri (-) (1.531.693) (1.241.420)
TOPLAM (6.964.541) (5.867.369)
01.01 01.01

Pazarlama Satis Dagitim Giderleri 31.12.2018 31.12.2017
VOB Borsa Pay1 (-) (65.886) (83.108)
BIST Borsa Payi (-) (132.403) (50.835)
BIST Takas Giderleri (-) (23.247) (23.050)
BIST Uzaktan Erigim (-) (761.576) (575.928)
Veri Dagitim Gideri (-) (79.105) (167.353)
BIST Terminal Kiras1 (-) (261.429) (238.242)
Diger (-) (208.047) (102.904)
TOPLAM (1.531.693) (1.241.420)
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17 - GENEL YONETIM GIDERLERiI VE PAZARLAMA GIiDERLERI (Devami)

Genel Yonetim Giderleri 31 129216% 311 2.0210'2%
Personel Giderleri (-) (3.222.011) (2.852.678)
Amortisman Giderleri ve Itfa Paylari (-) (280.862) (224.908)
Bilgisayar Giderleri (-) (500.290) (422.699)
Yemek Giderleri (-) (91.485) (106.919)
Vergi Resim Harglar (-) (56.717) (128.258)
Ozel iletisim Vergisi, Ceza Vb. (-) (112.659) (12.011)
Kira Giderleri (-) (90.675) (72.563)
Seyahat ve Konaklama Giderleri (-) (38.555) (24.584)
Kidem Tazminat1 Karsilik Giderleri (-) (106.796) (56.763)
Denetim Giderleri (-) (54.901) (43.833)
Apartman Giderleri (-) (30.622) (14.525)
Elektrik ve Su Giderleri (-) (59.963) (13.060)
Tamir ve Bakim Giderleri (-) (183.520) (132.455)
Kirtasiye Giderleri (-) (30.443) (26.037)
Uyelik ve Aidat Giderleri (-) (99.253) (15.256)
Temsil ve Agirlama Giderleri (-) (123.673) (71.662)
Diger Giderler (-) (350.423) (407.738)
TOPLAM (5.432.848) (4.625.949)

18 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GIiDERLER

a) Esas faaliyetlerden diger gelirler

01.01 01.01
31.12.2018 31.12.2017

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Konusu Kalmayan Karsiliklar 195.138 284.724
Diger Gelir ve Karlar 8.137 6.678
TOPLAM 203.275 291.402
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19 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER VE GIDERLER

a) Yatirim faaliyetlerinden gelirler

01.01 01.01
31.12.2018 31.12.2017
Yatirim Faaliyetlerden Diger Gelirler
Satilip Geri Kiralanan Gayrimenkule Ait
Ertelenmis Gelirin Itfa Tutari 151.519 151.517
TOPLAM 151.519 151.517
20 - FINANSMAN GELIRLERI VE GIDERLERI
a) Finansman gelirleri
01.01 01.01
31.12.2018 31.12.2017
Finansman Gelirleri
Kambiyo Karlar 25.263 -
Finansal Varlik Deger Artisi - 5.935.236
Faiz ve Diger Temettii Gelirleri 1.359.261 1.606.077
Istiraklerden Temettii Gelirleri 225.291 112.641
TOPLAM 1.609.815 7.653.954
b) Finansman giderleri
01.01 01.01
31.12.2018 31.12.2017
Finansman Giderleri (-)
Komisyon Giderleri (-) (293.806) (222.787)
Kambiyo Zararlari (-) (8.349) (2.497)
Finansal Varlik Deger Azalisi (-) (2.672.944)
Kisa Vadeli Bor¢lanma Giderleri (-) (1.562.384) (1.588.097)
TOPLAM (4.537.483) (1.813.381)
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21 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi

21 Eyliil 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiirtirlige giren 5520 Sayili Kurumlar
Vergisi Kanunu’nun 32°nci maddesi geregi olarak kurum kazanglar1 %22 oraninda (2017 :%20) kurumlar
vergisine tabidir.

Tiirkiye’de bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik
kurumlara yapilanlar digindaki temettii 6demeleri iizerinde %15 oraninda stopaj uygulanir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13’{incii maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “ortiilii kazang
dagitimi” bashigr altinda transfer fiyatlandirmasi konusu islenmektedir. 18 Kasim 2007 tarihinde
yayimmlanan “Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitimn Hakkinda Genel Teblig’de
uygulamadaki detaylar belirlenmistir. Eger vergi miikellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle),
fiyatlandirmalar1 emsallere uygunluk ilkesi gercevesinde yapilmayan iiriin, hizmet veya mal alim ve
satim islemlerine giriyorlarsa, o zaman ilgili karlarin transfer fiyatlamasi1 yoluyla ortiilii bir sekilde
dagitildig1 kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer fiyatlamasi yoluyla ortiilii kar dagitimlart kurumlar
vergisi agisindan vergi matrahindan indirilemeyecektir.

Sirketler liger aylik mali karlar tizerinden %22 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci
aym 10’uncu giiniine kadar beyan edip 17’nci giinii aksamina kadar oderler. Yil i¢inde 6denen gegici
vergi o hesap donemine ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden
hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutart kalmis
ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka finansal borca da mahsup
edilebilir.

Tirkiye’de vergi konusunda yetkili makamlar ile nihai mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri ilgili olduklari1 yili takip eden doérdiincii ayin yirmi
besinci giinii aksamina kadar vergi dairelerine teslim edilir. Ancak, vergi incelemesine yetkili makamlar
geriye doniik olarak bes yillik muhasebe kayitlarmi inceleyebilir ve/veya vergi ile ilgili gorislerini
degistirebilir. Tiirk vergi mevzuatina gdre beyanname iizerinde gosterilen finansal zararlar 5 yilt
asmamak kaydiyla donem kurum kazancindan indirilebilirler.

5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 7061 sayili “Baz1 Vergi Kanunlar
Ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” kapsaminda 2018, 2019 ve 2020 yillari
icin kurumlar vergisi oram1 %20’den %22’ye ¢ikarilmstir. S6z konusu kanun kapsaminda, 31 Aralik
2017 tarihli finansal tablolarda ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri, gegici farklarin 2018, 2019 ve
2020 yillarinda vergi etkisi olusturacak kismi i¢in %22 vergi oram ile, gecici farklarm 2021 ve sonraki
donemlerde vergi etkisi olusturacak kismi igin ise %20 orani ile hesaplanmustir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla bilangolardaki donem kar1 vergi yiikiimliiliikleri
asagidaki gibidir:

31.12.2018 31.12.2017
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Ertelenmis Vergi Yikimliligii 547.934 1.058.338
TOPLAM 547.934 1.058.338
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21 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Kapsamli gelir tablolarinda yer alan vergi geliri/(gideri) asagida 6zetlenmistir:

01.01 01.01
31.12.2018 31.12.2017
Vergi Geliri/Gideri
Cari Kurumlar Vergisi Gideri (-) - -
Ertelenmis Vergi Geliri / Gideri (-) 513.088 (1.118.836)
TOPLAM 513.088 (1.118.836)
Vergi giderinin mutabakati asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Vergi oncesi (zarar)/kar (1.734.752) 5.968.878
%22 vergi orani ile olusan teorik vergi 381.645 (1.193.776)
[lave ve Indirimlerin vergi etkisi +/(-) 131.443 (397.365)
Donem kari vergi geliri/gideri +/(-) 513.088 (1.118.836)

Birikmis gecici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin bilango tarihleri itibariyla
yiiriirlikteki vergi oranlari kullanilarak hesaplamalarinin dokiimii asagidaki gibidir:

Vergilendirilebilir Ertelenmis vergi
birikmis gecici farklar varhgy/ (viikiimliiliigii)

31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk

2018 2017 2018 2017
Kidem tazminat1 karsilig 254.483 328.389 55.986 65.678
Kullanilmamusg izin karsilig 70.288 71.504 15.463 14.302
Stipheli alacak karsilig1 564
Indirilebilir gegmis yil zarari 768.952 169.169
Maddi duran varliklar amortisman farki 1.603.955 1.637.130 352.870 327.427
Menkul kiymet degerleme farki (5.188.283) (7.328.721) (1.141.422) (1.465.744)
Ertelenmis vergi varligi 593.488 407.405
Ertelenmis vergi ylikiimliiligii (1.141.422) (1.465.744)
Ertelenmis vergi yiikiimliigii/varhg - net (547.934) (1.058.338)

Net ertelenmis vergi yiikiimliiliigliniin hareket tablosu agagida belirtilmistir:

2018 2017
1 Ocak (1.058.338) 83.376
Cari donem gelir tablosuna yansitilan 513.088 (1.118.836)
Diger kapsamli gelir/gidere yansitilan (2.684) (22.878)
Donem sonu (547.934) (1.058.338)
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22 - ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI
i) Iliskili taraflarin bakiyeleri:

a) Iliskili taraflardan ticari alacaklar:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Osman Macit Soylemez 19 88
19 88
b) iliskili Taraflara Verilen Yurtici Avanslar:
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Mert Nayir 34.326
34.326
c)  Iliskili taraflara ticari bor¢lar:
31 Arahk 2018 31 Arahik 2017
Zekiye Yolcubal 193.818 92.859
Miifit-Sehime Nayir 556 2.097
Mert Nayir 1 5.925
Mehmet-Nursen Osmanoglu 943 13.232
Miifit Nayir 751 646
Osman Macit S6ylemez 1
Mert-Sehime-Mine Nayir 226
Mehmet Osmanoglu 29
Mine Berra Doganer 4069
200.394 114.759
i) Iliskili taraflar ile olan islemler:
a) Iliskili taraflardan elde edilen hasilat:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Faiz gelirleri 3.031 58
Komisyon gelirleri 20.419
23.450 959

b) Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:

1 Ocak - 31 Aralik 2018 doneminde iist diizey yoneticilere saglanan faydalar toplami 219.330 TL (1
Ocak — 31 Aralik 2017: 249.534 TL) olup, tamamu {icretlerden olusmaktadir. Tutarin tamami
calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar kapsamindadir.
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23 - PAY BASINA (KAYIP)/KAZANC

Kar veya zarar ve diger kapsamli1 gelir tablosunda beyan edilen pay basina kazang/ (kayip), net donem
karinin/ (zararmin) ilgili y1l icinde mevcut paylarin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile tespit
edilir.

Sirketler mevcut pay sahiplerine birikmis karlardan paylart oraminda hisse dagitarak (“Bedelsiz
Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Pay basina kazang/ (kayip) hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihract
cikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla pay basina kazang/ (kayip) hesaplamasinda kullanilan
agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak
suretiyle elde edilir.

01.01 01.01

31.12.2018 31.12.2017

Hisselerin Adedi 10.500.000 10.500.000
Net Donem Kar1 (TL) (1.221.664) 4.850.042
Hisse Basia Kazang (TL) (0,1163) 0,4619

24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (ger¢ege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz oran riski
ve hisse senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir.

Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal s6zlesmelerin degerinde meydana
gelecek ve Sirket’i olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Sirket menkul kiymetlerini gergege uygun
fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
giinliik olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu’nca, belirli dénemlerde portfyiin yonetimine
iligkin stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfdy, portfoy yoneticileri tarafindan bu cercevede
yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim
gostermekte, belirsizligin hakim oldugu donemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine ¢alisilmaktadir.

a)  Kredi riski aciklamalari
Kullandirilan krediler igin, karsi tarafin anlasma yiikiimliiliklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk derecelendirmeler veya belli bir kisiye kullandirilan kredinin

sinirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Kredi riski, ayrica, kredi verilen miisterilerden alinan ve borsada
islem goren hisse senetlerinin teminat olarak elde tutulmas suretiyle de yonetilmektedir.
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24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)

Ticari Alacaklar  Ticari Alacaklar Diger Nakit ve nakit
31 Aralik 2018 iliskili Taraflardan  iliskili Olmayan Alacaklar benzerleri
Maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) 19 30.796.591 1.280.907 449.149
Azami riskin teminat, vs. ile giivence
altina alinmis kismi - 48.750.664 - -
A.Vadesi gecmemis ve deger
diistikliigiine ugramamis 19 30.796.591 1.280.907 449.149
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis - - - -
C.Vadesi gecmis ancak deger
diistikliigiine ugramamis - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan
- Briit kayitli degeri - 338.929 - -
- Deger diigiiklugi - (338.929) - -
- Teminat ile glivence altina
almmis kismi - - - -
E. Toplu olarak ayrilan
deger disukligii (-) - - - -
Ticari Alacaklar  Ticari Alacaklar Diger Nakit ve nakit
31 Arahk 2017 iliskili Taraflardan  iliskili Olmayan Alacaklar benzerleri
Maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) 88 26.858.947 1.484.671 700.133
Azami riskin teminat, vs. ile giivence
altina alinmig kismi - 54.304.217 - -
A.Vadesi gecmemis ve deger
diistikliigiine ugramamis 88 26.858.947 1.484.671 700.133
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis - - - -
C.Vadesi gegmis ancak deger
diigiikliigline ugramamig - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan
- Briit kayitl: degeri - 338.929 - -
- Deger disiiklugi - (338.929) - -

- Teminat ile giivence altina

alimmis kismi -
E. Toplu olarak ayrilan
deger diiguikligii (-) -

b)  Likidite riski aciklamalari

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasmin bir sonucu olarak ortaya
cikabilmektedir. Sirket’in faaliyeti geregi aktifinin tamamina yakin kismim nakit ve benzeri kalemler ile
finansal yatirimlar olusturmaktadir. Sirket yonetimi, aktifi 6zkaynak ile finanse ederek, likidite riskini
asgari seviyede tutmaktadir.
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24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)

Finansal yiikiimliiliik tiirleri itibariyla maruz kalinan likidite riski analizi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 Sozlesme
Uyarinca
Nakit Cikislar
Defter Toplam 3aydan 3-12 ay 1-5yl
Degeri (=1+11+111) kisa (1) aras1 (II) arasi1 (I11)
Sozlesme uyarinca vadeler:
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler
Borglanmalar 16.469.411 16.469.411 15.571.659 727.976 169.776
Ticari Borglar 21.865.584 21.865.584 21.865.584
Ertelenmis gelirler
Karsiliklar 351.503 351.503 26.732 70.288 254.483
Diger yiikiimliiliikler 190.255 190.255 190.255
38.876.753 38.876.753 37.654.230 798.264 424.259
31 Arahk 2017 S6zlesme
Uyarinca
Nakit Cikislar
Defter Toplam 3 aydan 3-12ay 1-5y
Degeri (=1+1+11T) kisa (1) arasi (II) arasi (III)
Sozlesme uyarinca vadeler:
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler
Bor¢lanmalar 11.491.468 11.491.468 9.485.000 866.056 1.140.412
Ticari Borglar 25.514.550 25.514.550 7.050.014 18.464.536 -
Ertelenmis gelirler 159.186 159.186 - 7.667 151.519
Karsiliklar 563.616 563.616 163.723 71.504 328.389
Diger yiikiimliilikler 229.942 229.942 220.768 - 9.174
37.958.762 37.958.762 16.919.505 19.409.763 1.629.494

c)  Piyasa riski aciklamalari

i) Doviz kuru riski

Sirket, doviz cinsinden borglu ve alacakli bulunulan meblaglarin Tiirk Lirasi’na ¢evrilmesinden dolay1
kur degisikliklerinden dogan doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu doéviz kuru riski, doviz
pozisyonun siirekli analiz edilmesi ile takip edilmekte ve sinirlandirilmaktadir.

46



PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklar ve borglarin orijinal bakiyeleri ve toplam TL karsiliklar
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
TL ABD TL ABD
karsiligi Dolari karsilig1 Dolari
Parasal finansal varliklar 31.103 5.912 22.104 5.860
Diger 28.935 5.500 20.745 5.500
Toplam varhklar 60.038 11.412 42.849 11.360
Toplam yiikiimliiliikler - - - -
NET YABANCI PARA POZiSYONU 60.038 11.412 42.849 11.360

Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu
31 Arahk 2018

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci

paranin deger paranin deger paranin deger paranin deger
kazanmasi ~ kaybetmesi  kazanmasi  kaybetmesi

ABD Dolari’nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:

1- ABD Dolar1 net varlik/yiikimliiliigi 6.004 (6.004) - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 6.004 (6.004) - -
TOPLAM 6.004 (6.004) - -

Déviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

31 Arahk 2017
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci

paranin deger paranin deger paranin deger paranin deger

kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:

1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliliigi 4.285 (4.285) - -

2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 4.285 (4.285) - -
TOPLAM 4.285 (4.285) - -
i)  Faizriski

Sirket, faiz oranlarindaki degismelerin faiz unsuru tasiyan varlik ve yiikiimliilikler tizerindeki
etkisinden dolay1 faiz orani riskine maruz kalmaktadir.
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24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)
Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Sabit faizli finansal araclar
Finansal varliklar 278.895 665.556
Finansal yiikiimliilikler 16.469.411 11.491.468

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket’in degisken faizli finansal araglari bulunmamaktadir
(31 Aralik 2017: Yoktur).

d)  Sermaye riski yonetimi:

Sirket, SPK’nin Seri: V No: 34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin
Esaslar Tebligi’'ne (“Teblig Seri: V, No: 34”) ve 20 Mart 2015 tarihinde Resmi Gazete’de
yayimlanarak yiirtirliige giren SPK’nin Seri: V, No: 135 sayili “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig”e uygun olarak
sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir.

25 - FINANSAL ARACLAR
Finansal Araclarin Gerg¢ege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varhigin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliiglin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gergege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug
olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin
gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin ger¢ege uygun
degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmisgtir:

Finansal varhklar

Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal varliklar dahil olmak {iizere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal aktiflerin ger¢ege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari nedeniyle defter
degerlerine yakin oldugu diistintilmektedir.

Gergege uygun deger farklar1 kar/ zarara yansitilan finansal varliklar ve gercege uygun deger farklari
diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa
fiyatlar1 esas alinir.

Finansal yiikiimliiliikler

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yiikiimliilikklerin ger¢ege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.
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25 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliikklerinin gercege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Gergcege Gercege
uygun degeri Kayith degeri uygun degeri Kayith degeri
Nakit ve nakit benzerleri 449.149 449.149 700.133 700.133
Finansal yatirimlar 20.030.968 20.030.968 24.549.585 24.549.585
Ticari alacaklar 30.796.610 30.796.610 26.859.035 26.859.035
Borglanmalar 16.469.411 16.469.411 11.491.468 11.491.468
Ticari borglar 21.865.584 21.865.584 25.514.550 25.514.550

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

* Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin aym varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

« Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

« Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Bu ger¢evede gercege uygun degerleri lizerinden oOlgiilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gergege
uygun deger siniflandirmasi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye TOPLAM
Borsa Dig1 Paylar - 294.711 294.711
Paylar 20.025.707 20.025.707
Varantlar

31 Arahk 2017 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye TOPLAM
Borsa Dis1 Paylar - 294,711 294.711
Paylar 24.166.002 - - 24.166.002
Tahvil ve Bonolar 406.432 406.432
Varantlar 85.100 85.100

26 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Yoktur.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

27 - FINANSAL TABLOLARIN ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket, SPK’nin Seri: V, No: 34 sayili Araci Tebligi’ne ve Seri: V, No: 135 sayili Teblig’e uygun
olarak sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore aract kurumlarin 6z
sermayesi, Teblig Seri: V, No: 34’te getirilen degerleme hiikiimleri gergevesinde, degerleme giinii
itibariyla hazirlanmis bilangolarinda yer alan ve aract kurumun net aktif toplaminin ortaklik tarafindan
kargilanan kismini ifade eden tutarlarin yer aldigi grubu olusturur.

Teblig Seri: V, No: 34’lin 4. maddesine gore aracit kurumlarin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri:
V, No: 34’iin 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda igslem goérenler hari¢ olmak iizere,
deger diisiikligii karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diistildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve
diger duran varliklar ile miisteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagl
ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iligkili
bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag
edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari
tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutar1 ifade eder.

Teblig Seri: V, No: 34’iin 8. maddesine gore aracit kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip
olduklar1 asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V, No: 34’te amilan risk karsiliklar1 ve degerleme
giiniinden 6nceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.
Ayrica sermaye yeterliligi tabani Teblig’in 7. maddesinde belirlenmis 6zsermaye rakamlarinin
%60’1ndan diisiik olamaz.

Sirket, 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini
yerine getirmektedir.
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