GOKCUOGLU MAKINA SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI
PAYLARIN GiRiSIM SERMAYESi PAZARINDA iSLEM
GORMESI AMACIYLA SATISINA iLiSKIN iZAHNAME

Paylarin girisim sermayesi pazarmda islem gormesi amaciyla satisina iligkin bu
izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca ...... fosinus /2024  tarihinde
onaylanmistir,

Ortakhgmizin ¢ikariimig/ddenmis sermayesinin 10.000.000 TL’den 12.800.000
TL’ye ¢ikarilmas: nedeniyle artirilacak 2.800.000 TL nominal degerli paylarmin halka
arz edilmeksizin nitelikli yatirnmciya satisina iliskin izahnamedir.

Paylarin girisim sermayesi pazarinda islem gormesi amaciyla satisina iliskin bu
izahnamenin kurulca onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Ayrica satilacak paylarm fiyatimin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir
takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Girisim Sermayesi Pazarinda islem gérmesi amaciyla satilacak paylara iliskin yatirim
kararlar izahnamenin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakh@imizin ve satisa aracilik edecek Piramit Menkul Kiymetler A.S.’nin
https:/www.gokcuoglu.com/ ve https://www.piramitmenkul.com.tr/ adresli internet
siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr/) yayimlanmistir.
Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye acgik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 32’nci maddesi uyarinca, Kurulca kamuyu
aydinlatma amaci ile diizenlenmesi Ongoriilen kamuyu aydmlatma belgelerini
imzalayanlar veya bu belgeler kendi adina imzalanan tiizel Kisiler bu belgelerde yer alan
yanhs, yaniltici veya eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan miiteselsilen sorumludur.

Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslan gibi izahnameyi
olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlar hazirlayan kisi ve kurumlar
da hazirladiklar1 raporlarda yer alan yanhs, yamltici ve eksik bilgilerden SPKn
hiikiimleri ¢cercevesinde sorumludur.
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”,
“tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik
aciklamalar icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yayim tarihindeki 6ngoriileri ve beklentileri gostermektedir. Bir¢ok faktor,
ihrageinin ~ gelecege yonelik aciklamalarinin  6ngoriilenden ¢ok daha farkh
sonu¢lanmasina yol acabilecektir.”
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KISALTMA VE TANIMLAR

Kisaltmalar Tanim

AB Avrupa Birligi

ABD Amerika Birlesik Devletleri

ABD Dolar1 / USD Amerika Birlesik Devletleri’nin resmi
para birimi

A.S. Anonim Sirket

Avro / Euro Avrupa Birligi’nin, Avrupa Ekonomik
ve Parasal Birligi’ne iliskin mevzuati
kapsaminda, “Euro” resmi para birimi
olarak kabul eden Avrupa Birligi
tilkelerinin resmi para birimi

BIST, Borsa, Borsa Istanbul Borsa Istanbul A.S.

BSMV Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi

CE Sertifikasyonu Avrupa Birligi uygunluk sertifikasi

EAC Deklerasyonu Avrasya Ekonomik Birligi’'ne ait
Giimriik Birligi Sertifikasi

EM Elektromekanik

GOM Gokglioglu ~ Ovalama  Makinalari
Sirketin tescilli yurt i¢i markasidir.

GOVAMA Gokglioglu ~ Ovalama  Makinalari
Sirketin tescilli yurt dig1 markasidir.

GVK 193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu

Hazine ve Maliye Bakanhgi T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg1

1ISO Uluslararasi Standartlar Tegkilati

Is Kanunu 4857 Sayili Is Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

KDV Katma Deger Vergisi

Kurul, SPK Sermaye Piyasasi Kurulu

KVK 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu

KVKK Kisisel Verileri Koruma Kurumu

Litd. Sti. Limited Sirketi

MAIB Makina fhracatcilari Birligi

MAKFED Tiirkiye Makina Federasyonu

MC r \ (Motion Control) Hareket Kontrolii

MKK \ A \ik/ / Merkezi Kayit Kurulusu A.S. g
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MRP

Malzeme Ihtiya¢ Planlamas:

Pay Tebligi 22 Haziran 2013 tarihli ve 28685 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan VII-128.1
sayili Pay Tebligi

Piramit Menkul Piramit Menkul Kiymetler A.S.

SMMM Serbest Muhasebeci Mali Miisavir

SPKn Sermaye Piyasas1 Kanunu

Sirket veya Thracc

Goketioglu Makina Sanayi ve Ticaret
A.S.

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi
A.S.

T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti

TL Tiirk Lirasi

TMS Tiirkiye Muhasebe Standartlari

TOBB Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birligi

TTK 6102 sayil Tiirk Ticaret Kanunu

TTM Tiirkiye Ticaret Merkezi

TTSG Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi

TURMOB Tiirkiye Serbest Muhasebeci Mali

Miisavirler ve Yeminli Mali Miisavirler
Odalar Birligi
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I1. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Sirket’in paylarim girigim sermayesi pazarmda islem gérmesi amaciyla satmas i¢in
Sermaye Piyasas1 Kurulu ve Borsa Istanbul A.S. disinda herhangi bir kurumdan goriis

ve onay alinmasi gerekmemektedir.

1. IZZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
cercevesinde, gergege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul zenin gosterilmis oldugunu

beyan ederiz.

Yonetim Kurulu Bagkan Y. Yiinetii'n Kurulu Bagkani

X5
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Ihragc
. Sorumlu Oldugu
Gokeiioglu Makina Sanayi ve Ticaret A.S.
Kisim:
H. ibrahim GOKCUOGLU Fahrettin GOKCUOGLU
IZAHNAMENIN TAMAMI

Satisa Aracilik Eden Yetkili Kurulusg
Piramit Menkul Kiymetler A.S.

Sorumlu Oldugu

Kisim:

Haydar CAKIR Mehmet OSMANOGLU
Mali ve idari Isler Miidiirii Genel Miidiir

IZAHNAMENIN TAMAMI




izahnamenin bir parcasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz
tiim bilgiler cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamini degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu

beyan ederiz.

imzah sorumluluk beyanlari izahname ekinde yer almaktadir.

Bagimsiz Denetim, Raporlarim1 Hazirlayan Kurulus

HSY Danismanhik ve Bagimsiz Denetim A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:

Ozkan Cengiz
Sorumlu Ortak Bas Denetci

31.12.2023, 31.12.2022 tarihli
finansal tablolar ve 6zel
bagimsiz denetim raporlari

2. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Sirket’in ozel bagimsiz denetimden ge¢mis 31.12.2023 ve 31.12.2022 tarihlerine

iliskin sec¢ilmis finansal bilgileri asagida verilmistir;

Finansal Durum Tablosu (TL)

31.12.2023

Ozel Bagimsiz Denetimden Gec¢mis (Solo)

31.12.2022

Nakit ve Nakit Benzerleri 16.997.488 59.708.328
Finansal Yatirimlar 68.525.550 40.195.765
Ticari Alacaklar 386.549 3.639.773
Diger Alacaklar 1.154.869 6.156.244
Stoklar 17.340.066 21.759.429
Pesin Odenmis Giderler 1.664.174 1.507.298
Cari Dénem Vergisiyle llgili 659.872 ¥
Varliklar
Diger Donen Varliklar - 308.565
Diger Alacaklar 51.624 54.446
Maddi Duran Varliklar 20.265.184 22.903.475
Kullanim Hakki Varliklari 3.865.351 4.571.000
Maddi Olmayan Duran Varliklar 325.966 378.546
Pesin Odenmis Giderler 279 31.159
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 46.239.907 50.009.874
Uzun .Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa 3.796.267 7389101
Vadeli Kisimlari
Ticari Borglar 6.047.581 8.477.778
Caliganlara Saglanan Faydalar 1267154 1.037.641
Kapsaminda Borglar
Diger Borg 376.411 324.214
Ertelenmig Gélirler P 13.296.090 ~ 15.604.378
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Donem Kari Vergi Yiikiimliiltigii - 622.934
Kisa Vadeli Kargiliklar 1.076.011 921.048
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 6.726.012 10.436.667
Uzun Vadeli Karsiliklar 1.808.955 3.496.532
Ertelenmis Vergi Yiikiimliligii 791.984 768.049
Odenmis Sermaye 10.000.000 240.000
Sermaye Diizeltme Farklar: 5.883.299 3.679.302
Kar veya Zararda Yeniden

Siniflandirilmayacak Birikmis Diger 89.502 -
Kapsamli Gelirler (Giderler)

Kérdan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 8.823.388 5.996.197
Geemis Yillar Karlari/Zararlar: 20.636.843 51.982.636
Doénem Net Kéri/Zarari 4.377.568 227.677

Ozel Bagimsiz Denetimden Gecmis (Solo)
01.01.2023-31.12.2023  01.01.2022-31.12.2022
65.068.003 74.223.276

Kéar/Zarar Tablosu (TL)

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu

“Yatirnmel, yatirim kararmi vermeden once ihragcinin finansal durum ve faaliyet
sonuclarma iligkin ayrintih bilgilerin yer aldigi isbu izahnamenin 8 ve 14 no’lu
boliimlerini de dikkate almahdir.”

3. RISK FAKTORLERI

ihrag Edilecek Paylar’a yatirim yapmak gesitli riskler barindirmaktadir. Bu nedenle,
yatirimei ve yatirimei adaylarinin, herhangi bir yatirim karar1 almadan 6nce, asagida ele alinan
risk faktrlerinin ve ekleri ile birlikte izahname’nin biitiiniiniin dikkatlice degerlendirilmesi
gerekmektedir. Asagida belirtilen riskler, Sirket yonetiminin Izahname’nin tarihi itibariyla
Sirket’i ve bu nedenle de lhrag Edilecek Paylar’a yapilacak herhangi bir yatirimi esasli
bigimde etkileyebilecegini 6ngérdiigli risklerdir. S&z konusu risklerin herhangi birinin
gergeklesmesi halinde, Thrag Edilecek Paylar’in degeri diisebilir ve yatirimn tamaminin veya
bir kismmin kaybedilmesi séz konusu olabilir ve Sirket’in faaliyetleri, finansal durumu,
faaliyet sonuglar1 veya finansal sonuglart bu durumdan esasli olarak olumsuz y&nde
etkilenebilir.

Asagyda belirtilen riskler kargilasilabilecek tiim riskleri kapsamamaktadir. Halihazirda
bilinmeyen yeya Sirket yonetiminin esasli olarak addetmedigi, ancak gergeklesmeleri halinde
irket’in fapltyetlerine, faaliygt“Sonuglarina, likiditesine, finansal durumuna ve gelecege
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yonelik beklentilerine zarar verebilecek ilave risk faktdrleri mevcut olabilir. Risk faktdrlerinin
agagidaki sunulus siralamasi Sirket yonetiminin s6z konusu risklerin gergeklesme olasiligi
veya dnemi bakimindan bir degerlendirmesi seklinde diisiiniilmemelidir.

Yatirimeilar,  bu _izahname’de paylasilan  bilgiler ¢ercevesinde  kendi
degerlendirmelerini yaparak, Thra¢ Edilecek Paylar’a yatirim yapmanin kendileri i¢in uygun
olup olmadigina karar vermelidir.

3.1. Ihraggiya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

¢ Yurt iginde yasanan ekonomik belirsizlikler dolayisiyla artan déviz kurlari neticesinde
standart tezgdh kullanan miisteri kesiminde ciddi kayiplar yasanabilir. Mevcut
rakamlar ile makine alip standart isler yapmak neredeyse imkansiz hale gelmis
durumdadir. Miisterilerden 2. El makine konusunda talepler eskiye oranla daha fazla
gelmektedir.

e Tirkiye de artan is¢ilik maliyetleri ve buna karsilik kalifiye eleman bulma zorlugu,
doviz kurlarinda meydana gelen asir1 artigin malzeme, enerji fiyatlarina yansimasi
rekabeti zorlastirmig ve firmalari imalat maliyetlerini asag1 yonde ¢ekmek noktasinda
calisma yapmaya itmistir.

e Otomotiv gibi sektorlerde personel tasarrufu ve is kazalari riskini azaltmak noktasinda
otomasyonlu makine tezgdh talepleri de artmis bulunmaktadir. Ancak verilen
tekliflerde ¢ikan fiyatlarin yiiksek olmasi gelen taleplerin satisa déniismesini
engellemektedir.

e Oncelikle yurtdisindaki firmalarin g¢ogunda yetismis personel bulma problemi
bulunmaktadir. Bu noktada makinelerin ayarlarinin miimkiin oldugunca kolay, hataya
mahal vermeyen ve hizli sekilde gergeklestirilmesi talep edilmektedir. (Sirketin

regeteli tezgahlar EM ve MC tip makinelerine ydnelik pazarda daha giiglii olmasi
gerekmektedir.)

e Uzakdogu Tayvan Cin gibi iilkelerden gelen ucuz ve kalitesi diigiik ithal tirtinlerin
yurti¢i pazar giriglerinin kisitlarinin arttirilmasi yerli iireticinin bu konuda korumaya
alinmasi icin gerekli biirokratik siire¢lerin takibinin yapilmasi gerekmektedir.

e Firmalarin makinelerden beklentileri; performans &lgiimleri yapabilecekleri, hata
sebeplerini daha anlasilabilir sekilde analiz edebilecekleri sekilde yapilandirilmasi
olabilmektedir. Ornegin analiz igin dijital ¢ikti-veri saglayan teknolojiler tercih
edilmektedir. Thragg1 bu ihtiyaca cevap verebilmektedir.

e Hammadde, malzeme, ekipman temininde yasanabilecek aksakliklar ve bu
malzemelere olan bagimhiligin yaratacag riskler Sirket'in operasyonel faaliyetlerinde
aksamalar yaratabilir.

e Kiiresel olarak Subat 2020 déneminde baslayan ve tiim diinyay: etkisi altina alan
Covid-19 salgininin getirdigi olumsuz sartlar ve diinya ekonomilerinde ve iilkemiz
ekonomisinde son donem artarak devam eden enflasyonist baski nedeni ile artan emtia
fiyatlar1 nedeniyle, Sirket'in sag, profil, elektrik ve otomasyon malzemeleri gibi kritik
hammadde, malzeme ve ekipman temininde ciddi fiyat artiglar1 goriilmiistlir. Bu
durum Sirket'in finansal tablolarinda maliyet artig1 sonucunu getirmistir.

e Doviz kurlarindaki dalgalanmalar fiyat belirsizligine ve kur farki kayiplarina yol
acabil
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e Sirket'in GOVAMA ve GOM markal iiriinlerinin déviz kurlarindaki dalgalanmalar
fiyat belirsizliklerini de beraberinde getirmektedir. Sirket ihracat yapilan iilkelere gore
degismekle birlikte, isin alinig agamasinda diizenlenen iiretim, montaj ve satis icerikli
sdzlesmelerde is bedelinin tahsilinin yaklasik %50'lik kismi siparig alindiginda geri
kalanini ise sevkiyat tamamlandiginda tahsil etmektedir. S6zlesme sathasindaki déviz
kurunun yiiksek olmasi ve buna bagh fiyatlama yapilmasi halinde, sevkiy
tamamlandig1 asamadaki doviz kurlarinda meydana gelecek bir diisiis Sirket'in kar
olumsuz etkileyecek ve nakit akiginda 6nceden ngérillemeyen bir sorunla da kars:
kargiya kalinabilecektir.

e Sirket faaliyetleri sel, deprem, iklim degisikligi gibi dogal afetlere; virus, salgin
hastalik, savas vb. gelismelere maruz kalabilir.

e Ayni sekilde, kiiresel olarak Subat 2020 déneminde baslayan ve tiim diinyay: etkisi
altina alan Covid-19 salgim gibi bir pandemi siireci veya olasi bir savas hali; isgiicii
kaybi, lojistik imkanlarin ve montaj lokasyonundaki teknik ve fiziki imkanlarin
simrlanmasi sonuglarini getireceginden; bu sorunlarin ¢6ziimiine doniik etkin bir kriz
yOnetimi uygulanamamasi halinde, bdylesi durumlarda Sirket'in faaliyetlerini yerine
getiremeyecek veya gecikmeli yerine getirebilecek olmasi nedeniyle Sirket'in nakit
akisinda ve finansal durumunda sorunlar yasanabilecektir.

e Sirket faaliyetleriyle ilgili g¢esitli hukuki davalara taraf olabilir. Davalarin Sirket
aleyhine sonu¢lanmasi durumunda tazminat 6deme yiikiimliiliigti dogabilir.

o Sirket, faaliyetleriyle ilgili ¢esitli hukuki davalara taraf olabilir. Bu davalarin bir kismi
ihracat gergeklestirilen iilkelerin yerel hukuki mevzuatina, bir kismi uluslararasi
hukuki mevzuata tabi olabilir. Sirket'in bu davalarda alacagi hukuki aksiyonlarin,
miisterinin bulundugu iilkenin yerel mevzuat hiikiimlerine ve ulusal mevzuat
hiikiimlerine uygunlugunun yetersiz olmasi durumunda; Sirket'in faaliyetlerini ve
finansal durumunu olumsuz etkileyebilecek Olgekte tamiinat 6deme yiikiimliiligi
dogabilir.

o Sirket'in finansal risklerinin tamami basarili bir sekilde yonetilemeyebilir, Sirket'in
finansal imkanlari finansal riskten korunma islemlerinin etkisini sinirlayabilir.

e Sirket faaliyetlerinin 6nemli bir kismmnin tedarik, {iretim, sevkiyat ve montaj
agsamalarini gerektiren siiregler zincirinden olugmasi nedeniyle, bu siireglerin finansal
olarak da yonetilebilmesi zarureti, Sirket’i ilave finansal risklere maruz birakmaktadir.
Finansal risklerin yOnetilmesi asamasinda, mevcut finansal imkanlarin yetersizligi
riskten korunma islemlerinin etkinligini sinirlayabilir, bu durum da Sirket’in karliligin
ve nakit akigini olumsuz etkileyebilir.

e Uretim faaliyetlerinin gerceklestirilmesinde anahtar role sahip makine ve
ekipmanlarda olasi bir ariza veya kullanim digi kalma hali, tiretimde aksamalar
beraberinde getirebilir, bu durum da {irlinlerin miisteriye tesliminde ve tahsilatlarinda
gecikmeye yol agabilir.

e Sirket agirhikli olarak siparis bazl tiretim gerceklestirmekte ve {irettigi iirtinlerin bir
sonraki asamada sevkiyatini ve montajin1 tamamlamaktadir. Uretimde kullanilan ve
anahtar role sahip makina ve ekipmanlarda olasi bir ariza ve kullanim dig1 kalma hali
sevkiyat ve montaj faaliyetlerini de aksatacagindan S$irket'in tahsilatlarinda sorun
yasaytabilir ve hatta bir kisim s6zlesmeler geregi cezai sarta maruz kalabilir.
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Sirket'in faaliyetlerinin dnemli bir kisminin devreye alma ve montaj gerektirmesi
nedeni ile temel ve teknik ihtiyaglara erisim ile nitelikli isgiicii zorluklar1 montaj
faaliyetlerinin aksamasina yol agabilir.

Kalifiye personel bulma gii¢liigii ve olasi kilit personel kayiplart Sirket faaliyetlerini
olumsuz etkileyebilir.

Sirket'in GOVAMA markasiyla yurt disi, GOM markasiyla yurt igi faaliyetlerinde
alinan siparislere iliskin olarak; miisteriye teklif verme asamasindan baglayarak,
siparigin projelendirilmesi, siparise iligkin tedarik ihtiyacinin tespiti, tiretimi, sevkiyati
ve montaji asamalarinin her biri ayri ayri kalifiye personel gerektiren siireclerdir.
Sektorde kalifiye personel temini giigliigii ¢ekilmekte ve kilit personel kayiplar ilgili
siireglerin akigini olumsuz etkileyebilmektedir.

Sirket pazardaki rekabetgi fiyatlar nedeni ile kalite odakh fiyat politikasini
siirdiiremeyebilir, rekabetgi fiyatlara uyum saglama politikas1 hasilat kayiplarina ve
nakit akisinda sorunlara yol agabilir.

Sirket'in {iretim ve satigim1 gergeklestirdigi tiriin kollarinda, yurt i¢i ve yurt disindaki
pazarlarda ¢ok sayida iiretici yer almaktadir. Ureticilerin bir kismi kaliteden &diin
verecek bir anlayisla diisiik fiyat politikalar ile rekabetgi fiyatlar1 sunabilmektedir.
Sirket pazarda bilinen yiiksek seviyede Kkalitesini koruyabilmek adina rekabetgi
fiyatlama anlayisina dahil olmamakla birlikte; siparig bazlh iretim yaptigi {iriin
gruplarinda yeterli is alinamadig1 donemlerde sabit maliyetlerin baskis ile diisik'
fiyatlama yapmak durumunda kalabilir. Bu durum pazardaki diger miisterilerin fiyat
beklentilerini agagi ¢ekebilir. Boyle bir durumun gergeklesmesi Sirket'in karliligim
olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket’in karsilagabilecegi tiim riskler sigortalanmis olmayabilir veya kargilasilan
hasar sigorta kapsaminda olmayabilir.

Sirket faaliyetleri ile ilgili gerekli sigortalar yaptirmis olmakla birlikte, karsi karsiya
kaldig1 ve maddi kayip ve zararla sonuglanabilecek risklere iliskin gerekli sigortalarin
yenilenmemesi veya yaptirilmamasi ve ilgili risklerin gergeklesmesi durumunda Sirket
faaliyetleri ve finansal tablolari bu durumdan olumsuz etkilenebilir.

Sirket, faaliyetlerinin yurt digi1 satiglari da yogun olarak igermesinin yaratacagi olasi
risklerden etkilenebilir.

Sirket'in cografi konumu nedeni ile ilave maliyet riskleri olusabilir.

Genel olarak nakliye maliyetinin miisteriye ait olacagi sozlesme tekliflerinde ise
miisteriye ilave maliyete sebep olacagi igin miisterinin alternatif saticilara yonelmesine
yol agabilir.

Sirket'in gerek iiretim gerekse montaj faaliyetlerinde meydana gelebilecek is kazalari
neticesinde Sirket ilgili kanun ve hiikiimler ¢ergevesinde yiikiimliliik altina girebilir,
tazminat 6demek zorunda kalabilir.

Uretim faaliyetleri asamasinda olusabilecek is kazalarinda Sirket'in ytikiimliliikleri
yerel mevzuat gergevesinde belirlenecek iken; yurt disi montaj faaliyetleri asamasinda
meydana gelebilecek is kazalarinda Sirket'in yiikiimliiliikleri ilgili tilkenin yerel
mevzyat hiikiimlerine gore belirlenebilecektir. is kazasi riskinin gergeklesmesi

da, Sirket énceden &ngdrmedigi ilave ve yiiksek tutarli tazminat riskine
maruZ kalabilir.
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e Sirket'in sahip oldugu siireli ve periyodik olarak yenilemeye tabi lisans, sertifika vb.
belgelerin herhangi bir sebeple yenilenememesi durumundan Sirket'in finansal
tablolar olumsuz etkilenebilir.

e Sirket, faaliyetlerini tescillenmis 4 marka, 2 tasarim tescil ile yiiriitmektedir. Bu
belgelerin herhangi bir sebeple yenilenememesi ve ISO 9001-2015 kalite belgeleri ile
CE ve EAC sertifikasyonlari olan iiriin yeterlilik sartlarinin kaybedilmesi hallerinde
Sirket'in faaliyetleri bu durumdan olumsuz etkilenebilir.

e Sirket’in ortaklari ve grup sirketleri lehine vermis oldugu teminat, rehin, ipotek ve
kefaletler kapsaminda dogabilecek yiikiimliiliikkleri gergevesinde finansal durumu
olumsuz etkilenebilir.

3.2. ihragemm icinde bulundugu sektore iliskin riskler:

* Sektdre yeni firmalarin girmesi ve rekabetin artmasi Sirket'in karliligini olumsuz
etkileyebilir.

* Yogun rekabetin yasandigi sektorde yeni firmalarin sektére dahil olmalar firmalar
arasinda fiyat kirma uygulamalarini artirabilir, bu durum sektorde faaliyet gosteren
sirketlerin satiglarini ve karliligini olumsuz etkileyebilir.

e Kiiresel ekonomik kosullar ve bu kosullarin potansiyel miisteri sirketlerin yatirim
igtah1 lizerindeki etkileri Sirket'in faaliyetlerini olumsuz yonde etkileyebilir.

¢ Diinyada ve Tiirkiye'de yasanabilecek ekonomik krizler ve belirsizlikler, siyasi ve
jeopolitik gelismeler ve bu gelismelerin doviz kurlari {izerindeki olumsuz etkileri,
Covid-19 pandemisi benzeri salgin hastaliklar ekonomik giiven ortaminin
bozulmasina sebep olabilir. Bu durum hammadde maliyetlerini, global navlun
maliyetlerini 8nceden Sngoriilemeyecek sekilde artirabilir, sektérde faaliyet gosteren
sirketlerin satiglarini ve karliligini olumsuz etkileyebilir.

e Hedef pazarlardaki karar verici otoritelerin sektére iliskin kisitlayici kararlar1 Sirket'in
ihracat faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

e Vergi uygulamalarinda veya vergi oranlarinda olasi degisikliklerin sektorel cirolara
yansimasinin sonuglar1 Sirket'i olumsuz etkileyebilir.

e Sirket, Tiirkiye'de faaliyetlerini ytirtitmektedir. Tiirkiye'de ilgili karar verici
otoritelerin Sirket'in faaliyet gosterdigi sektdre ve/veya iirlin gamina doniik
gergeklestirebilecedi vergi uygulamalari degisiklikleri ve/veya cesitli kisitlayic
kararlar Sektdrel cirolar1 olumsuz etkileyebilir.

e Rusya Ukrayna savaginin enerji fiyatlarinda meydana getirdigi artis ile tiretim ve
navlun maliyetlerinde yarattigi belirsizlik ortami Sirket'in faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.

e Yakin zamanda ortaya ¢ikms olan Filistin ve israil arasindaki gatismanin bolgesel
veyakiiresel bir gatismaya doniigmesi, uluslararasi ticareti ve dolayisiyla enerji, liretim
ve satig maliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

e Kurdaki dalgalanmalarin, dévize duyarli hammaddelerin temininde meydana
getirebilecegi ongoriilemezlikler Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

e Covid-19 pandemisi nedeniyle yurt disi pazarlarda gergeklestirilen montaj
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¢ Ovalama sektdriinde son doénemde global olarak sektériin giiglii oyuncularinin
yatirimlarim Uzak Doguya kaydirma yoniindeki egilimleri sektoriin mevcut kar
marjlarinin korunmasini olumsuz yonde etkileyebilir.

e Sektorde faaliyet gosteren gii¢lii sermaye yapisina sahip global sirketler, son dénemde
bilhassa Avrupa iilkelerindeki yatirimlarini Cin'e kaydirma ydniinde bir egilim
ierisine girmislerdir. Bu gelismede Cin'deki ucuz isgiicli maliyeti ve yerel karar verici
otoritelerin yabanci yatirimlart cazip kilan yaklagimlar belirleyici olmakla birlikte;
Cin'den gergeklestirilen ihracatlarda mevcut rekabetgi fiyatlar sektdrde faaliyet
gosteren firmalar1 kar marjlarinin korunmasi bakimindan olumsuz yonde etkileyebilir.

e Ovalama makinelerinin {iretimi daha ¢ok gelismekte olan iilkelerde gergeklestirilmesi,
sektoriin bu pazarlardaki faaliyetlerine doniik lojistik, nitelikli iggiicii ve teknik
kabiliyetlerini daraltabilir, bu durum maliyetlere artis dniinde etki edebilir.

e Ovalama makineleri projelerinin gergeklestirilmesi siirecinde, yerinde montaj
faaliyetleri nitelikli iggiicii ve yeterli teknik donanim ve imkanlar gerektirmektedir.
Son yillarda Tiirkiye ihracatinda ovalama makineleri satiglarinda az gelismis ve
gelismekte olan iilke pazarlar &ne ¢ikmaktadir. Bu iilkelerdeki nitelikli isgiicii ve
yeterli teknik ve imkanlarin yetersizligi montaj siirecinde dnceden dngdriillemeyen
aksakliklara neden olabilir.

3.3. ihrag edilecek paylara iliskin riskler:

e Ihraca konu olan paylar ilk kez halka acik bir piyasada islem goreceginden fiyat
ve islem hacminde dalgalanmalar goriilebilir:

Sirket paylar1 satig oncesinde aktif olarak herhangi bir orgiitlii piyasada islem
gormiiyor olup, ilk defa Borsa Istanbul’da satis islemi edilecektir. Satigin gergeklesmesi
sonrasinda satisa konu olan paylara iliskin bir Pazar olusacaginin ve/veya bdyle bir pazarin
olugmasi halinde s6z konusu pazarin siireklilik gostereceginin bir garantisi yoktur. Satisa
konu paylara iligkin aktif bir islem pazar1 ya da ilgili pazarin siireklilik géstermemesi halinde
ise yatirimcilarin satig iglemi kapsaminda satin aldiklar1 paylarin alm ve satim islemleri
yapma imkanlari olumsuz yonde etkilenebilir.

Satilacak paylarin satis fiyati, fiyat tespit raporu ile belirlenmis olup, arz sonrasi Borsa
Istanbul’da iglem gorecegi pazarda olusacak fiyattan farklilik gosterebilir.

Ulke genelinde ve/veya kiiresel ekonomide goriilebilecek daralmalar bununla birlikte
Sirket’in faaliyet gosterdigi sektorde olumsuz gelismelerin yasanmasi; Sirket’in hasilat ve
karhilik gibi finansal performans gostergelerini dogrudan etkileyebilir. Sirket’in olumsuz bir
finansal performans sergilemesi durumunda ise Sirket paylarinin degeri diisebilir veya hisse
fiyatinda sert dalgalanmalar goriilebilir. Sirket’in finansal performansi pozitif ayrisma
gosterip olumlu bir seyir izlese dahi diinya ve/veya iilke genelinde faiz oranlari, déviz kurlari
gibi genel piyasa kosullarini etkileyen gostergelerde hareketlilik yasanmasi, sermaye
piyasasi araglarina olan talebi etkileyecek olup; sermaye piyasasi araglarinin fiyatlarini genel
olarak olumsuz etkileyebilir, s6z konusu gelismeler de ayn: dl¢iide Sirket’in hisse fiyatina
da yansiyabilir.

e ihracci, gelecek donemde kir payr 6dememeye karar verebilir ya da kar pay
dagitamayabilir:

Sermaye Piyasast Kanunu’na gore halka agik anonim ortakhklar, karlarini genel
kurullari garafindan belirlenecek kar dagitimi politikalar1 gergevesinde ve ilgili mevzuat
hiikiimleting uygun olarak _dagitirlar. lhragginin gelecekte yatirnmcilara kér payi
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dagitacagina iliskin bir garanti bulunmamaktadir. Kar payi sirketlerin yilsonunda elde
ettikleri karin dagitilmasindan elde edilen gelirdir. Bu baglamda, zarar edilen yillarda
Ihrageinin kar payr dagitmasi zaten miimkiin olmayacaktir. Ayrica, Thrager’nin kanunen
ayrilmasi gereken yedekler ayrildiktan sonra dagitilabilir kar1 olugmayabilir veya karini
dagitmamaya karar verebilir. Kar pay1 dagitilabilmesi icin &ncelikle Sirket’in ilgili yili kar
ile tamamlamasi ve varsa gegmis yillar zararlarinin mahsup edilmesi gerekmektedir. Sirket
yonetimi dagitilabilir kar oldugu dénemlerde genel kurul onayi ile kar dagitabilir. Paylar
Borsa’da islem goren anonim sirketler karini nakden veya kar payinin sermayeye ilavesi
suretiyle pay ihrag ederek dagitabilir.

Bunlara ek olarak pay sahipleri, Sirket’in kar ve zararina ortak olmaktadir. Pay sahibi,
Sirket’in tasfiye edilmesi sonucunda bakiye kalmasi halinde, séz konusu bakiyeye payi
oraninda istirak eder. Ortakligin tasfiyesi halinde diger tiim alacaklilara gerekli &demeler
yapildiktan sonra ancak pay sahiplerine bir 6deme yapilabilir.

e Satiy sonrasi Thracernin ana pay sahipleri, Ortakhk sermayesinin énemli bir
béliimiine sahip olmaya devam edecektir ve bu pay sahiplerinin menfaatleri diger
pay sahiplerinin menfaatleri ile catisabilir:

Satigin tamamlanmasindan sonra, Thragg1’nin ana pay sahipleri, ortaklik sermayesinin
¢ogunlugunu kontrol etmeye devam edecektir. Ortaklik paylarmin gogunlugunu elinde
bulunduran ortaklar olarak, yonetim kurulu iiyelerinin segimi ve 6nemli sirket islemleri de
dahil olmak iizere, hissedar onay: gerektiren tiim konularda dnemli &l¢iide etki sahibidir.
Sirket’in ¢ikarlari diger pay sahiplerinin ¢ikarlarindan farklilik gésterebilir ve ortaklik lehine
olacak veya diger pay sahiplerinin ¢ikarlarinin korunmasini saglayacak belli kararlar
alinmasina veya belli girisimlerde bulunulmasina engel olusturabilir. Pay ¢ogunlugunun bir
ya da birka¢ pay sahibinde toplanmis olmasi gogunluk hisselerinde gerceklesebilecek bir el
degistirme islemini geciktirebilir, ertelenmesine sebep olabilir veya énleme sonucunu
dogurabilir ve kir pay1 dagitimi, yeni pay ¢ikarilmasi gibi pay sahiplerinin onayini gerektiren
islemleri kontrol edebilecektir. Tiim bunlar faaliyetler, beklentiler, finansal durum ve
faaliyetlerin sonuglarim oldugu kadar, paylarin piyasa fiyatini da etkileyebilir.

e TIhrag Edilen Paylar disinda sermayeyi temsil eden diger Sirket paylarinin satis
kapsaminda verilen, dolasimdaki pay miktarini artirmamaya déniik taahhiitlere
iliskin siirenin dolmasinin ardindan biiyiik miktarlarda satilmasi veya bu tiir
satislarin gerceklesebilecegi olasihg1, ihrag Edilen Paylarm piyasa fiyati iizerinde
onemli ve olumsuz etkiye neden olabilir.

¢ Sirket'in halka acikhk orami smirhdir likiditesi ve pay fiyati iizerinde bunun
olumsuz etkisi olabilir.

¢ Fiyat tespit raporundaki gelecege yonelik varsayimlarin ve projeksiyonlarin
gerceklesmemesi Sirket'in pay fiyatim1 olumsuz etkileyebilir.

e Sirket paylann Tiirk Liras: iizerinden islem gorecek olup, Tiirk Lirasi'nmin
degerindeki dalgalanmalar Sirket paylarmin degerinde dalgalanmaya sebep
olabilir.

o Thrag edilecek paylar tiim yatinmeilar i¢in uygun bir yatirim olmayabilir.




3.4. Diger riskler:

Finansal riskler

¢ Sermaye Riski:

Sermaye Riski, Toplam Net Borg/Toplam Ozkaynak orani olarak izlenir. Bu oran net
borcun toplam &zkaynaga béliinmesiyle bulunmaktadir. Net borg; nakit ve nakit benzeri
degerlerin toplam finansal borg tutarindan diisiilmesiyle elde edilmektedir. Sirket’in sermaye

riski olumlu seviyededir. Ancak, ilerleyen hesap donemlerinde finansal performansina bagl
olarak sermaye riski dogabilecektir.

Sirketin nakit ve nakit benzeri degerlerin ve kisa vadeli finansal yatirimlarin finansal
borglardan diistilmesiyle hesaplanan net borcun, toplam sermayeye béliinmesi ile bulunan
bor¢ sermaye orani asagidaki gibidir:

Net Bor¢ Tutar: (TL) 31.12.2023
56.762.186
85.523.038

Toplam Finansal Borglar
Nakit ve Nakit Benzeri Degerler
Finansal Yatirimlar D4hil

67.835.642
99.904.093

Toplam Ozkaynak 49.810.600 62.125.812

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu

Sirket’in 31.12.2022 tarihinde 67,8 milyon TL olan toplam finansal borglar1 31.12.2023
tarihinde 56,8 milyon TL’ye gerilemistir.

Sirket’in 31.12.2022 doénemi itibariyla nakit ve nakit benzerleri 99,9 milyon TL
seviyesindedir. Nakit ve nakit benzerleri 2023 yili sonunda 85,5 milyon TL’ye gerilemistir.

Sirket’in net nakit pozisyonu 31.12.2022 tarihinde -32,1 milyon TL ve 31.12.2023
tarihinde -28.8 milyon TL olarak gergeklesmistir.

Sirket’in net bor¢/6zsermaye orani 31.12.2022 tarihinde -%52 ve 31.12.2023 tarihinde -
%358 diizeyinde yer almaktadir.

¢ Likidite Riski:

Likidite riski, bir sirketin net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riskidir.
Piyasalarda meydana gelen bozulmalar ve/veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon
kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin
olusmasina neden olabilir.

ﬂ
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31.12.2022 finansal verilerine gére Sirket 48,9 milyon TL net isletme sermayesi fazlasina
sahipti. 31.12.2023 finansal verilerine gére ise net isletme sermayesi fazlasi 34,6 milyon
TL’ye gerilemistir.

Sirket’in likidite riskini gsteren oranlar asagidaki tabloda verilmektedir.

Likidite Oranlari 31.12.2023 31.12.2022

Cari Oran 1,48 1,58
Likidite Oram 1,24 1..32
Nakit Oran 1,19 1,18

Likidite riskinin bir gstergesi olan Dénen Varliklar ile Kisa Vadeli Yikiimliiliikler ve
net igletme sermayesi dénemler bazinda asagidaki tabloda verilmektedir.

Isletme Sermayesi Tablosu (TL) 31.12.2023 31.12.2022

Dénen Varliklar 106.728.568 133.275.402
Klsa Vadeli Yikiimliiliikler

SErn

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu

¢ Piyasa Riski:

Global ve/veya yerel bazda ekonomide goriilebilecek resesyon, faiz oranlarinda ve déviz
kurlarinda dalgalanma yasanmasi piyasa risklerini olusturmaktadir. Sirket, faaliyetlerinden
kaynakli olarak ddviz kurlarinda ve faiz oranlarinda yasanabilecek degisiklikler ile ilgili
finansal risklere maruz kalabilir.

¢ Kur Riski:

Sirket, doviz cinsinden yaptifi operasyonlari nedeniyle doviz kuru riskine maruz
kalabilir. Sirket’in yabanci para cinsinden banka mevduat hesaplari ve nakit déviz kaynagi
ihracattan elde edilmistir. Sirket’in d6viz cinsi ticari borglar1 da mevcuttur.

e Kredi Riski:

Finansal aracin taraflarindan birinin sozlesmeye bagh yiikiimliiliigiinii yerine
getirememesi nedeniyle Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak
tamimlanir. Sirket’in 6nemli dlgiide kredi riski yogunlagmasina sebep olabilecek finansal
araglari baglica nakit ve nakit benzeri degerler ve ticari alacaklardan olugsmaktadir. Sirket’in
maruz kalabilecegi maksimum kredi riski, finansal tablolarda yansitilan tutarlar kadardir.
Bilango tarihi itibariyla, vadesi gegmis ticari alacaklardan karsilik ayrilmis olanlara iliskin
alinan teminat bulunmamaktadir.




L% Alacaklar
Finansal

Tablo Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki

Toplam

C . Hliskili iliskili T iliskili Olmayan Mevduat
A Taraf Olmayan Taraf DIkl St Taraf

Raporlama
Tarihi 31.12.2023| - 386.549 . 1.206.493 16.994.365 | 18.587.407
Itibariyle
Maruz
Kalinan
Azami 31.12.2022 - 3.639.773 5.105.491 1.105.200 59.704.269 69.554.732
Kredi
[Riski

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu

¢ Dis cevre, makro ekonomik ve global riskler:

Sirket’in faaliyetleri diinyada ve iilkemizde yasanacak ekonomik istikrarsizlardan
olumsuz yonde etkilenebilir. Ayrica Sirket’in énemli oranda ticari faaliyetleri kurum ve
kuruluslarin  faaliyetlerindeki degisikliklerden etkilenebilir. S6z konusu kurum ve

kuruluglarda yaganabilecek degisiklikler ve alinan kararlar sirketin faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.

4. IHRACCI HAKKINDA BIiLGILER
4.1. Thraccr hakkinda genel bilgi:

4.1.1. Thragcimin ticaret unvam ve igletme ad:

Thraggr’nin unvani, Gékgiioglu Makina Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’dir.

4.1.2. ihraccinin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:

Ticaret Siciline Tescil Edilen | Estim Sanayi Bolgesi, 3. Cad. No:86 Kisikkdy

Merkez Adresi Menderes 35870 Izmir /Tiirkiye
Bagh Bulundugu Ticaret Sicil | [zmir Ticaret Sicil Memurlugu
Miidiirliigii

Ticaret Sicil Numarasi MEND. -42-K-2565

4.1.3. Thraginin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, ongoriilen siiresi:

Thragg1, 09.12.1983 tarihinde Menderes Ticaret Sicil Memurlugu nezdinde MEND. -42-
K-2565 sicil numarasi ve “Gékgiioglu Otomotiv Makine imalat Sanayii ve Ticaret A.S.”
unvani ile kurulmustur. 18.07.2014 tarihli TTSG’de Sirketin tinvani “Gokgiioglu Makina
Sanayi ve Ticaret A.S.” olarak degistirilmistir. [hrage1 siiresiz olarak kurulmustur.
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4.1.4.1hraccinin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihragcinm kuruldugu iilke,
kayith merkezinin ve fiili yénetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax
numaralari:

Hukuki Statiisii Anonim Sirket

Tabi Oldugu Mevzuat T.C. Kanunlar

Kuruldugu Ulke Tiirkiye

Merkez Adresi Estim Sanayi Bolgesi, 3. Cad. No:86 Kisikkdy,

35870 izmir / Tiirkiye

Telefon ve Faks Numaralar: | Telefon: 0 232 257 69 69
Faks: 0 232 257 52 54

Internet Adresi https://www.gokcuoglu.com

4.1.5.Thracq: faaliyetlerinin gelisiminde 6nemli olaylar:
1975 yilinda Izmir’de 55m2 bir alanda torna ve matkap tezgéhi ile is hayatina baglandi.

1984 yilinda Gokgiioglu Otomotiv Makina Imalat Sanayii ve Ticaret Anonim Sirketi
kuruldu.

1990 yilinda ilk ovalama makinasi ve satis1 gerceklesti. (Ovalama Makinasi: Yuvarlak
kesitli malzemelerin dig yiizeylerini ezerek (soguk deforme ederek) sekil vermeye yarayan
makinedir.)

1992 yilinda Hollanda’ya 2 adet ovalama makinasi satilarak ilk ihracat gergeklestirildi.

1993 yilinda Ovalama makinalarinda ag1 ayarli, kolonlu tip makinalarin tiretimi baslatild.

1997 yilinda sermayesi 5.000 TL’ye ¢ikarildi. Yine ayni y1l 7. ayda sermayesi 10.000
TL’ye ulasti.

2001 yilinda Almanya Hannover EMO fuarina katilinarak, Avrupa agilimi yapildi.

2002 yilinda yurtiginde GOM markas: tescil edildi. Ayni yil tamamiyla Gokgiioglu
tasarimi ve {iretimi olan kolonlu makinalarin Avrupa’ya ihracatina basland:.

2004 yilinda sermayesi 240.000 TL oldu. Ayni y1l 3 réleli makinanin tasarimi ve iiretimi
yapildi. Ayrica ISO standartlarina uygun ¢aligmalara gegildi.

2005 yilinda 3 réleli ovalama makinasinin ihracati gergeklestirildi.

2006 yilindg tren ray civatasi ovalama makinasinin tasarimi ve iiretimi yapildi.
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2008 yilinda yeni teknoloji CNC makinalari ile tiretimdeki Kalite arttirildi. Aymi yil tek
sipariste Cine 30 adet 3 r6leli ovalama makinasi ihracati ger¢eklestirildi.

2010 yilinda 2 réleli, ¢ift kafa hareketli PLC kontrollii ovalama makinasinin tasarimi ve
tiretimi yapildi.

2011 yilinda tek makinada 6zel otomasyonlu PLC Kkontrollii parlatma ve dis agma
makinasimnin tasarimi ve tiretimi yapildi.

2013 yilinda Endiistri 4.0’a uygun 2 ve 3 roleli, tam otomasyonlu, robotik ¢aligan ovalama
makinalarinin tasarimi ve tiretimi gergeklestirilerek Kanada pazarina girilmistir.

2014 yilinda itibaren ABD, ingiitere, Almanya, Ispanya, Polonya, Cekya, Cin, Hindistan,
Brezilya, Giiney Afrika, Rusya, Ukrayna ve Tiirkiye Cumhuriyetlerine ihracat yapilmaya
baslanmistir. Ayni yil sirket unvani1 Goke¢lioglu Makina Sanayi ve Ticaret A.S. olarak tescil
edilmistir. Yine bu y1l uluslararas1 markasi olan GOVAMA tescil edilmigtir.

2015 yilinda Ispanya’da satis ve servis noktasinda anlagsmalar yapilmus, ilk kolonlu HK
120 tezgahimizin tasarim ve iiretimi yapilmis ve miisteriye sevki gerceklesmistir.

2016 yilinda 6zel tasarim ve 3 roleli makinemiz ile tiinel ve madencilik alanlarinda
kullanilan genis hatveli ve dis derinligi yiiksek olan 6zel baglanti elemanlar1 sicak
sekillendirilmistir. Diinyada ilk kez bu {iriiniin ovalanarak sekillendirilmesi saglanmistir.

2017 yilinda yeni bir makine grubu olan O-ring takma makinamiz, miisteri talebi {izerine
tiretilmis olup, ayn1 yil GOVAMA markas: ile ihracat yapilan tilke sayis1 20 olmustur.

2018 yilinda yesil iiretime uyumlu, enerji tasarrufu saglayan soguk sekillendirme
makinasi tasarimi, tiretimi ve satig1 gergeklesmistir.

2019 yilinda yalin tiretim uygulamalari, iiretim operasyonlar: ve parametrelerinde dijital
olarak anlik veri aktarimina baglanmisgtir.

2020 yilinda otomotiv sektdriinde kullanilan Z rot pargalarin kiire parlatma ve paso agma
operasyonlarin1 senkronize ¢alisan ovalama makinelerinin tasarimlandifi otomasyon
sistemini yurtdiginda devreye almistir.

2021 yilinda otomotiv sektdriine robot otomasyonlu hiicre iginde ¢alisan ovalama
makinesi sistemleri kurulmustur.

2022 yilinda iki roleli 150 ton kapasiteli kolonlu ovalama makinesi projesini iiretime hazir
hale getirmis; ti¢ roleli ovalama makinesi ve otomasyon sistemini yurtdisinda tamamlamigtir.

2023 yilinda sermayesi 10.000.000 TL’ye ulagmustir.
2023 yilinda MAIB Organizasyonunda Yesil Doniigiim ve Dijitallesme iki ayakli URGE

Projesi kapsaminda karbon ayak izi vb. ¢aligmalari ve egitimleri tamamlanmig, siireg
sertifikalandirma asamasina gelmistir.
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2023 yilinda MAIB Organizasyonunda Yesil Déniisiim ve Dijitallesme iki ayakli URGE
Projesi kapsaminda dijitallesme siireci projeye uygun olarak siirdiiriilmektedir. Dijitallesme
siireci sozlesmeleri imzalanmig ve egitimler ile hazirhklar siirdiiriilmektedir.

4.2. Yatirimlar:

4.2.1. Ihrager tarafindan yapilmakta olan yatirnmlarmmin niteligi, tamamlanma
derecesi, cografi dagilim ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Sirket’in devam eden yatirimi bulunmamaktadir.

4.2.2. Thrageimin yonetim orgam tarafindan gelecege yonelik onemli yatirimlar
hakkinda ihracgiyr baglayici olarak aliman kararlar, yapilan sozlesmeler ve diger
girisimler hakkinda bilgi:

MAIB ile yiiriitiilen ikiz déniisiim projesi kapsaminda

1. Karbon ayak izi hesaplamasi
2. Dijitallesme
3. Yurtdisi rekabeti artirma yoniinde yeni pazarlara erigsim

konularinda proje baslatilmistir.

4.2.3. ihraccryla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarn kosullari hakkinda bilgi:
Yoktur.

5. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BIiLGILER

5.1. Ana faaliyet alanlar::

5.1.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla ana
iiriin/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde ihrag¢i faaliyetleri hakkinda bilgi:

Sirket’in ana faaliyet konusu; baglanti elemanlari, makine otomotiv, savunma sanayi,
enerji sektorii, yenilebilir enerji sektorii, havacilik, yapi- ingaat, koprii- karayolu, tiinel insaat
sektorleri, rayli sistemler, beyaz esya sektorleri bagta olmak tizere imalat sanayiine; iki roleli
kolonlu ovalama makineleri, iki réleli kizakli ovalama makineleri, iki roleli ¢ift kafa
hareketli ovalama makineleri, {i¢ réleli ovalama makineleri, tren ray civatasina ozel ii¢ roleli
ovalama makineleri, tek tarafli segment ovalama makineleri, ¢ift tarafli segment ovalama
makineleri, boy tamamlama punta deli§i agma makineleri, pah kirma makineleri, boy
tamamlama punta deligi agma pah kirma kombine makineleri, U Bolt biikkme makineleri,
¢ekme-dogrultma ve kesme makineleri, rondela takma makineleri, o-ring takma makineleri,
tiim 6zel amagl makineler ile bahsedilen makinelerle birlikte ¢aligan, miisteri istegine gore
endiistri 4.0 uyumlu, CE, UL CSA gereklerini kargilayan robotlu-robotsuz, besleme ve ¢ikis
sistemler, otomasyon sistemleri, otomasyon hatlari ( kontinii sistemler), aparatlar ve
fikstilirlerin tasarim, {iretim ,montaj, satis ve satis sonrasi hizmetlerini( servis, kurulum,
egitim) yurti¢ci ve yurtdisinda vermektedir. 30 Haziran 2023 tarihi itibari ile sirket
biinyesinde ¢alisan sayis1 31° dir. Sirket’in merkez adresi Oglananasi Atatiirk Mahallesi
Estim Sanayi Bolgesi 3.cad No: 86 Kisikkdy- Menderes — izmir / Tiirkiye’dir.

Ovalama ve teknolojisinin daha net anlagilabilmesi agisindan bazi temel teknik terimleri
sirasiyla agagida acgiklanmistir.
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Ezme Nedir?

Ovalama teknolojisinde Ezme olarak tabir ettigimiz islem, Soguk Sekillendirme olarak
adlandirihr. Ovalama islemindeki Ezme giicii hidrolik, mekanik veya elektromekanik olarak
tiretilir. Bu sebeple Ovalama Makineleri Mekanik, Hidrolik ve elektromekanik giig tiretenler
olmak iizere, yapisal olarak 3 grupta toplanabilir.

Ovalama Teknolojisi Nedir?

Yaklasik yiiz yillik bir gegmisi olan bir imalat teknolojisidir. Buna ragmen Ovalama ¢ok
biiyiik avantajlar saglamakta oldugu alanlarda bile yaygin olarak kullanilmamaktadir. Talash
imalat yontemlerinden daha hizli, daha kaliteli ve ¢ok daha ekonomik imalat imkém
saglayan bir imalat yontemidir. Roleler arasina alinan malzeme hidrolik veya mekanik
olarak olusturulan Ezme giicii ile ezilir, bu ezme isleminin is pargasinin gevresi boyunca
devam etmesi igin Roleler bityiik bir torkla dondiiriilerek is pargasi da dondiiriilmiis olur. Bu
islemler yapilirken gerek duyulan enerji, ayni iglemi yapabilecek olan bir torna veya azdirma
tezgahinin ihtiyacindan daha azdir. Ovalama isleminde kullanilan Rolenin &mrii, talagl
imalatta kullanilan kesici takimin 6mriinden ¢ok daha fazladir.

Ovalama Makinasi Nedir?

Yuvarlak kesitli malzemelerin dis yiizeylerini ezerek (soguk deforme ederek) sekil
vermeye yarayan makine. Ovalama Makinesi ile dis ezilebilir, tirtil ezilebilir, spline
ezilebilir, teirod ezilebilir. Ovalama Makineleri diger talagh imalat tezgahlarindan daha hizli
ve daha kaliteli imalat yapmaya imkéan verir. Ovalama makinesi ezerek sekil verdigi igin
malzemenin molekiil yapisinin yonlenmesi ile sert bir tabaka olusturur. Bu sert tabaka
tiretilen malzemenin kalitesini arttirmaktadir.

Her tiirlii dis agma islemi gergeklestirilebildigi gibi, tierod, gijon, bijon, rotil pargalari
gibi Uriinlerin ezme y6ntemi ile dis agma, kalibrasyon gibi operasyonlarinin
gergeklestirilmesini saglar.

Tie rod (Tayrod):

Insaat sektériinde kalip baglama ve ankiraj islemlerinde kullamilmak iizere iiretilen,
tizerinde 6zel bir vida formu bulunan malzemedir. Tie Rod (Tayrod) iki roleli Thraggi’nin
Ovalama Makinelerinde tiretilebilmektedir. Tie Rod (Tayrod) 17, 22, 24, 27, 32 ¢aplarda
kullanilmaktadir.

Gijon:
Ovalama y6ntemi ile ¢ok seri {iretimi yapilabilen, muhtelif boylari bulunan ve boydan

boya dis agilmis malzemelere verilen isimdir. Gijon imalati daha onceleri sadece yiiriitmeli
ovalama roleleri ile {retilirken, Gok¢iioglu’nun agt verilebilen role gévdeli makineleri
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Bijon:

Bijon somunu veya bijon saplamasi, tekerlegi araca giivenli bir sekilde tutturmak igin
kullanilir. Saplama, aracin tekerlek gébegine takilan ve tekerlegin, disklerin ve kampanalarin
takildig1 disli baglanti elemanidir. Bijon somunu, saplamaya gegirilen tekerleklerin
sabitlenmesini saglar. Giivenlik ag¢isindan, lastigin kullanildigi tiim otomotiv sekétriinde
bijon iiretimi talagsiz olan ve bu sebeple daha yiiksek mukavemete sahip olan ovalama
teknolojisiyle iiretilmesi firmalara tarafindan ozellikle bir zorunluluk olarak talep
edilmektedir.

Rotil:

Biitiin tekerlekli kara tagitlarinin direksiyon ve dndiizen sistemlerinde kullanilmakta olan
oynar mafsal parcalarinin geneli Rotil olarak adlandirilir. Marka, tasit, kullanildig: sistem
farkliliklarindan dolayi ¢ok farkl sekillerde ve dlgiilerde tiretilmektedir. Cok vuruglu dévme
tezgahlarinda sekillendirildikten sonra, torna tezgahlarinda Ovalama olgiilerinde islenir ve
son olarak kiire kismi ile Vida kismi ovalanir. Rotil imalatinin Ovalama operasyonun
hizlandirmak i¢in gelistirdigimiz Rotil Ovalama ve Kiire Lebleme makinemiz mevcuttur.

Serpantin imalat::

Ug roleli ovalama makineleri Enerji sektoriinde Bakir ve Aliiminyum serpantin
imalatinda kullanilmaktadir.

Iskele Milleri:

Ug roleli ovalama makineleri Insaat sektoriinde kullanilan iskele milleri — teleskobik
mil gruplari imalatinda kullaniimaktadir.

ibobulon Borular:

Ug roleli ovalama makineleri ile Tiinel insaatlarinda kullanilan ibobulon borularin
{iretiminde kullanilmaktadir.

Vana Milleri:

iki roleli ovalama makineleri akiskan kontroliinde kullanilan vanalarin millerinin
tiretiminde kullanilmaktadr.

Ankraj milleri- Ankraj baglant1 elemanlar::
Iki roleli ovalama makineleri yapi insaatlar1 — koprii ingaatlari - kullanilan ankraj baglanti
elamanlarinin iiretiminde kullaniimaktadir. Giincel olarak, Canakkale kopriisii ayaklarinin

ankraj baglantilarr GOKCUOGLU tarafindan yapilan 120 tonluk Ovalama Makinesi ile
tiretilmistir.
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Ovalama Teknigi ile Dis Ac¢ilabilen Vidalar

e Metrik Profili

e  Whitworth Profili
Acme Profili
Baglant1 Profili
Sonsuz Disli Profili
Gaz Paso Disli Profili
Yuvarlak Dis
Spline

Trifon Profili

Tirtil

Ozel Profil

Bu Vidalarin Kullanildig: Sektorler

Havacilik sektérii baglanti elemanlari, otomotiv sektdrii baglanti elmanlari, yap: ingaat
(trenyolu, karayolu, koprii, tiinel ingaat1 gibi) beyaz esya motor milleri ve civatalar, enerji
riizgar giillerinin baglant1 elemanlari, savunma sanayi

Ovalama makinasinda dis agma ile tasla kaldirarak dis agma arasindaki temel farklar:

1. Ovalama makinasinda ag¢ilan dis % 30-40 daha mukavemetlidir. Ovalama
makine ile lretilen pargalar talagh {retime kiyasla daha mukavemetli
olmasindan dolay1 Sikoryski Helikopterinin pervasinin baglanti pargasini
Ihragg1 tarafindan Eskisehir Alp Havaciliga tiretilen makina tarafindan
tiretilmistir.

2. Ovalama makinasinda dis agma siiresi, talas kaldirma y6ntemine oranla ¢cok ¢cok
kisadir.

3. Talaglh imalat yonteminde takim masrafi olduk¢a fazla olup, ovalama
makinasinda yok denecek kadar azdir. Ovalama makinasinda daha hassas ve
daha saglikli dis yapisi elde edilir.

4. Onemli sektorlerde (beyaz esya, otomotiv, ingaat havacilik vs...) talag kaldirma
yontemiyle dis agma yerine ovalama yontemiyle agilmis dis formu tercih edilir.

5. Ovalama Makinalari ezerek yani talag kaldirmadig: i¢in gevreci makinalar olup
metal atigi ¢ikmamaktadir. Elektro mekanik EM tip Makinlarda ise hidrolik
sistem olmadigindan hidrolik yag kullanimi ortadan kaldirilmis olup yesil
dontistime uyumlu makinalardir.

Sirketin {irtin gaminda yer alan {irlinler asagida sunulmustur.

1. OvalamaMakineleri
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Sirket tarafindan iiretimi yapilan makinelerin NACE kodu 28.41.06 ve GTIP numarasi
84.63.20.00.11 olup “Ezerek Vida Agma Makinalar1” olarak siniflandiriimaktadir.

Uretimi yapilan ve ihracata konu iiriinlere makinalara iliskin agiklamalar ve kullanim
alanlar1 agagidaki gibidir.

HK ve K SERISI MAKINELER

1. HK 3 IKi ROLELI OVALAMA MAKINESI: @ 3 mm ile @30 mm aras
max. 1.5 mm hatveye sahip dolu malzemelerin ovalama isleminde
kullanilan bir modeldir.

a) Ingaat Sektoriinde: M6 ve M 8 gijon ve saplama imalatinda kullanilir.

1001 5355
0153-550001%
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b) Otomotiv sektiriinde: Otomotiv sektdriinde karter tapasi dis agma islemlerinde ve
benzeri kiiciik ¢apli kisa paso boylu metrik, whitworth dis agma islemlerinde
kullanilir.

al igleri San. Sit. 3, Cadde No: 86 Kisikkiy

1 257 69 69 Pbx Fax: 257 52 54 1ZMIR
Menderes V.D. 401 001 5355
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2. HK 18 ve K 15 iIKi ROLELI OVALAMA MAKINESi: HK 18
makinesinde @ 3 mm ile @30 mm arasi max. 3 mm hatveye, K 15 makinesinde
© 3 mm ile @20 mm arasi max. 2.5 mm hatveye sahip dolu malzeme ovalama
islerinde kullanilir.

Gokei
MAKINA SAN.
igleri San. Sit. 3. Cad




a) Insaat Sektoriinde: HK 18 makinesinde M6 — M24 arasi, K 15 makinesinde M6 —
20 aras1 gijon imalatinda kullamlir. Her iki makinede hizli imalata imkén verdigi
icin genellikle M6-8-10-12 Gijon imalatinda tercih edilen bir modeldir. Ayrica bu
cap araliklarindaki saplama imalatlarinda da kullanilir.




b) Otomotiv Sektdrii: Binek otomobil grubu max 16 mm kiiiire gapli Rot ve Rotillerin
kiire parlatma ve dis agma islemlerinde kullanilir.
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Helezon Yay + Amortisor

Direksiyon Mafsah
(Aks Basn)
Amortisor

Rot Basi Viraj Denge
% Cubugu

Alt Salincak

&
Direksiyon Kutusu




3. HK 25 ve K 25 iKi ROLELi OVALAMA MAKINESI: @ 3 mm ile @50

mm arast max. 4 mm hatveye sahip dolu malzeme ovalama islerinde
kullanilir,




a) Insaat Sektoriinde: M8-M36 arasi gijon, ankranaj, saplama imalatlarinda
kullanilir. Vana Mili imalatinda 4 mm hatveye kadar olan tarpez dis formlari acilir.




b) Otomotiv Sektorii: Binek otomobil grubu max 30 mm kiire gapli Rot ve Rotillerin kiire
parlatma ve dis agma islemlerinde kullanilir.

=
\:_J?o / % o\u N
Ty rrr,&v‘-‘“"
AaO = ool Josl
c¢) Havacilik Sektorii: 20 HRC sertligi gegmeyen M16 *1.5 mm hatveye ve 40 mm

paso boyuna kadar olan baglant: elemanlarinin imalatinda kullamilir. Ozellikle ugak
motor baglanti elemanlari imalatinda kullanilir.

Metal igle
Tel: '8
1 5355

¢ _n_
EVEISH/|0-4010-0153-5500015
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4. HK 40 ve K 40 iKi ROLELI OVALAMA MAKINESI: @ 4 mm ile 3120

mm arasi max. 7 mm ve 6 trapez hatveye sahip dolu malzeme ovalama
isleginde kullanilir.

EokeUbS

MAKINA SANJVE Tig, A
MEted isteri San. Sit, 3. Nof 86 K
: 257 69 69 Phy Fa
1/ Menderes V.D,
! }/ Metsis Ng: 1
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a) Ingaat Sektériinde: M20 — M64 arasi gijon, ankranaj, saplama imalatlarinda
kullanilir. Vana mili imalatinda Tr4, Tr5 ve Tr 6 (trapez dis) Bas ¢ek (max 80 mm
paso boyu) ring 6zelliginde sonsuz boyda dis agilabilir.
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Ingaat sektoriinde @ 17,22, 24 mm ¢aplarinda 10 mm hatveye sahip Tierot ve T

2 agiz payende mili imalatinda kullanilir.

”~
MAKINA SAN. :
lisleri San. v
Fan: 257 92 54 12

; 257
i nderay/V.D. 401 001 5355
MB\?;S No: 0-4010-0153-5530015
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b) Elektrik Motor Mil imalati: Motor millerine tirtil dis agma islemlerinde kullanilir.
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Baglanti klemensleri

Fan

Motor Mili

Stator sargilarn

tiv Sektorii: Kamyon grubu Rot ve Rotillerin kiire parlatma ve dis agma
inde kullanilir
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Helezon Yay + Amortisor

Direksiyon Mafsal

{Aks Basi) Z Rot

Amortisor

A Rot Basl Viraj Denge

Alt Salincak

Direksiyon Kutusu

Ceki demiri dis agma islemlerinde kullanilir.
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AT Gt 8 1

5. HK 60- HK 85- HK 120 iKi ROLELI OVALAMA MAKINESI: 4-250
mm ¢ap arasi dolu malzeme ovalama islerinde kullanilan makinelerdir.

4]




Ozellikle 80 mm ve iizeri ¢aplarda veya 1slahli 4140, paslanmaz malzeme veya
40 HRC sertlikte malzeme ovalama islerinde tercih edilen modellerdir.
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a) Insaat Sektoriinde: Riizgar giilii veya asma kopril gibi biiyiik projelerin ankranaj
civatalar1 ve pervane mili imalatinda kullanilmaktadir. Sert malzemeden M4 — 250
mm arasi ¢aplarda, 8 ile 14 mm hatveye kadar tam boy veya kismi dig agma
igslemlerinde kullamlmaktadir.
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3R SERIiSi MAKINELER

1. 3R3 UC ROLELi OVALAMA MAKINESI: @ 8 mm ile @30 mm arasi boru
veya delikli malzemede max. 1.75 mm hatveye, dolu malzemede max 1.5 mm
hatveye sahip malzemelerin ovalama igleminde kullanilan bir modelimizdir. Bu
makinemizde 1 role gévdesi hareketli, diger iki role sabittir.

®IGOVAMA

—
.

a) Otomotiv Sektoriinde: Rekor imalatinda ve traktdrlerin klima boru
atinda kullanilir,
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b) Aydinlatma Sektorii: Avizelerde elektrik kablolarinin ampiillere giden
hatlarimin ¢ekilmesinde boru gijon imalatinda kullanilir.
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2. 3R9 UC ROLELi OVALAMA MAKINESI: @ 12 mm ile @ 40 mm arasi boru
veya delikli malzemede max. 1.75 mm hatveye, dolu malzemede max 2 mm hatveye
sahip malzemelerin ovalama isleminde kullanilan bir modeldir. Bu makinemizde 3
role gévdesi de hareketlidir.

a) Otomotiv Sektorii: Akiskan sivilarin transferinde kullanilan rekor,nipel vb.
pargalarin imalatinda kullanilir.
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3.3R12 UC ROLELi OVALAMA MAKINESI: @ 12 mm ile @ 90 mm arasi boru
veya delikli malzemede max. 2 mm hatveye, dolu malzemede max 2,5 mm hatveye

sahip malzemelerin ovalama igleminde kullanilan bir modeldir. Bu makinede 3 role
g6vdesi de hareketlidir.




a) Enerji Sektoriinde: Bakir ve Aliminyum serpantin imalatinda kullanilan bir
modelimizdir.
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4. 3R15 UC ROLELi OVALAMA MAKINESI 4] 12 mm ile @ 90 mm arasi boru
veya delikli malzemede max. 4 mm hatveye, dolu malzemede max 2,5 mm hatveye
sahip malzemelerin ovalama igleminde kullanilan bir modeldir. Bu makinede 3 role
govdesi de fhareketlidir.
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a) Insaat Sektorii: M20*2.5 hatveye kadar dolu malzemelerden gijon imalati
i¢in kullanilir
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5.3R21 UC ROLELI OVALAMA MAKINESI: © 20 mm ile @ 90 mm aras boru
veya delikli malzemede max. 5 mm hatveye, dolu malzemede max 3 mm hatveye

sahip malzemelerin ovalama igleminde kullanilan bir modeldir. Bu makinede 3 role
govdesi de hareketlidir.
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a) Ingaat Sektorii: @ 34 mm ve @ 38 mm 4.5 mm et kalinhigina sahip St 37
malzemeden iskele ayar mili imalatinda kullanilan bir makinedir. Bu modelde
3 role govdesi hareketli olup miisteri talebine gore 1 role gévdesi hareketli 2
role gdvdesi sabit olan 3R21 IS modeli de bulunmaktadir.
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6. 3R45 VE 3R60 UC ROLELi OVALAMA MAKINESI: @ 30 mm ile @ 210 mm
arasi boru veya delikli malzemede max. 7-10 mm hatveye, dolu malzemede max 6

mm hatveye sahip malzemelerin ovalama isleminde kullanilan bir modeldir. Bu
makinede 3 role govdesi de hareketlidir.




a) Insaat Sektorii: @ 34 mm ve @ 38 mm 4.5 mm et kalinligina sahip St 52
malzemeden iskele ayar mili imalatinda kullanilan bir makinedir. Bu modelde
3 role gbvdesi hareketli olup miisteri talebine gore 1 role gévdesi hareketli 2
role govdesi sabit olan 3R45 IB modeli de bulunmaktadir. 3R45 IB modeli
Tiinel insaatlarinda @ 32 mm ibobulon imalatinda tercih edilen bir modeldir.

-

|
|
|
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7. 3R120 UC ROLELI OVALAMA MAKINESI: @ 28 mm ile @ 120 mm arasi
boru veya delikli malzemede max. 12 mm hatveye, dolu malzemede max 7 mm

hatveye sahip malzemelerin ovalama igleminde kullanilan bir modeldir. Bu makinede
3 role govdesi de hareketlidir.

457 §9 69 i
Mehderes V.0. 401 001 5355
Mersig No: 0-4010-0153-5500015



Sirketin faaliyet gosterdigi sektorlere iligkin 2021-2022-2023 dénemi toplam
ciro kirtpmina iligkin grafik asagida sunulmustur.
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2021-2022-2023 YILI MAKINE SEKTOREL CiRO SATIS

__ TUTARI DAGILIMLARI
ILETISIM

; ; : BAGLANTI
: MAKINA; 412,789 €
RUZGR!ETEMLERI, 95.973 ELEMANLAR(:

ENERJISHEN.SIS; / 848.919 €
393.690 € \ \"
ALETLERi; 85.500 €/7]“\\ s,

ELEKTRIKLI EL
MATBAA - YAZICI /_ INSAAT; 1.572.969 €

SISTEM; 98.230 € _
RAYLI SISTEMLER;

108.600 € \
OTOMOTIV;
1.994.803 €

= BAGLANTI ELEMANLARI = INSAAT-TUNEL INSAAT = OTOMOTIV
= RAYLI SISTEMLER = MATBAA - YAZICI SISTEM = ELEKTRIKLI EL ALETLERI
= RUZGAR ENERJISI+EN.SIS = ILETISIM SISTEMLERI = MAKINA

Thraggr’nin 2021-2023 yillarina iligkin ihracatinin cografi dagilimi ekteki
grafikte paylasiimistir.

2021-2022-2023 YILI MAKINE COGRAFi BOLGELERE

GORE CiRO YURTDISI SATIS TUTARI DAGILIMLARI
GUNEY AMERIKA ;

ASYA ; 624.500 € \ / 574,292 €

KUZEY AMERIKA; /’
. 609.383 € AVRUPA; 1.966.609

/ .
= GUNEY AMERIKA = AVRUPA = KUZEY AMERIKA = ASYA

fhragginin katma degerli iiretimi sayesinde kg basina ihracat tutari iilke ortalamasi olan
1,5 USD ve makine imalat sektdriiniin ortalamasi olan 7,5 USD’nin oldukg¢a {izerinde
ortalama 20 USD seviyesinde gerceklesmektedir. Karsilastirmali tablo agagida sunulmustur.
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GOKCUOGLU MAKINA KG / SATIS TABLOSU
: YURTDISI 2

s ADEDI ADEDI KG/USD
2018 25 $11.20 7 21,84 32 $16,52
2019 13 $11,81 13 16,91 26 $14.36
2020 15 $15.85 8 16,56 23 $16.21
2021 17 $12,83 21 25,01 38 $18,92
2022 17 $18.66 10 20,45 27 $19.56
2023 10 $16,02 12 20,80 22 $18,41
TOPLAM: 97 $14.,40 71 $20,26 168 $17,33

Yillar itibariyle i¢inde bulunulan makine sektorii ihracati ile kilogram basina mukayeseli
egilimi agagidaki grafikte sunulmustur.

2018 - 2023 YILLARI GOKCUOGLU - MAKINE
SEKTORU IHRACATTA USD / KG DAGILIMLARI

2

- 30 25.01 _

= 25 | 21,84 | _ _ L2045 | 2080

=< 20—ty P or

3 R o 72

= 10 AGS - | - 5% o - 53 ! . T L

fa 5 : ; .

D_"J‘ 0 | | } ! !

= 2018 2019 2020 2021 2022 2023

sme MAKINE SEKTORU | 5,63 5.2 5.2 5.6 59 | 72

e GOK CUOGLU 21.84 16.91 16.56 25.01 20.45 20.80
YILLAR

Ihrage1 kurulusundan bu yana 157 adet tig roleli ve 806 adet HK ve K serisi olmak iizere
toplamda 963 adet ovalama makinesi iiretimi gergeklestirmistir.

Sirket 2008 yilinda 80 adet makine ile tiim zamanlarin en yiiksek tiretimine ulagmugtir.
fhragei’nin kurulusundan itibaren makine iiretimlerinin seyri asagidaki tabloda iiretim serisi
kirthminda sunulmustur.
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UC ROLELI VE i ot
OZEL HK VE K SERISIi

ACTNAT AR GENEL TOPLAM

MAKINALAR

1990 0 1990 9 1990 9

1991 0 1991 15 1991 15
1992 0 1992 16 1992 16
1993 0 1993 19 1993 19
1994 0 1994 6 1994 6

1995 0 1995 10 1995 10
1996 0 1996 23 1996 23
1997 0 1997 25 1997 25
1998 0 1998 24 1998 24
1999 1 1999 8 1999 9

2000 3 2000 21 2000 24
2001 0 2001 9 2001 9

2002 4 2002 20 2002 24
2003 0 2003 17 2003 17
2004 6 2004 32 2004 38
2005 2 2005 50 2005 52
2006 6 2006 33 2006 39
2007 11 2007 40 2007 51
2008 38 2008 42 2008 80
2009 2 2009 15 2009 17
2010 2 2010 31 2010 33
2011 7 2011 34 2011 41
2012 2 2012 31 2012 33
2013 2 2013 a3 2013 35
2014 ) 2014 30 2014 37
2015 7 2015 38 2015 45
2016 7 2016 26 2016 33
2017 9 2017 25 2017 34
2018 12 2018 20 2018 32
2019 6 2019 17 2019 23
2020 5 2020 18 2020 23
2021 6 2021 32 2021 38
2022 5 2022 22 2022 27
2023 7 2023 15 2023 22

TOPLAM: 157 TOPLAM: 806 TOPLAM: 963
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Tedarikgiler

Sirket’in belli basli tedarikgileri asagidaki gibidir.

Tutar (TL)

2022 Yih Tedarikciler

Uriin veya hizmetin niteligi

TEDARIKCI 1 4.417.126,98| 921,492
TEDARIKCi 2 1.751.471,96 9 8,522
TEDARIKCI 3 862.597,90 %4,197
TEDARIKCI 4 775.801,79 23,775
TEDARIKCI 5 769.798,34 %3,746
TEDARIKCI 6 578.945,39 %2,817
TEDARIKCI 7 563.866,76 %2,744
TEDARIKCI 8 335.393,14| % 2,605
TEDARIKCI 9 486.685,21 % 2,368
TEDARIKCI 10 350.123,26| 9% 1,704
LK 10 TEDARIKCI TOPLAMI 11.091.810,73| %5397
DIGER ' 9.459.997,18| %46,03
TOPLAM _ 20.551.807,91

2023 Yih Tedarikciler Uriin veya hizmetin niteligi Tutar (TL)
TEDARIKCI 1 5.030.758,81 15,22%
TEDARIKCI 2 2.475.432,55 7.49%
TEDARIKCI 3 2.461.859,08 7,45%
TEDARIKCI 4 1.154.697,11 3,49%
TEDARIKCI 5 1.043.674,47 3,16%
TEDARIKCI 6 965.680.16 2,92%
TEDARIKCI 7 888.961,81 2,69%
TEDARIKCI 8 807.044,00 2,44%
TEDARIKCI 9 647.334,85 1,96%
TEDARIKCI 10 535.331,07 1,62%
iLK 10 TEDARIKCi TOPLAMI 16.010.77391| 49,77%
DIGER 17.038.499.41| 50,23%
TOPLAM 33.049.273,32

Kaynak: Sirket
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5.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden dnemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile
soz konusu iiriin ve hizmetlere iligkin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkinda ticari sirr1 agia ¢ikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Yoktur.
5.2. Baslica sektorler/pazarlar:

5.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihraceinin bu sektorlerdeki/
pazarlardaki yeri ile avantaj ve dezavantajlar1 hakkmda bilgi:

Ihragginin degisik tip ve ebatta iiretimini gergeklestirdigi makinalar asagidaki sektorler
tarafindan kullanilmaktadir.
e Otomotiv sektorii
e ingaat sektorii
Enerji sektorii
Havacilik sektorii
Baglanti elemanlar: sektorii
Makine imalat sektéorii

Rayl sistemler sektorii
Aydinlatma sektorii

Elektrikli ev aletleri sektorii

e iletisim sektorii

e Matbaa, yazici sistemleri sektorii

ihraggr imalatini gergeklestirdigi makinalari yurtdisinda asagidaki pazarlara ihrag
etmektedir:

e Kuzey ve Gliney Amerika (ABD, Kanada, Brezilya, Arjantin Meksika...)
e Avrupa Birligi

e (Almanya, ingiltere Polonya, Ispanya, ...)

e Rusya, Cin, Pakistan Ozbekistan, Hindistan.......

e (Cezayir, Glney Afrika....

Ihragginin heniiz faaliyet gostermedigi ancak hedefledigi yurtdisi pazarlar asagida
sunulmustur:

e Uzak Dogu
e Tiirki Cumhuriyetleri
e Afrika Kitas

ihragginin 5 adet markasi bulunmakta olup, ilgili markalarin ihracat gergeklestirilen
¢ bulunmaktadir. Sahip olunan markalar ve uluslararasi
unulmustur:
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MARKA

GOKCUOGLU

TESCIL TARIHI
18.05.2016

ACIKLAMA
Yurti¢i marka

GOKCUOGLU OVALAMA MAKINESI |22.09.2011

Yurti¢i marka

GOM 14.08.2015 Yurti¢i marka
GKC 10.04.2008 Yurti¢i marka
GOVAMA 09.01.2014 Yurtdigi marka

ihragcinin  yurtdisi markasi olarak kullandigt GOVAMA igin aldigi uluslararasi
tescillerine iligkin iilkeler bazinda tablo asagida sunulmustur.

MARKA

TESCIL TARIHI

GOVAMA 23.06.2015 Meksika
GOVAMA 02.11.2016 Kanada
GOVAMA 05.05.2015 Brezilya
GOVAMA 01.01.2017 Tayvan
GOVAMA 20.10.2016 ABD
GOVAMA 03.06.2014 Avrupa Birligi

MAIB ile halen yiiriitilmekte olan “MAKINE SEKTORUNDE iKiZ DONUSUM URGE
PROJESI™ kapsaminda hazirlanan ihtiyag analizi n tam formunda ihraggmin yurtici ve
yurtdig1 pazarlardaki konumu ve rakiplerine iligkin tablo agagida sunulmustur.

Yurtici Konumu ve Rakipler
TURKIYE’de  lider  firma
konumunda. Yurt iginde rakibi
bulunmamaktadir.

Yurtdisi konumu ve rakipler
Diinyada ©nde gelen iireticilerdendir.
Yurtdisindaki Onemli rakipleri
PROFIROLL, ROLLWALZTECHNIK,
PEE WEE, ESCOFIER, ORT, EVIRT,
REGGROLLING, SENY, TESKER

Thragginin yurt igi ve dis pazarlarda avantaj saglayan hususlar asagida belirtilmistir.

e Sektoriinde 6ncii ve 49 yillik gegmisi olan kiklii bir sanayicidir.

e Gelistirdigi sistemler ve know-how becerisi ile rakiplerine gére hizli imalat ve
teslimat kabiliyetine sahiptir.

e Tiim partnerlerinin (tedarikgiler, bankalar, miisteriler vb.) nezdinde kredibilitesi
yiiksektir.

e Teknolojiye yatkinlif1 ve yeni talepleri karsilama yoniindeki yaklagimi yeni gelisen
alanlarda firsatlar saglamaktadir.

e Ust ySnetimin sistemsel yonetim anlayisinin yiiksek diizeyde olmasi ve kullanilan
MRP sistemi etkin ve verimli bir {iretim siireci yaratmistir.

e Kaliteden &diin vermeyen is felsefesi uzun yillar siiren is birlikleri saglamakta ve
miisteriye saglanan bakim hizmetleri firmay1 ayristirmaktadir.

Ihragginin yurt igi ve dis pazarlarda dezavantajli oldugu hususlar asagida belirtilmistir.

. rt iginde yeni musteri portfoyii yeterine artirilamamistir.
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e Giincel rakip analizi ve istihbarat1 yeterince gergeklestirilememistir.
e Acente ve distribiitér ag1 genisletilememistir.

ihraggmin Giiglii, Zayif Yénleri ile Pazardaki Firsatlar ve Tehditlerin Analizi

Giiclii Yonler:

e 49 Yillik Koklii bir Firma olmasi
e Rakiplere gore hizli imalat ve teslimat kabiliyetine sahip olmasi
e Personel degisim oraninin sifira yakin olmasi

e Tiim partnerleri (Tedarik¢iler, Bankalar, Miisteriler ...) nezdinde kredibilitesinin
yiiksek olmasi

e Partnerler ile birlikteliklerin uzun yillara dayanmasi
e Ust yonetimin sistemsel yénetim anlayisinin iist diizeyde olmasi
e Uriinlerinde kullanilan malzemelerin kalite seviyesinin yiiksek olmasi

Zayif Yonler:

e Yurtiginde yeni miisteri portfSytiiniin arttirilamamasi

e g ve Dig Pazarlama Argiimanlarinin etkin kullanilamamas:

e (esitliliginin arttirilmamasi

e Tiim siireglerde etkin veri analizine dayali yapmin olmamasi

e Kalite Kontrol Departmanin etkinliginin artirilamamasi.

e Giincel rakip analizi ve istihbaratini1 gergeklestirilemiyor olmasi

Firsatlar:

e Marka degerinin kullanilabilecegi, mevcut imalat altyapisina uygun alternatif bir
tirlin imalatinin hayata gecirilmesi

e Sistem ¢alismalarinda etkinligin arttirilarak takim ¢aligmasinin, kisa ve orta vadeli
planlamalarla kurumsal bilginin kayda gegilmesinin &zellikle pazarlama, tiretim,
montaj ve servis parametrelerinin operasyonel olarak kazanilmasi

e Endistri 4.0 gereklerini kargilayabilen makine yapabilme kabiliyetinin yurtigi ve
yurtdiginda iyi tanitilmasi

¢ Mevecut iiriinlerde yapilan iglerin ¢esitlendirilebilmesi

Tehditler:

¢ Oggmasyon ve yazilim partner sayisinin tek olmasi
o C adede beklentileri ve giiven ortamini karsilayabilecek
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e Bilgi glivenligi sisteminde etkinligin arttirilamamasi

* Uzun yillardir firmada calisan personelin teknik ve pratik bilgiler yaninda ciddi firma
hafizasinin kisilerde olmasi

e Orta ve uzun vadede yurtigi ve 6zellikle yurtdii servis /montaj personeli sayisinin
arttirilmasi

e Acente ve distriblitor aginin genisletilememesi

5.3. Ihragmnn ticari faaliyetleri ve karhhgi acisindan 6nemli olan patent, lisans, smai-
ticari, finansal vb. anlagmalar ile ihrac¢inin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
Olgiide bu anlagsmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireclerine iliskin 6zet bilgi:

Yoktur.

5.4. Thraggmin rekabet konumuna iliskin olarak yaptig1 aciklamalarin dayanag:

Ihraggr’'nin rekabet konumuna iliskin olarak yaptigi aciklamalarin dayanaklari
asagida siralanmustir;

https://www.makinebirlik.com/images/d/library/a67b9ecc-950c-4ade-achf-
aef0ddOea76d.pdf

https://www.makinebirlik.com/images/d/library/c7d36aed-c2fe-4144-83¢3-
b7098a5929f1.pdf

https://www.makinebirlik.com/images/d/library/43d7a14d-3566-4800-8fea-
431b89d0c468.pdf

https://www.makinebirlik.com/images/d/library/6bf2f936-cf04-4a9f-a04a-
46e006e68016.pdf

https://www.makinebirlik.com/images/d/library/b97719ef-2427-4b50-9277-
230b90e17042.pdf

https://www.makinebirlik.com/images/d/library/b8302b26-63a8-4¢3¢-a907-
0d725a95fbce.pdf

https://www.makinebirlik.com/images/d/library/6fb08c4a-1196-4aa4-9e5f-
a6eb219bd859.pdf

https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Yillik-Sanayi-ve-Hizmet-Istatistikleri-2022-
49569

https://www.fortunebusinessinsights.com/rolling-dies-market-106045

https://www.cjwinter.com/thread-rolling/dies

https://www.profiroll.com/machines/thread-and-profile-rolline-machines/3-rolls-
thread-rolling-machines.html

https://www.mayesandwarwick.com/Planetary-thread-rolling-dies.html




6. GRUP HAKKINDA BIiLGILER

6.1. ihraccimin dahil oldugu grup hakkinda ozet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konulari, ihrageiyla olan iliskileri ve ihrag¢ginin grup igindeki yeri:

Sirket’in grup sirketi bulunmamaktadir.

Yonetim Kurulu Yapisi:
Sirket’in yonetim yapisi asagidaki sekildedir:

Adi-Soyadi Gorevi Secilme Gorev Bitis

Tarihi Siiresi

Fahrettin Yénetim Kurulu Uyesi
GOKCUOGLU Yonetin KneuluBagkany | - 1002024 | 16.07.2027
Halil ibrahim Yonetim Kurulu Uyesi
GOKCUOGLU Yonetim Kurulu Bagkan | 16.07.2024 16.07.2027
Yardimeisi _
ilker GENC Yonetim Kurulu Uyest. | - joamo000 | 16072027
Nihat UZUN Yonetim Kurulu Uyesi | ;¢ 475004 | 16.07.2027
Giilhan Yonetim Kurulu Uyesi
et ST 16.072024 | 16.07.2027

Ortakhik Yapisi ve Pay Dagilimi:

Ortagin Pay Grubu Pay Tutari Hisse adedi % Pay|
Adi Soyadi (TL)
Fahrettin (A) Grubu 1.500.000 1.500.000 % 15
GOKCUOGLU

(B)Grubu | 3500.000 | 3.500.000 % 35
Halil ibrahim (A)Grubu 1.500.000 [  1.500.000 % 15
GOKCUOGLU

(B) Grubu 3.500.000 | 3.500.000 % 35

6.2. ihraceinin dogrudan veya dolayh 6nemli bagh ortakliklarimn dokiimii:
Y oktur

7. MADDi VE MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BiLGILER

7.1. Maddi duran varhklar hakkinda bilgiler:

7.1.1. izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyla ihragemin
iralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve
ihragci tarafindan edinilmesi planlanan 6nemli maddi
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Sirket, Izmir Menderes ilgesi Oglananasi Mahallesi Mersinlik Mevkii 311 Ada 12 Parselde
yer alan 468,49 m? biiyiikliigiinde D tipi atSlye ve arsasina sahiptir.

Maddi Duran Varlik Listesinde yer alan gayri menkul Celik Konstriiksiiyon Boyahane olarak

kullanilmaktadir.

Sirket’in maddi varliklar ve ilgili birikmis amortismanlarinda gergeklesen
hareketler asagidaki gibidir:

1.01.2022 Girisler Cikiglar  31.12.2022 Girisler Cikiglar  31.12.2023

Maliyet
Binalar - 13.773.793 -~ 13.773.793 -- - 13.773.793
Makine, tesis ve cihazlar  41.132.050 -- -~ 41.132.050 -- -~ 41.132.050
Tagitlar 9.341.676 481.229 (1.182.825) 8.640.080 - (747.942) 7.892.138
Demirbaslar 5.555.092 171.997 - 5.727.089 52.615 -- 5.779.704
56.028.818 14.427.019 (1.182.825) 69.273.012 52.615 (747.942) 68.577.685
Binalar - (57.391) - (57.391)  (344.345) - (401.736)
Makine, tesis ve cihazlar (34.522.156) (1.862.851) -- (36.385.007) (1.155.791) - (37.540.798)
Tagitlar (4.727.341) (1.235.957) 1.182.825  (4.780.473) (1.036.116) 747.942  (5.068.647)
Demirbaslar (4.835.427) (311.237) --  (5.146.664) (154.656) - (5.301.320)
Birikmis amortisman (44.084.926) (3.467.436)  1.182.825 (46.369.537) (2.690.908)  747.942 (48.312.501)
Net kayith degeri 11.943.892 22.903.475 20.265.184

31.12.2023 tarihi itibariyle maddi duran varliklarin toplam sigorta teminat tutar

235.023.379 TL” dir.

Kaynak; 31.12.2023 tarihli Bagimsiz Denetim Raporu

7.1.2. Thrageimin maddi duran varhiklarmm kullanimini etkileyecek cevre ile ilgili tiim

hususlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

7.1.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek

tutarlar hakkinda bilgi:

Izahname doénemleri itibariyla Sirket’in maddi duran varliklari iizerinde ipotek

bulunmamaktadir.

7.1.4. Maddi duran varhiklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayi¢
deger ve dayandigi deger tespit raporu hakkinda bilgi:




7.2. Maddi olmayan duran varhklar hakkinda bilgiler:

7.2.1. izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyla ihragemm
sahip oldugu maddi olmayan duran varhklarm kompozisyonu hakkinda bilgi:

Yoktur.

7.2.2. Maddi olmayan duran varhklarin kullanimim veya satisim kisitlayan sozlesmeler
veya diger kisitlayicr hiikiimler hakkinda bilgi:

Y oktur.

8. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA iLiSKiN DEGERLENDIRMELER

8.1. Finansal durum:

8.1.1. Thracginin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle
finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu
degisikliklerin nedenleri:

Sirket’in 31.12.2023 ve 31.12.2022 tarihli 6zel bagimsiz denetimden ge¢mis finansal
durum tablosu asagidaki gibidir;

Ozel Bagimsiz Denetimden

Finansal Durum Tablosu (TL) Gecmis (Solo)

. ki ve Nait Benzerleri

31.12.2023

16.997.488

31.12.2022

59.708.328

Dige Alacaklar

Finansal Yatirimlar 68.525.550 40.195.765
Ticari Alacaklar 386.549 3.639.773
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 386.549 3.639.773
Diger Alacaklar 1.154.869 6.156.244
Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar - 5.105.491
1liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 1.154.869 1.050.754
Stoklar 17.340.066 21.759.429
Pesin Odenmis Giderler 1.664.174 1.507.298
Ih;k:h Olmayan Taraflara Pesin Odenmis 1664.174 1.507.298
Giderler

Cari Donem Vergisiyle Ilgili Varliklar 659.872 -
Diger Dénen Varliklar - 308.565

Nd !'

4

51.62 :

Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 51.624 54.446
Maddi Duran Varliklar 20.265.184 22.903.475
Kullanim Hakki Varliklari 3.865.351 4.571.000
Maddi Olmayan Duran Varliklar 325.966 378.546
Diger Maddi Olmayvan Duran Varliklar 325.966 378.546
Pesin Odgnmis Giderler 279 31.159
H:.,?krlt (Jvrkyan Taraflara I:egva‘%denmw 279 31159
Giderle X
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TOPLAM V

AR| 131236972 ]

_ 161.214.028

“Kisa Vadeli Yakimlaliklor

Vade!r Kar._sdfkfar -2

_72.099.421 | 84.386.967
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 46.239.907 50.009.874
Iligkili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli 46.239.907 50.009.874
Bor¢lanmalar
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli 3.796.267 7.389.101
Kisimlari
Iliskili Taraflardan Uzun Vadeli
Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlart b a90:40e
lliskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli
Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlart it 0620,/
Ticari Borglar 6.047.581 8.477.778
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borclar 6.047.581 8.477.778
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda 1267.154 1.037.641
Borglar
Diger Borglar 376.411 324214
Iliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 376.411 324.214
Ertelenmis Gelirler 13.296.090 15.604.378
Htsfs?fl i Olmayan Taraflardan Ertelenmis 13.296.090 15.604.378
Gelirler
Doénem Kari Vergi Yiikiimliiliigii - 622.934
Kisa Vadeli Karsiliklar 1.076.011 921.048
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa 1076.011 921048

Uzun VadellBorglanmal

" 6.726.012

10, 436667

Iliskili Taraflardan Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 855.514 592416
liskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli 5.870.498 0.844.25]
Bor¢lanmalar
Uzun Vadeli Karsiliklar 1.808.955 3.496.532
Cah,satnlam Saglanan Faydalara Iliskin Uzun 1.808.955 3.496.532
Vadeli Karsiliklar
Ertelenmls Vergl Yukumlulugu L 791.984 | 768.049
Odenm1$ Sermaye 10.000.000 240.000
Sermaye Diizeltme Farklar 5.883.299 3.679.302
Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsamli 89.502 -
Gelirler (Giderler)
Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazanglar

89.502 -
(Kayiplari)
Tammlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim

89.502 -
Kazanglar: (Kayiplari)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 8.823.388 5.996.197
Gegmis Yillar Karlari/Zararlan 20.636.843 51.982.636
Donem Net Kéri/Zarar1 4.377.568 227.677
TO_PLmVI KAYNAKLAR 131.236.972 | 161.214.028

Kaynak: Bagimsiz Denetim Rapo,
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Varlhklar

Sirket’in toplam varliklar1 31.12.2022 ve 31.12.2023 ile sona eren donem itibariyla
sirastyla 161,2 milyon TL ve 131,2 milyon TL’dir. Sirket’in toplam varliklar1 31.12.2023
tarihinde bir 6nceki y1lin sonuna gore %19 azalmistir. 31.12.2023 tarihinde Sirket’in toplam
varliklarinin %81°i donen varliklardan ve %19’u duran varliklardan meydana gelmektedir.
ilgili oranlar 2022 yili sonunda sirastyla %83 ve %17 diizeyinde yer almaktaydi.

Dénen Varhklar

Sirket’in donen varliklar1 toplam1 2022 yilinda 133,3 milyon TL iken 2023 yilinda 106,7
milyon TL’ye gerilemistir. 31.12.2023 itibariyle dénen varliklarin %64’ liik kismi finansal
yatirimlardan olugsmaktadir.

Nakit ve Nakit Benzerleri ile Finansal Yatirnmlar

2022 yilinda Sirket’in 59,7 milyon TL olan nakit ve nakit benzerlerinin 55,9 milyon TL’si
vadeli mevduatlardan olugsmaktadir. 2023 yilinda Sirket’in nakit ve nakit benzerleri kalemi
2022 yilma kiyasla %72 oraninda azalarak 17 milyon TL tutarinda gergeklesmistir. Nakit
tutarin azaligindaki temel etken finansal yatirimlar kalemine dikkate deger bir nakit akis:
olmasidir. 2023 yili sonuna gelindiginde vadeli mevduatlar 9,6 milyon TL’ye gerilemistir.
Ancak ayni donemde Sirket 67,6 milyon TL’lik kur korumali mevduata sahiptir.

Ticari Alacaklar

2023 yilinda ticari alacaklar kalemi 2022 yilina kiyasla %89 oraninda azalig gdstererek
387 bin TL tutarinda gergeklesmistir.

Diger Alacaklar

2022 yilh sonunda Sirket’in diger alacaklar kalemi 6,2 milyon TL diizeyinde
bulunmaktadir. 2023 yilinda diger alacaklar %81 azalarak 1,2 milyon TL’ye gerilemistir.
Diger alacaklar kalemindeki azaligin esas unsuru iligkili taraflardan diger alacaklar alt
kaleminde izlenen gahis ortaklardan kaynaklanmaktadir.

Stoklar

Sirket’in stoklar kalemi 31.12.2022 tarihinde 21,8 milyon TL olarak gergeklesmistir.
2023 yilinda stoklar 6nceki y1l sonuna kiyasla %20 azalarak 17,3 milyon TL ye gerilemistir.
2022 yilinda 10,5 milyon TL ile stoklar igerisinde en yiiksek tutarda gerceklesen yari
mamuller kalemi 2023 yili sonunda 8,8 milyon TL’ye gerilemistir.

Pesin Odenmis Giderler
31.12.2022 tarihinde 1,5 milyon TL olarak gergeklesen pesin ddenmis giderler kalemi

2023 yili sonunda 1,7 milyon TL’ye yiikselmistir. Kisa vadeli pesin 6denmis giderlerin
onemli kigmi gelecek aylara ait giderlerde izlenmektedir. Pesin 6denmis giderlerdeki artigin
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temel nedeni 31.12.2022 tarihinde olmayan ve 2023 yili sonunda 361 bin TL tutarinda
gerceklesen is avanslar alt kalemidir.

Diger Donen Varhklar

Sirket’in devreden KDV ’si diger dénen varliklar olugturmaktadir. 2022 y1li sonunda 309
bin TL olan devreden KDV 2023 yili sonunda bulunmamaktadir.

Duran Varhiklar

Sirket’in duran varliklari, 2022 ve 2023 yilinda sirasi ile 27,9 milyon TL ve 24,5 milyon
TL olarak gergeklesmistir.

Maddi Duran Varhklar

31.12.2023’te duran varliklarin %83’{inii maddi duran varliklar olusturmaktadir. Maddi
duran varliklar 2022 yili sonunda 22,9 milyon TL degerini almigtir. 2023 yili sonuna
gelindiginde makine, tesis ve cihazlar kalemi net kayitli degerinde 1,2 milyon TL’lik azalig
gerceklesmistir. Esas olarak bu geligmenin etkisiyle maddi duran varliklar 2023 yili sonunda
20,3 milyon TL’ye gerilemistir.

Kullanim Hakk: Varhklar

Sirket’in kullanim hakki varliklari, operasyonlarinda kullanmak {izere kiralamis oldugu
bina kira s6zlesmelerinden ve ayrica 6zel maliyetlerden olugmaktadir. Kullanim hakk:
varliklar1 net kayith degerine ilgili dSnemdeki amortisman ve itfa pay: giderleri ¢gikarilarak
ulagilmaktadir. Net kayith deger 2022 yili sonunda 4,6 milyon TL ve 2023 yili sonunda 3.9
milyon TL olmustur.

Kaynaklar

Sirket’in toplam kaynaklar1 31.12.2022 ve 31.12.2023 ile sona eren dénem itibariyla
sirastyla 161,2 milyon TL ve 131,2 milyon TL dir. Sirket’in toplam kaynaklar1 31.12.2023
tarihinde bir 6nceki yilin sonuna gore %19 azalmigtir. 31.12.2022 tarihinde Sirket’in toplam
kaynaklarinin %52’si kisa vadeli ylikiimliiliiklerden, %9°u uzun vadeli ylikiimliiliikklerden ve
%39’u 6z kaynaklardan meydana gelmektedir. Ilgili oranlar sirastyla 2023 yili sonunda %55,
%7 ve %38 olmustur.

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

2022 yilinda 84.4 milyon TL olan kisa vadeli ylikiimliiliikler %15 azalarak 2023 yilinda
72.1 milyon TL’ye gerilemistir. Azalista temel etken kisa vadeli bor¢lanmalarda ve uzun
vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlarinda izlenen banka kredileri olmustur. Zira ilgili
tarihlerde kisa vadeli banka kredileri 48,6 milyon TL’den 45 milyon TL’ye ve uzun vadeli
larin kisa vadeli kismindaki banka kredileri 6,4 milyon TL den 2,5 milyon TL’ye
gerilemigtit, Ayrica ertelenmijg-gelirler 15,6 milyon TL’den 13,3 milyon TL’ye gerilemistir.
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Sirket’in kisa vadeli ertelenmis gelirlerinin tamami alinan avanslardan meydana
gelmektedir.

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Sirket’in uzun vadeli yiikiimliilikleri 2022 yili sonunda 14,7 milyon TL olarak
gergeklesmistir. 2023 yili sonunda ise uzun vadeli yiikiimliliikler 9,3 milyon TL’ye
gerilemistir. Sirket’in uzun vadeli yiikiimliiliikleri; uzun vadeli borglanmalar, uzun vadeli
karsiliklar ve ertelenmis vergi yiikiimliiliigti hesaplarindan olusmaktadir. 31.12.2023"te uzun
vadeli yiikiimliiliiklerin 6,7 milyon TL’si uzun vadeli borglanmalardan, 1,8 milyon TL’si
uzun vadeli karsiliklardan ve 792 bin TL’si ertelenmis vergi yiikiimliiligtinden
kaynaklanmaktadir.

Ozkaynaklar

Sirket’in 31.12.2022°de 62,1 milyon TL degerinde 6z kaynaklari bulunmaktadir. 2023
yilt sonunda 6z kaynaklar 49,8 milyon TL olmustur. 2023 yili sonunda 2022 yilina kiyasla
net kar 228 bin TL’den 4.4 milyon TL’ye yiikselmis ve gegmis yillar karlari 52 milyon
TL’den 20,6 milyon TL’de gerilemistir. 2022 yil1 sonunda 240 bin TL olan 6denmig sermaye
31.12.2023 tarihinde 10 milyon TL ye yiikselmistir. Sirket, 19.06.2023 tarihli 19187 say1 ile
tasdikli genel kurul karari ile arttirilan 9,76 milyon TL tutarindaki sermayenin, 5,54 milyon
TL kismi sirket gegmis yil kérlar1 hesabindan, 4,22 milyon TL kismi maddi duran varlik
yeniden degerleme artiglari hesabindan karsilanmugtir. Ayrica Sirket’in sermayesi
29.11.2023 tarihli 35004 sayi ile tasdikli olaganiistii genel kurul karar1 ile 10 milyon TL den
maddi duran varlik degerleme artiglari hesabina geri konulmak iizere 4,2 milyon TL
azaltilarak 5,8 milyon TL’ye diigiiriilmiis, es zamanh olarak Sirket gegmis yillar1 kérlari
hesabindan 4,2 milyon TL arttirilarak 10 milyon TL’ye ¢ikarilmistir. Azaltilan 4,2 milyon
TL &denen sermayeden bilangodaki maddi duran varhk yeniden degerleme artislar:
hesabindan mashup edilmesi yoluyla gergeklesmistir. Arttirilan 4,2 milyon TL tutarindaki
sermaye gee¢mis yil karlari hesabindan karsilanmustir.

Sirket’in izahname dénemlerini igeren finansal tablolar itibariyla hesaplanan rasyolar
agagida yer alan tabloda sunulmugtur.

Oran Analizleri

Likidite Oranlari: Sirket’in likiditesi ag¢isindan donen varliklarin ne oranda giivenli
oldugunu gosteren oranlardir. Isletmenin likidite durumunu, vadesi gelen borglari 6deme
giiciinii; beklenmedik piyasa sartlarinda ve ekonomik durumlarda isletmenin faaliyetlerini
siirdiirebilme yetisinin de gostergeleridir. Bu oranlarin diisiik olmas isletmenin yeterli net
isletme sermayesine sahip olmadigi ve acil borg yiikiimliiliiklerini yerine getirmekte sorun
yasayabilecegi olarak yorumlanir.

Mali Yapi Oranlari: Sirket’in kaynak yapisini gosteren ve Sirket’in varliklarinin hangi
kaynaklarla ne oranlarda kargilandigini gosteren oranlardir. Bu oranlar ile bir dlgiide
Sirket’in uzun vadeli borglar 3deme giicii gibi mali yap1 durumu analiz edilebilir.

Ozkaynak / Aktif Toplam grani 2022 yili sonunda %39 ve 2023 yili sonunda %38 olarak

gerceklegmigtir.
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Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiliiklerinin aktifler igindeki oran1 2022 yili sonunda %52 ve
2023 yili sonunda %55 olmustur. Uzun vadeli yiikiimliiliiklerin aktif toplamina orani ilgili
dénemlerde sirasiyla %9 ve %7 olarak gergeklesmistir.

Toplam Finansal Borglar / Ozkaynaklar orani1 2022 yilinda %109 ve 2023 yilinda %114
olmustur.

Sirket’in finansal tablolarindan hesaplanan bazi mali oranlara agagidaki tabloda yer
verilmektedir.

Likidite Oranlar 31.12.2023 31.12.2022
Cari Oran 1,48 1,58
Likidite Orani 1,24 1,32
Nakit Oran 1,19 1,18

Mali Yapi Oranlan 31.12.2023 31.12.2022
Kaldirag Orani 0,62 0,61
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler/Aktif Toplam 0,55 0,52
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler/Aktif Toplam 0,07 0,09
szaynaklarfAktif Toplam 0,38 0,39
Toplam Yiikiimliiliikler/Ozkaynaklar 1,63 1,59
Toplam Finansal Borglar/Ozkaynaklar 1,14 1,09

Carioramin 1' in altinda olmasi demek, isletmenin donen varliklarimin kisa vadeli kredileri
ddemeyebilmede yetersiz olmasi olarak yorumlanmir. Bu yiizden genelde cari oramin 1'in iizerinde
olmasi beklenir.

Likidite orammin genellikle “1” olmast yeterli kabul edilmektedir. Likidite oranmmmn yeterliligi
konusunda karar verirken; cari aktiflerin yapisi ve dagilinuni, isletmenin tedarik ve satis kosullarini,
mevsim hareketlerinin etkisi gibi unsurlart géz éniine almak gerekir.

Nakit oramin “1" olmas, isletmenin kisa siireli bor¢larim her durumda nakit olarak édeyebilecegini
gosterir. Bu kadar yiiksek likidite gerekli olmamakia birlikte gelismis iilkelerde bu oramn %20-
%625in, sanayi isletmelerinde ise %10-%15"in altina diigmemesi istenir.

Kaldirag oramnin genel olarak %50 oraminda finansal kaldira¢ normal kabul edilir. Kaldirag
orammn yiiksek olmasi ise, sirketin odeme riskinin arttigim, kreditérler bakimindan ana para
Jfaizlerinin ve taksitlerin 6demede giicliiklerle karsilagilabilecegi anlamina gelmesine yol agar.

8.2. Faaliyet sonug¢lari:

8.2.1. Ihrageinin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle
faaliyet sonuclarina iliskin bilgi:

Sirket’in 31.12.2023 ve 31.12.2022 finansal dénemlerine iligkin faaliyet sonuglarini
gosterir tablo asagida yer almaktadir;
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Kar/Zarar Tablosu (TL) Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis (Solo)

01.01.2023-31.12.2023  01.01.2022-31.12.2022

Hésilat 65.068.003 74.223.276
Satislarin Maliyeti (- 34.136.913 24.208.139

Genel Yonetim Giderleri (-) (14.830.472) (9.532.125)
Pazarlama Giderleri (-) (6.811.478) (9.353.007)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 8.268.387 8.404.256

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (- 13.212.147 7.833.599

Yatirim Faali e]erinden Gelirler 13.747.492 6.225.874

Finansal Gelirler 24.928.244 24.752.822

Finansal Giderler (-) (13.690.055) (13.395.649)
Net Parasal Pozisyon Kazanglari
Kayiplari

(24.419.537) (43.607.013)

Stirdiiriilen Faaliyetler Vergi Geliri

(Gideri) (533.956) (5.449.019)
Donem Vergi Geliri (Gideri) (237.932) (6.196.625)

Ertelenmii Verii Geliri iGiderii i296.024i 747.606

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu

Hasilat

2022 yilinda 74,2 milyon TL olan hésilat 2023 yilinda 65,1 milyon TL olarak
gergeklesmistir. Sirket’in 2023 yili hasilat1 2022 yilina kiyasla %12 oraninda gerilemistir.
2022 yilinda 46,5 milyon TL olan yurt dis1 satig gelirleri 2023 yilinda 33,1 milyon TL
olmustur. 2022 yilinda 27,7 milyon TL olan yurt i¢i satis gelirleri 2023 yilinda 31,8 milyon
TL olmustur. 2023 yilinda yurt dig1 satislar yillik bazda %29 azalmis ve yurt igi satiglar %15
artmigtir.

Satislarin Maliyeti

2022 yilinda 24,2 milyon TL olan satiglarin maliyeti 2023 yilinda 34,1 milyon TL olarak
gergeklesmigtir. Sirket’in 2023 yili satiglarin maliyeti 2022 yilina kiyasla %41 oraninda
yiikselmistir. Akabinde SMM/Hasilat oran1 %33°ten %52°ye yiikselmistir. 2023 yilinda
satilan mamiil maliyeti 6nceki yilin ayn1 donemine kiyasla %42 artarak 32,1 milyon TL’ye
yiikselmistir. Diger satiglarin maliyeti %21 artarak 2 milyon TL’ye yiikselmistir.
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Briit Kar / Zarar

Sirket’in briit kar1 2023 yilinda %38 azalarak 30,9 milyon TL’ye gerilemistir. 2022
yilinda %67 olan briit kdr marji 2023 yilinda %48 olmustur. 2022 yilina kiyasla 2023 yilinda
héasilatin gerilemesi ile beraber satiglarin maliyetinin artmasi briit kdr marjindaki diisiisii
aciklamaktadir.

Genel Yonetim Giderleri ve Pazarlama Giderleri

2022 yilinda genel yonetim giderleri 9,5 milyon TL ve pazarlama giderleri 9,4 milyon TL
olarak gerceklesmistir. Boylece 2022 yili faaliyet giderlerinin toplami 18,9 milyon TL
olmustur. Faaliyet giderleri 2023 yilinda %15 artarak 21,6 milyon TL’ye ulagmistir. 2023
yili faaliyet giderlerinin 14,8 milyon TL’si genel yonetim giderlerinden ve 6,8 milyon TL’si
pazarlama giderlerinden meydana gelmektedir.

Esas Faaliyetlerden Diger Gelir ve Giderler

2022 yilinda Sirket’in esas faaliyetlerinden kaynakli diger gelirleri 8.4 milyon TL ve diger
giderleri 7,8 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir. Boylece 2022°de esas faaliyetlerden
kaynakli diger net gelirler 571 bin TL olmustur. 2023 yilinda esas faaliyetlerden diger
gelirler 8,3 milyon TL’ye gerilemis ve diger giderler 13,2 milyon TL’ye yiikselmistir. Bu
durumun neticesinde 2022’de 571 bin TL esas faaliyetlerden kaynakh diger net gelir
kaydeden Sirket, 2023’de 4,9 milyon TL diger net gider gergeklestirmistir. Ticari
faaliyetlerden kur farki giderlerinin 2023 yilinda 9,5 milyon TL’ye yiikselmesi diger net
gider olusumunda etkili olmustur.

Esas Faaliyet Kar1 / Zaran

Sirket’in 2022 yilinda 31,7 milyon TL olan esas faaliyet kdr1 2023 yilinda 4,3 milyon
TL’ye gerilemistir. 2022 yilina kiyasla 2023 yili esas faaliyet kdr1 %86 azalmistir. 2022
yilinda %43 olan esas faaliyet kar marj1 2023’te %7 olmustur. 2023 yilinda gergeklesen esas
faaliyet kar distisii gerek imalati tamamlanmis ancak heniiz kabulii yapilmamig
makinalardan gerekse de 13,2 milyon TL’ye yiikselen diger faaliyet giderlerine yansitilan
ticari faaliyetler kur farki giderlerinden kaynaklanmaktadir.

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler

Sirket’in 2022 yilinda tamamma yakini yatinm fon gelirlerinden olugan yatirim
faaliyetlerinden gelirleri 6,2 milyon TL olmustur. 2023 yilinda ise yatirim faaliyetlerinden
gelirler 13,7 milyon TL’ye yiikselmistir. Sirket’in 2023 yilinda yatirim fon geliri ve maddi
duran varlik satig kar1 kalemleri tizerinden geliri bulunmaktadir. 2023 yilinda yatirim fon
geliri kalemi 13,5 milyon TL’ye yiikselmis ve yatirim faaliyetlerinden gelirlerin tamamina
yakinini olusturmaya devam etmistir. Maddi duran varlik satis kéar1 ise 610 bin TL’den 220
bin TL’ye gerilemistir.

Finansal Gelir ve Giderler

Slrket in 2022 yllmda 24 8 milyon TL’lik finansal gelm ve 13,4 rmlyon TL’lik ﬁnansal

rlerinin hafifge artm351yla finansal gellrler 24,9 milyon
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TL’ye yiikselmistir. 2023’te faiz giderlerindeki artigin neticesinde finansal giderler hafifge
13,7 milyon TL’ye yiikselmistir. Boylece 2022°de 11,4 milyon TL olan net finansal gelirler
2023’te 11,2 milyon TL’ye smirh gerilemistir.

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Geliri ve Gideri

2022 yilinda Sirket’in 6,2 milyon TL’lik donem vergi gideri ve 748 bin TL’lik ertelenmis
vergi geliri gergeklesmistir. Boylece Sirket’in 2022 yilinda 5,4 milyon TL tutarinda
stirdiiriilen faaliyetlere iliskin vergi gideri olusmustur. Sirket’in tamami kurumlar vergisi
karsihigindan olusan donem vergi gideri 2023 yilinda 238 bin TL’ye gerilemistir. Bu
durumun neticesinde Sirket’in 2023 yili siirdiiriilen faaliyetlere iligskin vergi gideri 534 bin
TL’ye gerilemis ve cari donem net kér1 artiginda etkili olmustur.

Net Dénem Kar

2022 yilinda 228 bin TL net kar elde eden Sirket, 2023 yilinda 4,4 milyon TL net kér
agiklamigtir. 2023 yili net kar1 2022 yilina kiyasla %1.823 artmistir. 2022 yilinda %0,3 olan
net kar marj1 2023’te %6,7 diizeyine yiikselmistir.

Sirket’in 01.01.-31.12.2023 ve 01.01.-31.12.2022 tarihli finansal tablolar itibariyla
hesaplanan kérlilik oranlar1 agagida yer alan tabloda sunulmustur.

Karhlik Oranlari 31.12.2023 31.12.2022
Briit Kar Marj1 (%) 48 67
Esas Faaliyet Kar Marj1 (%) 7 43
Net Kar Marij1 (%) 6,7 0,3

8.2.2. ihragginin, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak onemli derecede etkilemis
veya etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda
bilgiler:

Sermaye Riski:

fhrager’nin 31.12.2022 tarihinde finansal borglari toplami 67,8 milyon TL’dir. 2023 yili
sonunda toplam finansal borglar 11,1 milyon TL azalarak 56,8 milyon TL’ye gerilemistir.

Sirket’in 31.12.2022 ddnemi itibariyle finansal yatirimlar dahil olmak iizere nakit ve nakit
benzerleri 99,9 milyon TL seviyesindedir. Nakit ve nakit benzerleri 31.12.2023°te 85,5
milyon TL ye gerilemisgtir.

Sirket’in 31.12.2022 donemi itibariyla 32,1 milyon TL net nakit pozisyonu vardir. Net
nakit pozisyonu 31.12.2023°te 28,8 milyon TL seviyesine gerilemistir.

fhrager’nin 31.12.2022 itibariyla bankalardaki mevduat toplami 99,6 milyon TL’dir.
Bunun 3,7ftilyon TL’si vadesiz mevduat, 55,9 milyon TL’si vadeli mevduat ve 40 milyon
TL’si kur kotumalt mevduattir,sVadeli mevduatlarin vadesi ortalama 35-62 giin arasinda
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olup faiz oran1 %0,01-%24,00 arahigindadir. Kur korumali mevduatin vadesi 92 giin olup
faiz oran1 %13,5°tir.

31.12.2023 tarihi itibariyla Sirket’in bankalardaki mevduat toplami 84,6 milyon TL dir.
Bunun 7,4 milyon TL’si vadesiz mevduat, 9,6 milyon TL’si vadeli mevduat ve 67,6 milyon
TL’si kur korumali mevduattir. Vadeli mevduatlarin vadesi ortalama 35-62 giin arasinda
olup faiz oram %0,01-%24,00 araligindadir. Kur korumali mevduatin vadesi 92 giin olup
faiz oram %13,5 tir.

Likidite Riski:

31.12.2022 finansal verilerine gore Sirket 48,9 milyon TL net isletme sermayesi fazlasina
sahipti. 31.12.2023 finansal verilerine gore ise net igletme sermayesi fazlasi 34,6 milyon
TL’ye gerilemistir.

Kur Riski:

Sirket’in net yabanci para varlik pozisyonu 31.12.2022 tarihinde 44,1 milyon TL
diizeyinde bulunmaktadir. 31.12.2023 tarihinde ise USD ve EUR cinsi parasal finansal
varliklardaki azalisin neticesinde net yabanci para varlik pozisyonu 2,7 milyon TL’ye
gerilemistir. Ilgili tarihte Sirket 67,6 milyon TL’lik kur korumali mevduata sahiptir.

Kredi Riski:
Sirket’in 31.12.2023 tarihi itibariyla 17 milyon TL’si bankalardaki mevduat, 387 bin TL

vadesi gegmemis ticari alacak ve 1,2 milyon TL vadesi gegmemis diger alacak olmak tizere
toplamda 18,6 milyon TL kredi riski vardir.

31.12.2023 itibariyla finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Finansal Ticari Alacaklar Diger Alacaklar 5
= B e S Bankalardaki
T'ablo LT g0 Hiskili e iskili ;
s Hiskili e Iiskili Lo Mevduat
Tarihi ']',r f Olmayan Taraf Olmayan
S Taraf e Taraf
Raporlama
Tarihi
Itibariyle
Maruz 31.12.2023 - 386.549 - 1.206.493 | 16.994.365
Kalinan
Azami
Kredi
Riski

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu

31.12.2023 tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski 18,6 milyon TL’dir. Yani sira
31.12.2023 tarihi itibartyla Sirket’in 67,6 milyon TL tutarinda kur korumali mevduati
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9. iDARI YAPi, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

9.1. Thrac¢imin genel organizasyon semast:

Sirket’in organizasyon semasi asagida yer almaktadir.

9.2. idari yap::

9.2.1. Ihragcmin yonetim kurulu iiyeleri hakkimnda bilgi:

Adi Soyadi Gorevi Is Adresi Son 5 Yilda Gorev Sermaye Payi
ihracaida Siiresi /
Ustlendigi Kalan
Gorevler Gorev (TL) (%)
Siiresi
Estim
Sanayi
ek Bolgesi, 3. o
; Yonetim Y onetim
f}aélﬁeg%’ocw Kurulu C;ﬁ's‘lﬁk"sg‘s Kurulu 3y 15000000 | 50
Bagkani Bagkani
Menderes
35870 Izmir
/Turkiye

79




Estim
Sanayi
| Yonetim | Bdolgesi, 3. Yo6netim
Halil Ibrahim Kurulu | Cad. No:86 Kurulu 3yl
GOKCUOGLU Baskan Kisikksy Bagkan
Yardimcisi | Menderes | Yardimcisi
35870 izmir
/Tiirkiye
Estim
Sanayi
Yonetim | Bdolgesi, 3.
Kurulu Cad. No:86 Yoénetim 3yl
Uyesi Kisikkdy | Kurulu Uyesi = =
Menderes
35870 izmir
/Tiirkiye
Estim
Sanayi
Yonetim | Bolgesi, 3.
Kurulu | Cad. No:86 Y 6netim 3yl
Uyesi Kisikkdy | Kurulu Uyesi S -
Menderes
35870 Izmir
/Tiirkiye
Estim
Sanayi
Yo6netim | Bolgesi, 3.
Giilhan Kurulu | Cad. No:86 Yonetim 3yl
TOPRAKHISAR |  Uyesi Kisikkdy | Kurulu Uyesi = -
Menderes
35870 Izmir
/Tiirkiye

5.000.000 [ 50

flker GENC

Nihat UZUN

9.2.2. Yonetimde soz sahibi olan personel hakkinda bilgi:

Adi Soyadi Gorevi is Adresi Son 5 Yilda Gorev Sermaye Payi
Thrac¢ida Siiresi /

Ustlendigi Kalan

Gorevler Girev (TL) (%)
Siiresi

Giilhan Fabrika  |Estim Sanayi|Fabrika 02.01.2014 - -
TOPRAKHISAR |Miidiirii Bolgesi, 3. |Miidiirii

Cad. No:86

Kisikkdy

Menderes

35870 lzmir

/Turkiye
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9.3. Ihraccinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin yonetim
ve uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi:

Yonetim Kurulu Uyeleri:
Fahrettin GOKCUOGLU

1949 Yili Mugla dogumlu olan Fahrettin GOKCUOGLU, Ege Universitesi Mithendislik
Fakiiltesi — 1976 y1li Makine Miihendisligi Dali mezunu olup, evli ve iki ¢ocuk babasi bir
sanayicidir.

1975 yilinda Makine tasarimi ve iiretimi ile istigal eden, GOKCUOGLU MAKINA SAN.
ve TIC. A.S. firmasi kurucu ortagi ve Yonetim Kurulu Bagkani’dir.

2011 yili itibariyle Ege Sanayi Ticaret ihracat Merkezi (ESTIM)’de Yonetim Kurulu
Bagkani gorevini yiirtitmektedir.

Halil ibrahim GOKCUOGLU

1951 Yili Mugla dogumlu olan H. Ibrahim GOKCUOGLU ilk ve orta 6grenimini
Mugla’da, lise egitimini 1968 yilinda Izmir Mithatpasa Endiistri Meslek Lisesinde,
tiniversite egimini de 1973 yilinda Ege Universitesi Miithendislik Fakiiltesi Makine
Miihendisligi Boliimiinde tamamlamustir. Evli ve iki cocuk babasidir.

1973-1975 yillari arasinda Izmir METAS Metalurji Fabrikasinda Isletme Miihendisi
olarak gorev yapmis olup, ayni dénemde Ege Universitesi Miihendislik Fakiiltesinde
asistanlik gérevinde bulunmustur.

1975 tarihinde kurucu ortagi olduu makine tasarimi ve iretimini gergeklestiren,
GOKCUOGLU MAKINA A.S. firmasinda Yonetim Kurulu Bagkan Yardimciligi’ni
yuiritmektedir.

2005 yili itibariyle Ege Bolgesi Sanayi Odasi Meclis Uyesi olup, 2009-2022 yillari
arasinda, li¢ dénem araliksiz Yoénetim Kurulu Baskan Yardimeiligi gérevinde bulunmustur.

GOKCUOGLU, 2022-2026 dénemi i¢in Ege Bolgesi Sanayi Odasi Meclis Bagkani
secilmisti. TOBB Makine Sektor Meclisi Uyeligi, TIM Genel Kurul Delegeligi, Orta
Anadolu Makine ve Aksamlari [hracatgilari Birligi Yonetim Kurulu Uyeligi, Bergama OSB
Miitesebbis Heyet Bagkanlig1 gorevlerini yiiriitmektedir.

ilker GENC

1972 Yilinda izmir’de dogmustur. ilk ve orta 6grenimini Izmir’de tamamladiktan sonra
Ankara Universitesi Hukuk Fakiiltesi’'nden mezun olmustur. Yéneticiligini yaptigi Geng
Hukuk biinyesinde is hayatim devam ettirmektedir. Bir takim Sivil Toplum Kuruluglari
biinyesipnde iiye ve ydnetici olarak gorevlerde bulunmakta olup, evli ve iki ¢ocuk babasidir.
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Nihat UZUN

1975 Posof/Ardahan dogumlu olup, lisans egitimini Dokuz Eyliil Universitesi M.I.I.B.F.
Iktisat Bolimii'nde, yiiksek lisans egitimini Dokuz Eyliil Universitesi Sosyal Bilimler
Enstitiisii ktisat Ana Bilim Dali Para-Banka Béliimii’'nde tamamlamistir. Ayni iiniversitenin
iktisat boliimiinde doktora egitimi devam etmektedir. Caligma hayatina T. Halk Bankasi A.S.
[stihbarat Mali Tahlil ve Proje Degerlendirme Daire Bagkanligi’nda Uzman Yardimci olarak
baglamis, ayn1 bankada sirasi ile Uzman, Basuzman, Ydnetmen ve Sube Miidiirii olarak 26
yil gorev yaptiktan sonra 2023 yili itibariyle emekli olmustur.

Giilhan TOPRAKHISAR

1975 Yili Izmir dogumlu olan Giilhan TOPRAKHISAR ilk ve orta 6grenimini Bornova
— Izmir® de, lise egitimini 1991 yilinda Izmir Cinarli Endiistri Meslek Lisesinde, iiniversite
egimini de 1996 yilinda Gazi Universitesi Teknik Egitim Fakiiltesi Makine Tasarim ve
Konstriiksiyon Ogretmenligi Béliimiinde tamamlamistir. Evli ve iki cocuk babasidir.

1998-2001 yillari arasinda izmir ‘de Kompresor ve Pompa iiretimleri yapan Firmalarda
Arge ve Kalite Birimlerinde yonetici olarak gérev yapmis olup, ayn1 dénemde Uluslararasi
Kuruluslardan Kalite Sistem ve Makine Giivenligi konularinda egitimler almigtir.

2001 yilinda kendi damigmanlik sirketini kuran Giilhan TOPRAKHISAR birgok firmaya
2017 yilina kadar Kalite, Makine Giivenligi, Cevre ve Is giivenligi yonetim Sistemleri ve A
sinifi Ig glivenligi Uzmani olarak; danigmanlik ve egitmenlik yapmistir.

2002 yilinda ISO 9001 Kalite Yonetim Sistemi Basdenetgilik sertifikasi aldiktan sonra,
Basdenet¢i olarak Birgok firmada 3. Taraf uluslararas: kuruluslarda gérev almistir. Yine
2002 yili itibari ile 3. Taraf uluslararasi kuruluslarda Makine ve Makine Giivenligi
alanlarinda inspektér / Teknik uzman olarak yerli ve yabanci firmalarin denetimlerinde de
gbrev almistir.

2017 yilindan beri GOKCUOGLU firmasinda Fabrika Miidiirii olarak gorev yapmaktadir.

Ydnetimde soz sahibi olan personel:
Giilhan TOPRAKHISAR

1975 Yili Izmir dogumlu olan Giilhan TOPRAKHISAR ilk ve orta 6grenimini Bornova
— Izmir’ de, lise egitimini 1991 yilinda Izmir Cinarli Endiistri Meslek Lisesinde, iiniversite
egimini de 1996 yilinda Gazi Universitesi Teknik Egitim Fakiiltesi Makine Tasarim ve
Konstriiksiyon Ogretmenligi Boliimiinde tamamlamistir. Evli ve iki gocuk babasidir.

1998-2001 yillari arasinda Izmir ‘de Kompresér ve Pompa iiretimleri yapan Firmalarda
Arge ve Kalite Birimlerinde yonetici olarak gérev yapmis olup, ayn: dsnemde Uluslararasi




2001 yilinda kendi danigmanlik sirketini kuran Giilhan TOPRAKHISAR birgok firmaya
2017 yilina kadar Kalite, Makine Giivenligi, Cevre ve Is glivenligi yonetim Sistemleri ve A
sinifi Is glivenligi Uzmani olarak; danismanlik ve egitmenlik yapmustir.

2002 yilinda ISO 9001 Kalite Yonetim Sistemi Basdenetgilik sertifikasi aldiktan sonra,
Bagdenetgi olarak Birgok firmada 3. Taraf uluslararasi kuruluslarda gorev almistir. Yine
2002 yih itibari ile 3. Taraf uluslararasi kuruluglarda Makine ve Makine Giivenligi
alanlarinda Inspektor / Teknik uzman olarak yerli ve yabanci firmalarin denetimlerinde de
gorev almistir.

2017 yilindan beri GOKCUOGLU firmasinda Fabrika Miidiirii olarak gorev yapmaktadir.

9.4. Son 5 yilda, ihrageimn yénetim Kkurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan
personelden alman, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasas1 mevzuati, 5411 sayil
Bankacihk Kanunu ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen
siireler gecmis olsa bile; kasten islenen bir sugtan dolay: bes yil veya daha fazla siireyle
hapis cezasina ya da zimmet, irtikip, riisvet, hirsizlik, dolandiricilik, sahtecilik, giiveni
kdtiiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karigtirma, verileri yok etme veya degistirme,
banka veya kredi kartlarmm kétiiye kullanilmasi, kagakgilk, vergi kacakciligi veya
haksiz mal edinme suclarindan dolayr alinmis cezai kovusturma ve/veya
hiikiimliiliigiiniin ve ortakhk isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki
uyusmazhk ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup bulunmadigina dair bilgi:

Y oktur.

9.5. Son § yilda, ihragcinin meveut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sz sahibi olan
personele iliskin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarineca
kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurulari ve yaptirnmlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.6. Son § yilda, ortakhgin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sz sahibi olan
personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi oldugu
sirketlerin iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

9.7. Son § yilda, ortakhgin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan
personelin herhangi bir ortakhktaki yonetim ve denetim kurulu iiyeliine veya
ihrageidaki diger yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan
son verilip verilmedigine dair ayrintih bilgi:

Yoktur.
10. ANA PAY SAHIPLERI

10.1. Thragginin bilgisi dahilinde son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle
sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki paylar: dogrudan veya dolayh olarak %5
ve fazlasi olan gergek ve tiizel kisiler ayri olarak gosterilmek kaydiyla ortakhk yapisi
veya bdyle Kisiler yoksa bulunmadigna dair ifade:




Dogrudan Pay Sahipligine iliskin Bilgi

Ortagin; Sermaye Pay1/ Oy Hakki
Ticaret Unvany/ Son Genel Kurul Son Durum Itibariyle
Ad1 Soyadi 16.07.2024 16.07.2024

(TL) (%) (TL) (o)
Fahrettin 5.000.000 50 5.000.000 50
GOKCUOGLU
Halil ib_l_"ahifn 5.000.000 50 5.000.000 50
GOKCUOGLU
TOPLAM 10.000.000 100 10.000.000 100

10.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylar1 %S5 ve fazlasi olan
gercek ve tiizel kisi ortaklarin sahip olduklari farkh oy haklarina iliskin bilgi veya
bulunmadi@ina dair ifade:

Sirket’in sermayesinde pay1 %5°i gegen; Fahrettin GOKCUOGLU’na ait 1.500.000, Halil
Ibrahim GOKCUOGLU’na ait 1.500.000 adet A grubu imtiyazli pay bulunmaktadir.

Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda hazir bulunan A grubu nama yazili pay
sahiplerinin veya vekillerinin her bir pay igin 5 (Bes) oy hakki, B grubu hamiline yazili pay
sahiplerinin veya vekillerinin her bir pay igin 1 (Bir) oy hakki vardir. A Grubu nama yazili
paylarin yonetim kuruluna aday olma ve aday gdsterme ile genel kurulda oy imtiyazi
bulunmaktadir. B Grubu hamiline yazili paylarin imtiyazi yoktur.

10.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Grubu Nama/ imtiyazlarin Bir PaymToplam Sermayeye
Hamiline tiirii™ Nominal (TL) Oram

Oldugu Degeri (TL) (%)

A Nama imtiyaz 1 3.000.000 30
bulunmaktadir ;

B Hamiline Yok 1 7.000.000 70

TOPLAM| 10.000.000 100

* Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda hazir bulunan A grubu nama yazili pay
sahiplerinin veya vekillerinin her bir pay i¢in 5 (Bes) oy hakki, B grubu hamiline yazili pay
sahiplerinin veya vekillerinin her bir pay i¢in 1 (Bir) oy hakki vardir. A Grubu nama yazil
paylarin y6netim kuruluna aday olma ve aday gosterme ile genel kurulda oy imtiyazi
bulunmaktadir. B Grubu hamiline yazili paylarin imtiyazi yoktur.
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10.4. Thracgimin bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihragcinin yénetim
hakimiyetine sahip olanlarim ya da ihrac¢iyr kontrol edenlerin adi, soyadi, ticaret

unvani, yonetim hakimiyetinin kaynag ve bu giiciin kotiiye kullanilmasini engellemek
icin alinan tedbirler:

Sirket ortaklar1 egit oranda pay sahibi olup herhangi biri elindeki paylar ile Sirketin
yonetim hakimiyetine sahip bulunmamaktadir.

10.5. TIhrageimin  yonetim hakimiyetinde degisikliZe yol acabilecek
anlasmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi:

Y oktur.

10.6. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylar %S5 ve fazlasi olan
gercek kisi ortaklarin birbiriyle akrabalk iliskileri:

Her iki ortak kardestir.

11. iLISKIiLi TARAFLAR VE ILiSKILI TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER
HAKKINDA BIiLGILER

11.1. izahnamede yer alan hesap donemleri ve son durum itibariyle iliskili taraflarla
yapilan islemler hakkinda UMS 24 ¢ercevesinde ayrintih aciklama:

Kurul, halka ag¢ik sirketlerin iligkili taraflariyla yaptiklar: islemlerin piyasa kosularina
uygun olmamasi halinde yaptirim uygulamaya yetkilidir. Iliskili taraf islemleriyle ilgili
olarak Kurul'un uygulayabilecegi yaptinnmlara ek olarak, vergi diizenlemeleri de iliskili taraf
islemlerine iligkin transfer fiyatlamasi ve ortiilii kazang aktarimi kurallari kapsaminda bazi
yaptirnmlar getirmektedir. 11.17.1 sayih Kurumsal Yonetim Tebligi'nin 10. maddesi
uyarinca, paylar1 Borsa Istanbul’da islem goren sirketler ve bu sirketlerin bagh ortakliklari
ile iligkili taraflar1 arasindaki yaygin ve siireklilik arz eden islemlerin bir hesap donemi
icerisindeki tutarmin, a) Alis islemlerinde kamuya agiklanan son yillik finansal tablolara
gore olusan satiglarin maliyetine olan oraninin, b) Satis islemlerinde kamuya agiklanan son
yillik finansal tablolara gore olusan hasilat tutarina olan oraninit %10°dan fazla bir orana
ulasacaginin 6ngoriilmesi durumunda, halka agik sirketin yonetim kurulu tarafindan
islemlerin sartlarina ve piyasa kosullar ile karsilastirilmasina iligkin olarak bir rapor
hazirlanmali ve bu raporun tamami veya sonucu Kamuyu Aydinlatma Platform'unda
agiklanmali ve soz konusu iligkili taraf iglemi genel kurul onayina sunulmalidir. S6z konusu
iliskili taraf isleminin genel kurulda da onaylanmamasi halinde, Sirket bu iliskili taraf
islemini gergeklestiremez.

Ote yandan, VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 5. maddesinin altinci fikrasi uyarinca,
paylari ilk defa ihrag edilecek ortakliklarin izahnamesinde yer alacak en son tarihli finansal
tablolarina gore Kurul’un ilgili diizenlemelerinde tanimlanan iligkili taraflarindan olan ticari
olmayan alacaklarinin tiim alacaklar toplamina olan oran1 % 20’yi veya aktif toplamina orani
%10’u gecemez.

ihrager’nin iliskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklari bulunmamaktadir.




31.12.2023  31.12.2022

Fahrettin GOKCUOGLU 2.552.751
Halil Ibrahim GOKCUOGLU -l 2.552.740
Toplam - 5.105.491

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu

Ihraggi’nin Yonetim Kurulu 29.09.2023 tarihli aldigi Karar ile sahis ortaklarin Sirkete
olan cari hesap borglarinin gegmis yil karlarindan 15.000.000 TL’si kullanilarak tasfiyesi
yOniinde karar almistir. Alinan karar ile Kurul’un ilgili diizenlemelerinde tanimlanan iliskili
taraflarindan olan ticari olmayan alacaklarinin tiim alacaklar toplamna olan orani %20’yi
veya aktif toplamina orani1 %10’u gegemez kosullari saglanmistir.

Ihrager’nin iliskili taraflara kisa vadeli ticari borg¢lar1 bulunmamaktadir.

Ihrager’nin iliskili taraflara uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlarmin detay1
agsagidaki tabloda sunulmustur:

Halil ibrahim GOKCUOGLU 399.765 276.899

Fahrettin GOKCUOGLU 399.765 276.899
Ugur Zafer GOKCUOGLU 197.218 136.604
Toplam 996.748 690.402

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu

Sirket’in iligkili taraflara olan uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari
faaliyetlerinde kullanmis oldugu isyeri kiralamalarindan olusan borglardan olusmaktadir.

Ihrager’nin iliskili taraflardan uzun vadeli bor¢lanmalarinin detay: asagidaki tabloda

sunulmustur:
Halil ibrahim GOKCUOGLU

343.121 237.600
Fahrettin GOKCUOGLU 343.121 237.600
Ugur Zafer GOKCUOGLU 169.273 117.216
Toplam 855.514|  592.416

Kaynak\Bagimsiz Denetim Rapo,
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Sirket’in iligkili taraflardan olan uzun vadeli borglanmalar faaliyetlerinde kullanmis
oldugu isyeri kiralamalarindan olusan borglardan olugsmaktadir.

Thraggi’nin, 2022 ve 2023 yillar1 dénemindeki iligkili taraf sayilan baslica kisiler ve belli

bagh sirketlerden yaptigi mal ve hizmet aliglarinin detayr asagida yer alan tabloda
sunulmustur:

Mal ve Hizmet Alislan (Kira-Faiz)  31.12.2023 31.12.2022

Halil ibrahim GOKCUOGLU 2.308.197 370.739
Fahrettin GOKCUOGLU 2.308.197 370.739
Ugur Zafer GOKCUOGLU 225.000 182.898
Toplam 4.841.395 924.376

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu

Thraggr’nin, 2022 ve 2023 yillar dénemindeki iliskili taraf sayilan bashca kisiler ve belli

bagh sirketlere yaptigi mal ve hizmet satiglarinin detay1 asagida yer alan tabloda
sunulmustur:

Halil Ibrahim GOKCUOGLU - 290.611
Fahrettin GOKCUOGLU -|  298.121
Toplam = 588.732

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu

11.2. iligkili taraflarla yapilan islerin ihrageimin net satis hasilati icindeki pay1
hakkinda bilgi:

ihrager’ nin iliskili taraflar ile gergeklestirdigi islemlerin toplam hasilat igindeki payi yillar
itibariyle %2-%S5 araliginda gergeklesmistir.

31.12.2023 31.12.2022
Iliskili Tarafa Satislar - 588.732
Toplam Hasilat Igindeki Pay1 (%) %0,00 %0,79
Iliskili Olmayan Tarafa Satislar 65.068.003 | 73.634.544
Toplam Hasilat Igindeki Pay1 (%) %100,00 %99,21
Toplam Satiglar 65.068.003 | 74.223.276
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Ihrager’nin 31.12.2021 ve 31.12.2022 yillarina iligkin finansal tablolarinda yer alan
iligkili taraflara satiglarin toplam hasilat igindeki payr 11.17.1 sayili Kurumsal Y&netim
Tebligi’nin 10. maddesinde belirtilen oranin altinda kalmaktadir.

12. DIGER BILGILER

12.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Sirket’in ¢ikarilmig sermayesi 10.000.000 TL’dir.
12.2. Kayith Sermaye Tavani:

Sirket’in kayith sermaye tavani 50.000.000 TL’dir

12.3. izahnamede olmasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle sermayenin %
10’undan fazlasi ayni olarak 6denmisse konu hakkinda bilgi:

Y oktur.

12.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. Hisselerin sayisi ve niteligi
hakkinda bilgi:

Yoktur.
12.5. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve simirlamalar hakkinda

bilgi:

Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve sinirlamalara iliskin
diizenlemeler Sirket'in Esas Sozlesmesi’nin 6. ve 12. Maddelerinde yer almaktadir. Bu
maddelerde yer alan hiikiimlere iligkin 6zet bilgiler agagida yer almaktadir;

Esas Sozlesme Madde 6’va gore:

Sirket’in kayith sermaye tavani 50.000.000 TL (EllimilyonTiirkLirasr) olup, bu sermaye
her biri 1 (Bir) Tiirk lirasi itibari degerde 50.000.000 (Ellimilyon) paya boliinmiistiir.
Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan verilen kayitli sermaye tavani izni, 2023-2027 yillari 5
(Bes) y1l i¢in gegerlidir. 2027 yili sonunda izin verilen kayitli sermaye tavanina ulasilamamis
olsa dahi, daha &nce izin verilen tavan ya da yeni bir tavan tutar1 i¢in Sermaye Piyasasi
Kurulu’ndan izin almak suretiyle Genel Kurul’dan 5 (Bes) y1li gegmemek iizere yeni bir siire
i¢in yetki alinmasi zorunludur. S6z konusu yetkinin alinmamasi durumunda Y6netim Kurulu
karari ile sermaye artirnmi yapilamaz.

Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi 10.000.000TL (OnmilyonTiirkLirasi) olup stz konusu
¢ikarilmis sermayesi muvazaadan ari sekilde tamamen 6denmistir.

Bu sermaye her biri 1 (Bir) TiirkLiras: itibari degerde 10.000.000 (Onmilyon) paya
béliinmiis olup bunlarm; 3.000.000 (Ugmilyon) adedi A Grubu nama yazili, 7.000.000
(Yedimilyon) adedi B Grubu hamiline yazilidir. Bu paylar ortaklara hisseleri oraninda
dagitilmisti
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Pay Imtiyazlar::

(A) grubu paylarin Genel Kurul toplantilarinda oy hakk:i imtiyazi, tasfiye karari
alinmasinda ve tasfiye memurlarinin se¢iminde imtiyazlari vardir. (B) grubu paylara ise 6zel
bir hak veya imtiyaz taninmamustir.

Esas Sozlesme Madde 12’e gore:

Olagan ve olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda hazir bulunan (A) grubu pay
sahiplerinin veya vekillerinin her bir pay i¢in 5 (bes) oy hakki, (B) grubu pay sahiplerinin
veya vekillerinin her bir pay igin 1 (Bir) oy hakki vardir. (A) grubu paylara taninan bu oy
hakki imtiyazi Tiirk Ticaret Kanunu’nun 479’uncu maddesinin {igiincii fikrasinda belirtilen
kararlar hari¢ Yonetim Kurulu Uyelerinin segimi dahil Genel Kurul’da karara baglanan her
konu igin gegerlidir. Oy kullanmada Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve
ilgili diger mevzuat hiikiimlerine uyulur.

13. ONEMLI SOZLESMELER

Sirket’in Taraf Oldugu Sozlesmeler;

Sozlesmenin

Baslangi¢
Tarihi

Bitis Tarihi/Siiresi,
Aciklamalar

Stzlesmenin Kars: Tarafi Konusu

EFILAY GIDA YEMEK HAYVAN
TURIZM TAS.SAN.VE TiC.LTD.
STi.

YEMEK
HIZMET
SOZLESMESI

7.07.2023

30.09.2023

BURO
PAZ. VE
KARAMA-UGUR

TEKMATIC
MAKINALARI
TiC.HILMI
KARAMAN

YAZICI BAKIM
ONARIM

17.03.2023

17.03.2024

AFY BILGISAYAR

LINK YAZILIM
AYLIK DESTEK
ANLASMA
BEDELI

1.01.2023

31.12.2023

AFY BILGISAYAR

LINK YAZILIM
E-DEFTER EK
LISANS
SAKLAMA
ANLASMA
BEDELI

1.01.2023

31.12.2023

HSY BAGIMSIZ DENETIM

2023
DENETIM
SOZLESME
BEDELI

YILI

1.01.2023

31.12.2023

AFY BILGISAYAR

I\

GUNES LINOVA
URETIM
YONETIM
SISTEMI
LiSANS
YENILEME
ANLASMASI

1.08.2023

31.08.2023
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iSYERI
7 ELMA OSGB HEKIMLIK 1.01.2023 | 31.12.2023
SOZLESMESI
CELEBI TOUR SEYAHAT OTO PR
KiRALAMA Py
8 INS.TUR.TASERONLUK TASIMACILIK 20.07.2023
;%S.EMLAK SAN.VE TIC.LTD. SOZLESMESI
BILIMSER BiLISIM | TEKNIK
9 TEKNOLOJILERI SAN. VE TiC. | HIZMET 1.02.2023 | 1.02.2024
LTD. STi. SOZLESMESI
TAM  TASDIK
10 | AHMET TAMER VE DENETIM | 1.01.2023 | 31.12.2023
SOZLESMESI
SMMM
11 YASAR ONDER SOZLESMESI 1.01.2021 | 31.12.2021
3 3 SATISA
12 ;‘I';?\E;LER AS SUDUL ARACILIK 18.09.2023 | 18.09.2025
L SOZLESMESI
B A ISGUVENLIGI ;
13 GULHAN TOPRAKHISAR SOZLESMESI 1.01.2017 | DEVAM EDIYOR

Kaynak: Bagimiiz Hukuk¢u Raporu

Sirket’in Kiraci Olarak Taraf Oldugu Finansal Kiralama Sozlesmeleri

Yoktur,

Sirket’in Taraf Oldugu Genel Kredi Sozlesmeleri

Sozlesmenin

i mza

Sizlesmenin Aciklamalar/Banka Onay Yazisi

No Karsi Tarafi Konusu Tarihi

1 DENIiZBANK | Genel  Kredi | 18.05.2022 | Bankanin onay yazisi meveut degildir.
AS. Sozlesmesi

2 T. GARANTI | Genel  Kredi | 03.09.2021 | Bankanmin onay yazisi mevcut degildir.
BANKASI Sozlegmesi
AS.

3 TURKIYE Genel Kredi | 05.03.2019 | Bankanin onay yazisi meveut degildir.
HALK Sozlegmesi
BANKASI
AS.

4 TORKIYE IS | Genel Kredi | 02.11.2022 | Bankamin onay yazisi mevcut degildir.
BANKASI Stzlesmesi
AS.

5 TURKIYE Genel Kredi | 01.06.2022 | Bankanin onay yazisi mevcut degildir.
EK%QNH Sozlegmesi




BANKASI
AS.

6 VAKIF Genel  Kredi | 15.11.2021 | Bankanin onay yazisi mevcut degildir.
KATILIM Sozlesmesi
BANKASI
A.S.

7 YAPI VE | Genel  Kredi | 08.10.2019 | Bankanin onay yazist mevecut degildir.
KREDI Stzlesmesi
BANKASI
AS.

8 T.C. ZIRAAT | Genel Kredi | 28.02.2022 | Bankanin onay yazisi mevcut degildir.
BANKASI Soézlesmesi
AS.

9 TURKIYE Genel  Kredi | 17.07.2023 | Bankanin onay yazisi mevcut degildir.
VAKIFLAR Sozlesmesi
BANKASI
T.A.O.

Kaynak: Sirket

irket’in Taraf Oldu

u Kira Sozlesmeleri

Kiraci Kiraya Kiralanan Yer Sozlesme Baslangi¢ Bitis Tarihi
Veren Bedeli Tarihi
GOKCUOGLU Kira Soézlesmesi 01.06.2024 | 01.06.2025
MAKINA Aioivis Metal Isleri San. | TL/Ay
SANAYI VE Sitesi 3. Cad. No
TICARET 83
ANONIM e ]
SIRKETI Kistkkoy/lzmir
GORCUOGLU | Cssws K... | Kira Sézlesmesi | 35.000 | 15.04.2023 | 15.04.2028
MAKINA Metal Isleri San. TL/Ay
SANAYI VE Sitesi 3. Cad. No
TICARET 81 :
ANONIM Kisikkdy/Izmir
SIRKETI
GOKCUOGLU | Z... Kira Stzlesmesi | 23.079 | 01.01.2024 01.01.2025
MAKINA [ S— Metal Igleri San. TL /Ay
SANAYI VE Sitesi 3. Cad. No
; 88
T Kisikk&y/lzmir
ANONIM
SIRKETI
GOKCUOGLU | F......... Kira Sozlesmesi | 37.500 | 01.01.2024 | 01.01.2025
MAKINA ' S Metal Isleri San. TL/Ay
SANAYI VE Sitesi 3. Cad. No
TICARET 86 .
ANONI Kisikkdy/Izmir
SIRKET : /]
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GOKCUOGLU [ H....1...... Kira Sézlesmesi | 37.500 | 01.01.2024 | 01.01.2025
MAKINA [ AE—— Metal Isleri San. TL/Ay
SANAYI VE Sitesi 3. Cad. No
i 84
TICARET 7 gl
ANONIM Kisikkéy/Izmir
SIRKETI

Kaynak: Baginuiz Hukuk¢u Raporu

14. THRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI
HAKKINDA BiLGILER

14.1. ihrageinin  Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlari uyarinca
hazirlanan ve izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar: ile bunlara iliskin
bagimsiz denetim raporlar:

Thrager Kurul’un muhasebe/finansal raporlama standartlar1 ve bagimsiz denetime iliskin
diizenlemeleri cer¢evesinde hazirlanan 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 tarihlerine
iliskin &zel bagimsiz denetimden ge¢mis finansal tablolari ile bunlara iliskin bagimsiz
denetim raporlari dokiimanin ekindedir. Bagimsiz Denetim Raporlart Ek-3’te yer
almaktadir.

14.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiren kuruluslarin unvanlari ile adresleri (iiye olduklari profesyonel meslek
kuruluslari ile birlikte), bagimsiz denetim gériisii ve denetim kurulusunun/sorumlu
ortak bas denet¢inin degismis olmasi, gorevden cekilmesi veya degismis olmasi halinde
nedenleri hakkinda bilgi:

Sirket’in izahnamede yer vermis oldugu finansal tablolar HSY Danismanlik ve Bagimsiz
Denetim A.S. tarafindan denetlenmistir.

Bagimsiz denetim kuruluglarinin merkezi adresleri ve raporlardan sorumlu kisiler ve
bagimsiz denetim raporu goriislerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir.

HSY Damismanlik ve Bagimsiz Denetim A.S.

Sorumlu Ortak Bas Denetci Ozkan CENGIZ

TURMOB,

Bagimsiz Denet¢iler Dernegi
Cumhuriyet Mh. Yeniyol Sk.
Adres Bomonti Business Center No:8
K:4 D:22 Bomonti Sisli Istanbul

Uyesi Oldugu Meslek Kurulusu
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01 Ocak - 31 Arahk 2023 Hesap Donemine Ait Finansal Tablolar1 Hakkinda Bagimsiz
Denetim Raporu Goriisii

Gokglioglu Makina Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ("Sirket"), 31 Aralik 2023 tarihli
finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu, 6z kaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 5nemli muhasebe
politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olugan finansal
tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriistimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve
nakit akiglarini Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na ("TMS’lere") uygun olarak tiim &nemli
yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

01 Ocak — 31 Arahk 2022 Hesap Donemine Ait Finansal Tablolar1 Hakkinda Bagimsiz
Denetim Raporu Goriisii

Goketioglu Makina Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ("Sirket"), 31 Aralik 2022 tarihli
finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu, 6z kaynak degisim tablosu ve nakit akig tablosu ile nemli muhasebe
politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal
tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriisiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Sirketin 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve
nakit akiglarimi Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na ("TMS'lere") uygun olarak tiim 6nemli
yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.

14.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihrac¢inin ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek onemli degisiklikler
(iiretim, satis, stoklar, siparisler, maliyet ve satis fiyatlar1 hakkindaki gelismeleri de
icermelidir) veya s6z konusu hususlarin bulunmadig: hakkinda ifade:

Yoktur.

14.4. Son 12 ayda ihra¢ginin ve/veya grubun finansal durumu veya karhhg iizerinde
onemli etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki
takibatlar ve tahkim islemleri veya s6z konusu hususlarm bulunmadig hakkinda
ifade:

Sirket tarafindan tarafimiza iletilen 31.12.2023 tarihli dava ve icra takiplerinin listesi,
iletilen giincel durumlari uyarinca hazirlanan bilgiler asagida sunulmaktadir.

1. ihrage: Lehine Agilmis Davalar:

fhragg1 lehifie agilmis dava yoktur.
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2. Ihrager Aleyhine Acilmis Davalar:

Sirket’in aleyhine agilmis toplam 6 adet dava bulunmakta olup, dava bilgileri ve giincel
durumlari asagidaki gibidir:

Sira Davaa Davah Mahkeme, Konusu Risk Tutar1  Gelinen Asama

Dosya No

1 12.01.2022
TARIHLI
YARGITAY 10.
HUKUK DAIRESI
2021/5226E.
2022/258K.
DOSYANIN UST
MAHKEMEDEN
GELEN KARAR
SONUCUNA GORE
GOKCU DAVALI
SERDAR | OCLU | IZMIR 9. i$ MH. : TARAFCA
VILMAz | MAK. 2018/377E. - TESPIT YAPMIS

SAN.A. | 2020/207K. OLDUGUMUZ
S. ISTINAF VE
TEMYIZ
BASVURUSUNUN
REDDINE,
DAVANIN
KISMEN
KABULUNE
KARAR
VERILMISTIR.
DOSYA KARARA
CIKTL
) 23/03/2023
TARIHLI
GEREKCELI
KARAR SONUCU
ASIL DAVANIN
KISMEN KABULU
VE BIiRLESEN
DAVANIN
KISMEN
KABULUNE
KARAR
202.649,55 | VERILMISTIR.
TL. KARAR SONUCU
DAVACI TARAFIN
YAPMIS OLDUGU
ISTINAF
TALEBINE KARSI
CEVAPLARIMIZI
VE TALEBIN
REDDINE KARAR
VERILMESI iCiN,
TALEBIMIiZi

SUNDUK. KARAR
A / BEKLiYORUZ.
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SEDAT
DONER

GOKCU
OGLU
MAK.
SAN.A.

[ZMIR 4. I$ MH.
2018/354E.

IS KAZASI

210.000,00
TL.

14/06/2023
TARIHLI
DURUSMA
TUTANAGINDA,
DOSYANIN ADLI
TIPTAN
DONUSUNUN VE
RAPORUNUN
BEKLENMESINE,
YENI DURUSMA
GUNU 04/09/2023
OLARAK KARAR
VERILMISTIR.

BiROL
KELES

GOKCU
OGLU
MK.
SAN.A.

[ZMIR 5. i$ MH.
2022/439E.

KIDEM
TAZMINATI
-ITIRAZIN
IPTALI

174.517.42
TL.

29/05/2023
TARIHLI
DURUSMA
TUTANAGINDA,
BILIRKIiSI
RAPORUNUN
DONUSUNUN
BEKLENMESINE,
YENi DURUSMA
GUNU 25/10/2023
OLARAK KARAR
VERILMISTIR.
TANIK
IFADELERINE
KARSI
ITIRAZLARIMIZ
ICIN BEYANDA
BULUNDUK.

KENAN
TURCAN

GOKCU
OGLU

SAN.A.

iZMiR 20. 1S
MH. 2023/235E.

iSE IADE

14/07/2023
TARIHLI BAM 19.
HUKUK DAIRESI
KARARINA GORE,
DAVACI TARAFIN
ISTINAF
TALEBININ
KABULUNE,
DAVANIN
YENIDEN
GORULMESI iCIN
DOSYANIN
KARARI VEREN
MAHKEMEYE
GONDERILMESIN
E, YENI
DURUSMA GUNU
08/09/2023
OLARAK KARAR
VERILMISTIR.
[ZMIiR 20. IS MH.
2023/235E. SAYILI
DOSYANIN
YAPILAN
DURUSMA
NETICESINDE;
TAHKIKATI
GEREKTIREN BIR
HUSUS
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KALMADIGI
GORULDU,
TAHKIKATIN
BiTTiGi TARAF
VEKILLERINE
TEFHIM
EDILEREK,
DAVANIN
REDDINE KARAR
VERILMISTIR.
iSTINAF YOLU
ACIK OLMAK
UZERE DOSYA
KARARA CIKTI.

BIROL
KELES

GOKCU
OGLU
MK.SA
N.AS.

iZMIR 2. IS MH.
2022/398E.

ALACAK
(ISCI ILE
ISVEREN
iLiISKiSIND
EN
KAYNAKLA
NAN)

19.299,44
TL.

09/05/2023
TARIHLI
DURUSMA
TUTANAGINDA,
DOSYADA
VERILEN ARA
KARARLAR
TARAFLARCA
YERINE
GETIRILDIGI
TAKDIRDE
DOSYANIN
BILIRKISIYE
GONDERILMESIN
E, YENI
DURUSMA GUNU
07/09/2023
OLARAK KARAR
VERILMISTIR.
TANIK
IFADELERINE
KARSI BEYAN VE
ALEYHE
HUSUSLARA
ITIRAZLARIMIZI
SUNDUK.
06/09/2023
TARIHLI
BILiRKISI
RAPORUNA
KARSI BEYAN VE
ITIRAZLARIMIZI
SUNDUK,
07/09/2023
TARIHINDE
YAPILAN
DURUSMADA
YENI DRUSMA
GUNU 09/11/2023
OLARAK KARAR
VERILMISTIR.
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3. Sirket’in Lehine Baslatilan icra Takipleri:

ihrage1 Lehine baglatilan icra davasi bulunmamaktadr.

4. Sirket’in Aleyhine Baslatilan icra Takipleri:

[hragei aleyhine baslatilan toplam icra takibi bulunmamaktadir.

15. IHRAC EDILECEK PAYLARA iLISKiN BILGILER

15.1. Paylarin hangi mevzuata gore olusturuldugu:

Paylar Sermaye Piyasas1 Mevzuati kapsaminda olusturulmustur.

15.2. Paylarin hangi para birimine gore ihrag edildigi hakkinda bilgi:

Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satiga sunulacaktir.

15.3. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklari kullanma
prosediirii hakkinda bilgi:

Satis1 yapilacak paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine asagidaki haklari
saglamaktadir.

Kardan Pay Alma Hakki (Sermaye Piyasasi Kanunu Madde 19, Kar Pay1 Tebligi
II- 19.1):

Pay sahipleri, Sirket genel kurulu tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalari
cercevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitilan kardan pay alma hakkina
sahiptir.

a) Hak kazanilan tarih: Sermaye Piyasasi Kanunu Madde 19 ve Kar Pay: Tebligi
Md.19 uyarinca, halka agik ortakliklarda mevcut paylar kar payr dagitim tarihi
itibariyla ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin diger paylarla birlikte esit
olarak kér pay:1 alma hakki elde eder.

b) Hakkmn kullanimmna iliskin simirlamalar ve bu hakkn yurt disinda yerlesik
pay sahipleri tarafindan prosediirii: Yoktur.

¢) Kar payi oram veya hesaplanma yontemi, demelerin dénemleri ve kiimiilatif
mabhiyette olup olmadi@i: Esas Stzlesme hiikiimlerine uygun olarak Tiirk Ticaret
Kanunu, Sermaye Piyasast Mevzuati ve genel kabul géren muhasebe ilkelerine
gore tespit edilir ve dagitilir. Dagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli ve
zamani, Yonetim Kurulunun bu konudaki teklifi tiizerine Genel Kurulca
kararlastirilir.

Ortakhktan Ayrilma Hakki (Sermaye Piyasasi Kanunu Madde 24, Onemli
Nitelikteki Islemler ve Ayrilma Hakki Tebligi 11-23.3):




degismesine yol agacak ortakligin yapisina iliskin temel islemler bu Kanunun
uygulanmasinda 6nemli nitelikte islem sayilir. Kurul, 5nemli nitelikteki islemleri, nemlilik
Olgtisii de déhil olmak iizere bu nitelikteki islemlerde bulunulabilmesi veya kararlarin
alinabilmesi i¢in uyulmasi zorunlu usul ve esaslari, halka agik ortakliklarin niteligine gére
belirlemeye yetkilidir. (2) Kurul, birinci fikra gercevesinde diizenlenen zorunluluklara
uyulmaksizin gergeklestirilen iglemlerin ortadan kaldirilmasina yonelik Kurul kararinin
tebligi tarihinden itibaren otuz giin iginde islem Oncesi durumun aynen saglanmamasi
halinde idari para cezasi verebilir ve bu iglemlerin iptali i¢in 6102 say1li Kanunun genel kurul
kararlarinin iptaline iligkin hiikiimleri ¢er¢evesinde dava agabilir.

Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 24. maddesi uyarinca, (Degisik Madde: 20/02/2020 tarihli
ve 7222 sayili Kanunun 26. maddesi ile) (1) 23 iincii maddede belirtilen 6nemli nitelikteki
islemlere iligkin genel kurul toplantisina katilip olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanaga
gegiren pay sahipleri, paylarini halka agik ortakliga satarak ayrilma hakkina sahiptir. Kurul,
halka agik ortaklik niteligine gdre, ayrilma hakkini, ayrilma hakkina konu énemli nitelikteki
islemin kamuya agiklandigi tarihte sahip olunan paylar igin kullanilabilmesine iliskin
esaslar1 belirlemeye yetkilidir. Halka agik ortaklik bu paylari pay sahibinin talebi iizerine,
Kurulca belirlenecek esaslara gore adil bir bedel iizerinden satin almakla yiikiimliidiir. Kurul,
ayrilma talebine konu paylarmn ortaklik tarafindan satin alinmasindan once diger pay
sahiplerine veya yatirimcilara 6nerilmesine iliskin usul ve esaslari diizenleyebilir. (2) Pay
sahibinin 23 lincli maddede belirtilen onemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul
toplantisina katilmasina veya oy kullanmasina haksiz bir bigimde izin verilmemesi, ¢agrinin
usuliine gdre yapilmamasi veya giindemin geregi gibi ilan edilmemesi hallerinde, genel
kurul kararlarina muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga kaydettirme sarti
aranmaksizin birinci fikra hiikkmii uygulanir. (3) Ayrilma hakkinin dogmadigi haller ile
ortakliga bu hakkin kullandirilmas: yiikiimliiliiglinden muafiyet verilmesine, bu hakkin
kullanilmasina ve adil bedelin hesaplanmasina iligkin usul ve esaslar Kurul tarafindan
belirlenir. Kurul ayrilma hakkinin kullanilmasina iliskin bu hususlarda ortakliklarin
niteligine gore farkli usul ve esaslar belirleyebilir. Ayrilma hakkinin dogmadig haller ile bu
hakkin kullanimina ve paylar1 borsada islem gdrmeyen ortakliklarda satim fiyatinin
hesaplanmasina iliskin usul ve esaslar Kurul tarafindan 11-23.3 sayili Onemli Nitelikteki
islemler ve Ayrilma Hakki Tebligi’nde diizenlenmektedir.

Ortakbktan Cikarma ve Satma Hakki (Sermaye Piyasasi1 Kanunu Madde 27,
Ortakhiktan Cikarma ve Satma Haklar: Tebligi 11-27.3):

SPKn’nun 27. maddesi ve 11-27.2 sayili Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklar1 Tebligi
uyarinca, pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de déhil olmak {izere
herhangi bir sekilde sahip olunan paylara iligkin oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya
daha fazlasina ulagmasi1 durumunda, hakim ortak agisindan sahip olduklari paylarin imtiyazli
olup olmadig: dikkate alinmaksizin diger pay sahiplerinin tamamini ortaklhktan ¢ikarma,
diger ortaklar agisindan da paylarini hakim ortaga satma hakki dogar.. Hakim ortaklar, SPK
tarafindan belirlenen siire iginde, hakim ortak digindaki diger ortaklarin paylarinin iptalini
ve bunlar kargilig1 ¢ikarilacak yeni paylarin kendilerine satilmasini sirketten talep edebilirler.

Tasfiyeden Pay Alma Hakk: (TTK Madde 507):
Sirket’i

varliginin
kalan tutaraip

ona ermesi halinde her pay sahibi, esas sdzlesmede sona eren sirketin mal
anilmasina iliskin{ paska bir hiikiim bulunmadig: taktirde tasfiye sonucunda
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Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn md. 19):

Sirket’in sermaye artirnmlarinda, bedelsiz paylar artirim tarihindeki mevcut paylara
dagitilir.

Yeni Pay Alma Hakki (TTKn md. 461, kayith sermaye sistemindeki ortakhklar icin
SPKn md. 18):

Her pay sahibi, yeni ¢ikarilan paylari, mevcut paylarinin sermayeye oranina gore, alma
hakkint haizdir. Ancak, Esas S6zlesme’nin 6’nc1 maddesi uyarinca Yénetim Kurulu sermaye
artirimi kararinda yeni pay haklarini kismen veya tamamen sinirlandirmaya yetkilidir. Yeni
pay almaya iligkin haklarin kullanim iglemleri MKK tarafindan gergeklestirilecektir.

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (SPKn md. 29, 30, TTKn md. 414, 415, 419,
425, 1527):

Genel Kurul’a katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarini herhangi bir kurulus
nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz. Paylar1 kayden izlenen halka agik ortakliklarin
Genel Kurul toplantilarina, Yonetim Kurulu tarafindan MKK’dan saglanan pay sahipleri
listesi dikkate alinarak olusturulan hazir bulunanlar listesinde adi yer alan pay sahipleri
katilabilir. Bu listede adi bulunan hak sahipleri kimlik gostererek Genel Kurul’a katilirlar.

Oy Hakki (SPKn md. 30, TTKn md. 434):

Her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkini haizdir. Pay sahipleri,
oy haklarint Genel Kurul’da, paylarinin toplam itibari degeriyle orantili olarak kullanir.

Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn md. 14, TTKn md. 437):

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu’nun yillik faaliyet raporu, denetleme raporlari ve
Yo6netim Kurulu’nun kér dagitim 6nerisi, sermaye piyasasi mevzuati uyarinca kamuya ilan
edilir. Genel Kurul toplantilarindan 6nce Thraggi’nin merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin
incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar bir yil siire ile merkezde pay
sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi, gideri Thrag¢1’ya ait olmak iizere
gelir tablosuyla bilangonun bir suretini isteyebilir. Pay sahibi Genel Kurul’da, Y&netim
Kurulu’ndan, Ihraggi isleri; denetgilerden denetimin yapilma sekli ve sonuglari hakkinda
bilgi isteyebilir. Bilgi verme yiikiimliiliigii, Ihragg1’nin bagli sirketlerini de kapsar. Verilecek
bilgiler, hesap verme ve diiriistliik ilkeleri bakimindan 6zenli ve gergege uygun olmalidir.

iptal Davasi A¢ma Hakki (TTKn md. 445-451, SPKn md. 18/6, 20/2):

Y6netim Kurulu’nun kayith sermaye sistemine iligkin esaslar gergevesinde aldigi kararlar
aleyhine, Genel Kurul kararlarinin iptaline iligkin hiikiimler ¢ergevesinde Yonetim Kurulu
Uyeleri veya haklari ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilanindan itibaren otuz giin iginde
Sirket merkezinin bulundu@u yer ticaret mahkemesinde iptal davasi agabilirler.

Kusurlariha ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi
olgtide Yonetim Kurulu Uyeleri vefazirladiklari raporlarla sinirli olarak bagimsiz denetimi
' armm gercgegi diiriist bir sekilde yansitmamasindan veya
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mevzuat ile muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle
dagitilan kar pay:r avansinin dogru olmamasindan dogan zararlar i¢in ortakliga, pay
sahiplerine, ortaklik alacaklilarina ve ayrica dogrudan dogruya olmak iizere kir payi
avansinin kararlagtirildigi veya 6dendigi hesap dénemi iginde pay iktisap etmis bulunan
kisilere karsi sorumludurlar. Hukuki sorumluluk doguran hallerin varhg: halinde, pay
sahipleri ve Yonetim Kurulu Uyeleri tarafindan kararin ilanindan itibaren otuz giin i¢inde,
iptal davasi agilabilir.

Genel Kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini
tutanaga gegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmig olsun
ya da olmasin; ¢agrinin usuliine gore yapilmadigini, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini,
Genel Kurul’a katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip
oy kullandiklarini, Genel Kurul’a katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin
verilmedigini ve yukarida sayilan aykiriliklarin Genel Kurul kararmin alimmasmda etkili
oldugunu ileri siiren pay sahipleri, kanun veya esas sozlesme hikiimlerine ve 6zellikle
diirtistlik kuralina aykir1 olan Genel Kurul Kararlar1 aleyhine, karar tarihinden itibaren lic ay
icinde iptal davasi agabilirler.

Aznhik Haklar1 (TTKn md. 411, 412, 439):

Sermayenin en az yirmide birini olusturan pay sahipleri, Yonetim Kurulu’ndan, yazili
olarak gerektirici sebepleri ve giindemi belirterek, Genel Kurul’u toplantiya ¢agirmasini
veya Genel Kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasini istedikleri konulari giindeme
koymasini isteyebilirler. Pay sahiplerinin ¢agri veya giindeme madde konulmasina iliskin
istemleri Yonetim Kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi is giinii i¢inde olumlu
cevap verilmedigi takdirde, ayn: pay sahiplerinin basvurusu iizerine, Genel Kurul’un
toplantiya ¢agrilmasina sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar
verebilir.

Genel Kurul’un 6zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en az yirmide
birini olusturan pay sahipleri veya paylarinin itibari degeri toplam1 en az bir milyon Tiirk
Lirasi olan pay sahipleri li¢ ay iginde Sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret
mahkemesinden 6zel denetgi atamasini isteyebilir.

Ozel Denetim Isteme Hakka (TTKn md. 438):

Her pay sahibi, pay sahipligi haklarinin kullanilabilmesi igin gerekli oldugu takdirde ve
bilgi alma veya inceleme hakki daha nce kullanilmigsa, belirli olaylarin 6zel bir denetimle
agiklifa kavusturulmasini, giindemde yer almasa bile Genel Kurul’dan isteyebilir. Genel
Kurul istemi onaylarsa, Sirket veya her bir pay sahibi otuz giin i¢inde, Sirket merkezinin
bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden bir 6zel denetgi atanmasini isteyebilir.

Doniistiirme Hakk

TTK Madde 485 uyarinca, Sirket esas sozlesmesinde aksi 6ngoriilmemisse, payin tiirii
doniistiirme yolu ile degistirilebilir. Doniistiirme esasa sdzlesmenin degistirilmesiyle yapilir.
Doniistiirmenin kanunen 6ngoriildiigii hallerde ydnetim kurulu gerekli karari alarak derhal
uygular ve Pinun esas sézlesmeye yansitilmasi girisimini hemen baglatir. Nama yazil pay
senetlerinin| hamiline yazili pa¥” senetlerine doniistiiriilmesi igin paylarin bedellerinin
tamamen Gde % #
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15.4. Paylarin ihracina iliskin yetkili organ kararlari:

Sirket Yonetim Kurulu 19.07.2024 tarihinde 2024/09 sayili yonetim kurulu karar ile
asagida belirtilen hususlari oy birligi ile karara baglamigtir:

1. 50.000.000 TL kayitli sermaye tavani i¢erisinde olmak tizere sirketimizin ¢ikarilmig
sermayesinin tamami nakit karsihgi olarak 10.000.00 TL’den 12.800.000 TL’ye
¢ikarilmasina,

2. Artirtlan 2.800.000 TL sermayeyi temsil etmek tizere beheri 1 TL itibari degerde
2.800.000 Adet B grubu hamiline yazili pay ihrag edilmesine,

3. Sirket ana sozlesmesine istinaden ortaklarimizin sahip oldugu yeni pay alma
haklarinin tamamen kisitlanmasina ve ihrag¢ edilecek paylarin itibari degerinin
lizerinde bir fiyatla halka arz edilmesine,

4. Sirketimizin paylarinin birincil halka arzini takiben, paylarimizin Borsa Istanbul
A.S.de islem gbrmeye bagladig tarihten itibaren 24 ay siire ile satiga hazir bekletilen
herhangi bir bedelli sermaye artirrmi yapilmamasina ve dolasimdaki pay miktarinin
artirllmamasina, bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz yapilmasina
yonelik bir karar alinmamasina,

5. Sirketimiz hisselerinin halka arzi nedeniyle ihrag¢ edilecek imtiyazsiz B grubu
hamiline yazili paylarin devir ve tedaviilii agisindan Sermaye Piyasasi Mevzuati
geregi beyaz ciro ile serbestge devir ve tedaviiliiniin kabuliine, Borsa Istanbul
Anonim Sirketi’nde islem gérecek imtiyazsiz B grubu hamiline yazili paylarin devir
ve tedaviilii agisindan pay sahipligi kayitlarimin Merkezi Kayit Kurulusu Anonim
Sirketi kayitlar1 dikkate alinarak izlenmesine,

6. Soz konusu islemlerin gergeklestirilmesi ve gerekli izinlerin alinmasi amaciyla
Piramit Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ile imzalanan Halka Arz Aracilik
Sozlesmesi hiikiimleri geregi Sermaye Piyasasi Kurulu ve Borsa Istanbul Anonim
Sirketi’ne, Merkezi Kayit Kurulusu Anonim Sirketi ve ilgili diger kurumlar nezdinde
gerekli bagvurularin yapilmasina,

7. s bu kararlarin ticaret sicilinde tescil ve ilan edilmesine,

Oy birligi ile karar verilmistir.
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15.5. Satilacak paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayic1 veya pay
sahibinin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarmm bulunup bulunmadigna
iliskin bilgi:

Ihrag edilecek paylarin devri ve serbestge tedaviil etmesine iliskin herhangi bir kisitlama
bulunmamaktadir, ihrag edilecek paylar iizerinde pay sahibinin haklarini kullanmasina engel
olacak herhangi bir kayit bulunmamaktadir.

15.6. Cari yil ve bir 6nceki yilda ihrag¢inin paylar iizerinde iigiincii Kisiler tarafindan
gerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile sézkonusu tekliflerin fiyat ve sonugclari
hakkinda bilgi:

Yoktur.
16. SATISA ILiSKIiN HUSUSLAR

16.1. Satis kosullar, satisa iliskin bilgiler, tahmini satis takvimi ve satisa katilmak icin
yapilmasi gerekenler

16.1.1. Satisin tabi oldugu kosullar:
Satig sonrasinda paylarin Borsa istanbul’da islem g&rebilmesi igin Borsa istanbul’un

karar vermesi gerekmektedir. Borsa Istanbul’un goriislerine isbu sermaye piyasasi araci
notunun “I. BORSA GORUSU” bsliimiinde yer verilmistir.

Satigta Kurul ve Borsa Istanbul diginda baska bir kurumun onayina gerek
bulunmamaktadir.

16.1.2. Paylarim nominal degeri:
Sirket’in ihrag¢ edecegi, sermayesinin 10.000.000 TL den 12.800.000 TL’ye ¢ikarilmasi

nedeniyle artirilacak 2.800.000 TL nominal degerli paylarin satig sonrasi sermayeye orani
%21,875 dir.

16.1.3. Satis siiresi ile katilm hakkinda bilgi

16.1.3.1. Satis siiresi ve tahmini sati§ takvimi:

Satilacak paylarin satig siiresi iki is giiniidiir.

16.1.3.2. Satisa basvuru siireci

a) Basvuru sekli:

Sermaye artirimi yoluyla ihrag edilecek paylar SPK’nin 11-5.2 sayili “Sermaye Piyasasi
Araglarimin Satisi Tebligi’nde yer alan esaslar ve Borsa Istanbul’'un “Pay Piyasasi
Yonergesi” uyarinca yetkili kurulus Piramit Menkul Kiymetler A.S. tarafindan “Borsa’da
Satig-Sabit Fiyat ile Talep Toplama ve Satis Yontemi” ile Girisim Sermayesi Pazari’nda
ihrag edilecektir.
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Borsa’da satis asamasinda, nitelikli yatirimcilarin alis emirleri, birincil piyasa islem
saatleri igerisinde, paylarin satisina aracilik eden araci kurumlar tarafindan belirlenen ve
duyurulan tek fiyat seviyesinden, Borsa Istanbul Pay Piyasasi Bilgisayarli Alim Satim
Sistemine gonderilir. Paylarin ihracina iliskin s6z konusu fiyat sistemde tanimlidir, baska bir
fiyattan sisteme emir girilemez.

Satista kredi kart1 ile 6deme yoluyla talepte bulunulamayacaktir.

Satistan pay almak isteyen nitelikli yatirimeilarin, Borsada islem yapmaya yetkili yatirim
kuruluslarina bagvuruda bulunmasi gerekmektedir.

Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da talep toplama saatleri 10:30 — 13:00’tiir.

Sabit fiyat ydénteminde tek fiyat girilebilecegi i¢in Borsa Istanbul Uygulama Usul ve
Esaslari gergevesinde dagitimda fiyat onceligi s6z konusu olmayip, zaman 6nceligi kurali
gegerlidir.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iliskin bilgi:

“Borsada Satis — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi” ile paylar satisa
sunulacagi igin BIST fiiyesi Yatinm Kuruluslari araciligi ile satisa katilan nitelikli
yatirimeilarin, hesaplarinda bulunan bakiye ile alim yapmalari gerekmektedir. Satista kredi
kart1 ile deme yoluyla talepte bulunulamayacaktir. Satisa katilan nitelikli yatirimeilarin
6dedikleri pay bedelleri, tahsilati yapan yatirim kuruluglari tarafindan Piramit Menkul’tin
Takasbank hesabina aktarilacaktir. Ihrag edilen paylarin bedelleri tahsil edildigi giin veya en
gec ertesi is giinii satis igin agilmis olan 6zel banka hesabina yatirilacaktir. Satis “Borsa’da
Satis — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi” ile gergeklestirileceginden nitelikli
yatirimeilarin 6nceden para géndermesi soz konusu olmayacak, satisin gergeklesmesi
sonrasinda satis tutar1 hesaplarinda bulunan bakiyeden diistilecektir.

Satisa yeterli talep gelmemesi durumunda dncelikle sermaye artirimi seklinde arz edilen
paylarin satildig1 varsayilacak ve dncelikle Ihragg1’ ya sdeme yapilacaktir.

Pay bedellerinin yatirilacagi Sirket banka hesap numarasi asagida belirtilmistir.

Hesap Sabibi (Si‘sib:l:ggoglu Makina Sanayi ve Ticaret Anonim
Banka TURKIYE VAKIFLAR BANKASI AS.

Sube KEMERALTI SUBESI -0015 SUBE KODU
IBAN No TR30 0001 5001 5800 7323 1347 79

c) Basvuru yerleri:

Bu satista pay satin almak isteyen nitelikli yatinmeilarin satig siiresi zarfinda BiST de
islem yapmaya yetkili yatirim kuruluglardan birine bagvuru yapmalari gerekmektedir.
BiST’de iblem yapmaya yetkili yatirim kuruluglarmin listesi BIST internet sitesinde
(www.bordaistanbul.com), TSPB’(www.tspb.org.tr), BIST aylik biiltenlerinde ve SPK’nin

¢ gv-Ir) yer almaktadir.
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d) Paylarin dagitim zamani ve yeri:

Dagitim, talep toplamanin 2. giinii, birincil piyasa iglem siiresinin bitisini takiben Borsa
Istanbul tarafindan belirlenen zamanda, otomatik olarak yapilir.

Nitelikli yatirmecilarin gergeklesen islemlerinin takasi (T+2) seklinde islemi izleyen
ikinci is giintidiir.

Satisa, arz edilen miktarin lizerinde talep gelmesi durumunda nitelikli yatirimeilarin
hesaplarina talep ettiklerinden daha az pay dagitilabilir. Satisa, arz edilen miktarin altinda

talep gelmesi durumunda ise nitelikli yatirimeilarin hesaplarina talep ettikleri miktar kadar
pay dagitilir.

Pay alan ortaklarimizin s6z konusu paylar1 Sermaye Piyasasi Mevzuati ¢ercevesinde
MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.

16.1.4. Satisin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya ertelenebilecegi
ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina dair agiklama:

Satigin gergeklesmesinden dnce, asagidaki hakli sebeplerden birisinin olusmasi halinde,
Piramit Menkul ve Sirket ortaklasa karar vermek ve karsilikli olarak yazih bildirimde
bulunmak suretiyle, bu sézlesmeyi sona erdirip satig1 durdurabileceklerdir.

a) SPK tarafindan Sirket paylarinin kayda alinmaktan imtina edilmesi veya Borsa Istanbul
on onay1 alinamamasi durumlarinda tiim iglemlerin tasfiyesinden sonra s6zlesme sona
erecektir.

b) Satisin fiilen gergeklesmesi Oncesi asagidaki durumlardan birinin olusmasi halinde
“Sirket” ve “Piramit Menkul” ortaklasa karar vermek ve karsilikli olarak yazih bildirimde

bulunmak suretiyle, bu sézlesmeyi sona erdirip satisi durdurabilecek ve/veya ileri bir
tarihe erteleyebileceklerdir.

e Yasama, yiirlitme organi veya sermaye piyasalari veya bankalar ile ilgili karar
almaya yetkili organlar tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle, bu s6zlesmeden
dogan yuikiimliiliiklerin yerine getirilmesini imkansiz kilacak veya onemli 6lgiide
giiclestirecek hukuki diizenlemeler yapilmasi,

e Satigi etkileyebilecek, savas hali, yangin, deprem, su baskini gibi tabii afetler olmasi,
e Ulke ekonomisini, ulusal ve uluslararas1 sermaye ve finans piyasalarini, Sirket’i,
Sirket’in faaliyet gosterdigi sektdrii ya da Sirket’in mali bilinyesini ciddi sekilde

etkileyerek satisin basarisini engelleyebilecek beklenmedik durumlarin ortaya
¢ikmasi,

e Sozlesme tarihinden itibaren BIST-100 Endeksinin toplam %25°den fazla deger
kaybetmesi,
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piyasalarin genel durumu itibariyla satigtan beklenen faydanin gergeklesmeyeceginin
taraflarca ongdriilmesi,

e Sirket’in yonetici ve ortaklari ile Sirket hakkinda paylarin pazarlanmasini

etkileyebilecek herhangi bir sorusturma, dava veya icra takibi vb. durumlarin ortaya
cikmasi,

e Satis siiresi i¢inde Sirket’in mali durumunda meydana gelen ve izahnamede yer alan
bilgilerin bundan bdyle gercege aykiri hile gelmesi sonucunda satisini veya fiyatini
ve paylarin pazarlanmasini etkileyebilecek Olgiide olumsuz degisikliklerin ortaya
¢ikmasi.

16.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirimcilar tarafindan satis fiyatinin
iizerinde ddenen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Paylarin ihrac1 Borsa Istanbul Birinci Piyasa’da “Borsa’da Satis Sabit Fiyatla Talep
Toplama ve Satis Yontemi” ile gergeklestirileceginden nitelikli yatirimcilarin nihai satig
fiyat1 iizerinde 5deme yapmasi durumu ortaya ¢ikmayacaktir. Nitelikli yatirimeilar kendi
hesaplarindaki mevcut nakit bedel karsihgindan fazla olmamak kaydiyla izahnamede
agiklanan satis fiyatindan istedikleri kadar talep girisi yapabilecekler ve satis fiyati lizerinden
nitelikli yatirimcilarin  kargilanan talebine tekabiil eden kisim nitelikli yatirimcinin
hesabindaki bakiyeden diisecektir. Boylece iade edilmesi gereken bir bedel olugmayacaktir.

16.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlari hakkinda bilgi:

Talep miktarinin 1 (bir) adet pay/lot ve katlari seklinde olmasi gerekmektedir. Talep
edilecek azami pay miktar ihrag edilen toplam pay miktari ile sinirhdir. Sirket’in islem
sirasina gonderilecek emirlerde kullanilabilecek en yiiksek lot miktari satis baslamadan dnce
Borsa tarafindan yayinlanacak olan iglem duyurusunda belirtilecektir.

16.1.7. Yatirimcilarm satin alma taleplerinden vazge¢me haklarina iligkin bilgi:
izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa baslamadan 6nce veya satis siiresi i¢inde

yatirimeilarin yatirim kararini etkileyebilecek degisiklik veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi

halinde durum ihragg1 tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhdl Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya g¢ikmasi hélinde, satig siireci
durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren bes is giinii i¢inde
Sermaye Piyasasi Kanunu’nda yer alan esaslar cergevesinde Kurulca onaylanir ve
izahnamenin degisen veya yeni eklenen hususlara iligkin kism1 yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan &nce pay satin almak i¢in talepte
bulunmus olan yatirimeilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan
itibaren iki is giinii iginde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

Ayrica,fizahname’de herhangi bir degisiklik olmasa dahi yatrimeilar, talep toplama
i istirme ya da geri alma hakkina sahiptirler.
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16.1.8. Paylarin teslim yontemi ve siiresi:

Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslari ¢ercevesinde MKK tarafindan hak sahipleri
bazinda kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar azami
(2) is glinii igerisinde hak sahiplerine teslim edilecektir

16.1.9. Satis sonuglarmin ne sekilde kamuya duyurulacag: hakkinda bilgi:
Satig sonuglari, dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki is giinii igerisinde
KAP’ta kamuya duyurulur,

16.1.10.  Satis  siiresi icerisinde toplanan bedellerin  nemalandirihp
nemalandirilmayacagi, nemalandirilacaksa esaslar:

Nemalandirilmayacaktir.

16.2. Dagitim Esaslari:

a) Dagitimm Yapilmasinda izlenecek Yéntem

“Borsada Satis” yontemi ile Borsa Istanbul Birincil Piyasada “Borsa’da Satig - Sabit
Fiyatla Talep Toplama ve Satis Y6ntemi” ne gére paylar satisa sunulacagi i¢in herhangi bir
yatirimei grubuna tahsisat ve dagitim yapilmayacaktir.

Esit dagitim y6ntemi uygulanacaktir.

b) Miikerrer talep olmasi halinde uygulanacak esaslar:

Borsa Istanbul A.S.” nin diizenlemeleri uygulanir.

16.3. Paylarin fiyatinin tespitine iligkin bilgi

16.3.1. 1 TL nominal degerli bir paym satis fiyati ile talepte bulunan yatirimeinin
katlanacag maliyetler hakkinda bilgi

1 (Bir) TL nominal degerli bir adet payin satis fiyati ... TL olarak belirlenmistir.

Satig “Borsa’da Satig-Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi” ile Borsa birincil
piyasada gergeklestirilecek olup, Piramit Menkul satis igin yatirimeilara yeni hesap agmaya
ve pay alim satim iglemine y&nelik olarak ayrica bir komisyon almayacak, her yatirimcinin
kendi hesabina ait olan “pay alim satim komisyonu” bu satista gergeklesecek alimlarina da
uygulanacaktir.

Bu “paypalim satim komisyonu™ orani her bir yatirimei igin farklilik arzetmekte olup,
araci kururhlar arasinda da farkhiliglef"mevcuttur. Satisa istirak eden yatirimcilardan, ihrag
aril h tdleplerine aracilik eden yetkili aract kurumlar tarafindan

V maliyeti yanisira, hesap agilis1 ile parg ya da pay
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transferine dair ticret talep edilebilecektir. Bu konuda satiga istirak eden yatirimcilar Piramit
Menkul’den degil bagka kurumlardan talep girecekler ise dogrudan o araci kurumlardan bilgi
almalidirlar.

Sermaye Yatirnmeinin

Piyasasi Baska Araa

Aracinin Kurulustaki EFT Ucreti Damga
MKK’ya Hesabina Vergisi
Virman Virman

Ucreti Ucreti

Hesap

Kurum Acma
Ucreti

Diger

475.000 TL'ye

PIRAMIT kadar 24,50 TL

MENKUL 10 TL (Pay | 10 TL (Pay | 475.000 TL ilsti

KIYMETLER | Y% | Bagina) | Bagina) futarda  Takasbank | YOK | Yok
A.S. tarifesi

uygulanmaktadir.

16.3.2. Pay fiyatinin tespitinde kullanilan yontemler ile pay fiyatinin veya fiyat
tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair bilgi:

Isbu Fiyat Tespit Raporu'nun hazirlanmasi kapsaminda UDS 105 Degerleme
Yaklagimlari ve Yontemleri’'nde belirtilen degerleme yaklagimlari olan “Gelir Yaklagimi™
ve “Pazar Yaklasimi1” yontemleri kullaniimustir.

Degerleme ¢alismasinda HSY Danismanlik ve Bagimsiz Denetim AS. tarafindan 31
Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihli hazirlanan bagimsiz denetimden ge¢mis finansal
tablolar incelenmistir. Diger yandan Sirket yonetiminin stratejik planlari, sektdriin giincel
durumu ve COVID-19 ile hiz kazanan yeni trendler géz 6niine alinarak degerlendirmeler
yapilmistir. Yapilan degerlendirmeler neticesinde, Sirket’in degerleme ¢aligmasinda gelir
yaklagimi kapsaminda indirgenmis nakit akimlar1 yontemi, pazar yaklasimi kapsaminda
benzer sirketler analizi uygulanmistir. Pazar yaklagiminda yurt i¢i ve yurt dig1 borsalarda
islem goren benzer sirketlerin ¢arpan degerleri ile sirket satin alma birlesme islemlerindeki
benzer islemler de degerlemede dikkate alinmustir.

Bu raporda Gékgiioglu Makina Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi Pay basma degerinin
belirlenmesi amaciyla agagida belirtilen degerleme yontemleri kullanilmigtir.

® Gelir Yaklasimi: indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi
® Pazar Yaklasimi: Piyasa Carpanlar1 Analizi, Benzer Sirketler Analizi

Satis fiyatinin hesaplanmasinda Kkullamlan yontemlere iliskin olarak hazirlanan Fiyat
Tespit Raporu yasal siire igerisinde KAP 'ta (www kap.org.tr) ilan edilecektir. Satis
fiyatinin belirlenmesinde sorumluluk Sirket’e/ihrag edenlere aittir.
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16.3.3. ihraccimin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi kisilerin veya iliskili
kisilerin (bunlarm esleri ile birinci derecede kan ve sthri hisimlari) gecmis yil ile
icerisinde bulunulan yil icerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkina sahip
olduklar1 ihracgl paylan igin ddedikleri veya Gdeyecekleri fiyat ile satis fiyatinin
karsilastiriimasa:

Yoktur.
16.4. Satisa Aracihk
16.4.1. Satisa aracihik edecek yetkili kurulus hakkinda bilgi:

Bu satista pay satin almak isteyen yatirimcilarin satig siiresi zarfinda BiST’de iglem
yapmaya yetkili yatirim kuruluslardan birine bagvuru yapmalari gerekmektedir. BIST de
islem yapmaya yetkili yatrim Kuruluglarmin listesi BIST internet sitesinde
(www.borsaistanbul.com), TSPB (www.tspb.org.tr), BIST aylik biiltenlerinde ve SPK’nin
internet sitesinde (www.spk.gov.tr) yer almaktadir.

16.4.2. Aracilik s6zlesmesi hakkinda bilgi
Satisa Aracilik Sézlesmesi 18.09.2023 tarihinde taraflarca imzalanmstir.

S6z konusu sozlesme, araciligin tiirii ve kapsami, fhrag¢1r ve Araci Kurum’un hak,
yilkiimliilik ve taahhiitleri, aracilik komisyonu ve masraflar, satiy ve dagitima iligkin
hiikiimler ile isbu izahnamenin “25.1.4” béliimiinde belirtilen aracilik faaliyeti ve satigin
iptal ve erteleme kosullarina iligkin hitkiimleri igermektedir.

Sézlesmenin konusu Sirket paylarinin “En iyi Gayret Araciligr” ile Borsa Istanbul’da
satis1 ve satigina aracilik edilmesidir.

17. BORSADA iSLEM GORMEYE iLiSKiN BILGILER

17.1. Paylarin Borsada islem gormesi i¢in basvuru yapilip yapilmadigi ve biliniyorsa
en erken islem gorme tarihleri:

Sirket paylari heniiz borsada islem gérmemektedir. Satista ihrag edilecek paylarin Borsa
istanbul Girisim Sermayesi Pazarinda islem gormesi igin 24.07.2024 tarihinde Borsa
istanbul’a bagvuru yapilmistir. Satis s6z konusu paylarin Borsa’da islem gorecegi anlamina
gelmemekte olup, ihrag edilen paylarin satis tamamlandiktan sonra Borsa Istanbul’da islem
gorebilmesi Borsa Istanbul mevzuatinin ilgili hiikiimleri gergevesinde Borsa Istanbul A.S.
Genel Miidiirliigii’niin verecegi olumlu karara baghdir. S6z konusu karar alinmadikea ihrag
edilen paylarin borsada iglem gorme imkém olmayacaktir. Borsa [stanbul A.S. Genel
Miidiirligi’niin karar1 sonucu paylarin Borsa’da islem gorme tarihi belirlenebilecektir.
Birincil piyasada satig sonrasi ikincil piyasa islem sirasinin agilmasi, Borsa’nin, Sirket’in
KAP sayfasinda yapacagi duyuruyu takip eden is glinii gergeklesir.
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18. TAAHHUTLER

Satistan sonra dolasimdaki pay miktarimm artirilmamasina iliskin taahhiitler:

a) Thracge tarafindan verilen taahhiit:

Sirket, Yonetim Kurulu’nun 19.07.2024 tarih ve 2024/09 say1l karari ile Sirket paylarmnin
birincil halka arzim takiben, paylarmin Borsa Istanbul A.S.’de islem gérmeye basladigi
tarihten itibaren 24 ay siire ile satisa hazir bekletilen herhangi bir bedelli sermaye artirimi
yapilmamasina ve dolagimdaki pay miktarmin artirlmamasina, bu siire boyunca ileride yeni
bir satig veya halka arz yapilmasina yonelik bir karar alinmamasina karar verilmistir.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

SPK VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 8’inci maddesinin birinci ve altinci fikralar ile
9’uncu maddesinin iiciincii fikrasi kapsaminda H. ibrahim Gokgiioglu ve Fahrettin
Gokeiioglu tarafindan 30.10.2023 tarihinde verilen taahhiitler asagidaki gibidir;

“Gokgiioglu Makina Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi 'de sahip oldugum sirket paylarint
Borsa’da iglem gormeye basladiktan itibaren 24 ay siireyle; Sirket sermayesinde sahip
oldugum paylarin tamamini ya da bir kisnuni herhangi bir fiyattan borsada satmamays,
dolasimdaki pay miktarim artirmayacagimi, Borsa Istanbul A.S. disinda yapilacak
satislarda satisa konu paylarin da bu sinirlamalara tabi olacagin alicilara bildirecegimi
kabul, beyan ve taahhiit ederim.”

19. SATIS GELIiRi VE MALIiYETLERIi

19.1. Satisa iliskin ihrac¢inin elde edecegi net gelir ile katlanacadi tahmini toplam ve
pay basma maliyet:

Sirket sermaye artirimi yoluyla satigtan ... TL briit gelir elde edecektir. (Net: ... TL)
Tahmini ihrag maliyetleri agagidaki gibidir:

Maliyetler (TL) Toplam
SPK Kurul Kayit

BIST Kotasyon+BSMV
MKK Kayit+BSMV

Araci Kurum+BSMV
Bagimsiz Denetim+KDV
Hukuki Danigmanlik+KDV
Diger

Toplam

Pay Basina Maliyet

Talepte bulunan yatirimcilar bagvurduklar: araci kurumlarin aracilik komisyonu, masraf,
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~ Satig sadece sermaye artirimi yoluyla gergeklestirileceginden olugan biitiin maliyetlere
Ihrage1 katlanacaktir.

19.2. Satig gelirlerinin kullanim yerleri:

Satis ile Sirket’in fon girisi saglayarak biiylime i¢in kaynak elde etmesi, kurumsal
kimliginin gii¢clendirmesi, kurumsallasmanin hizlandirilmasi, Sirket degerinin ortaya
¢ikmasi, bilinirlik ve tanimirhigin artirilmasi, seffaflik ve hesap verilebilirlik ilkelerinin daha
giiclii bir sekilde uygulanmasi hedeflenmektedir.

Sirket, sermaye artirnmi yoluyla ihrag¢ edilecek yeni paylarin ihrag edilmesi kapsaminda
gelir elde edecektir. Ihrag maliyetlerinden arindirildiktan sonra elde edilen fonun kullanim
yerleri asagida detaylandirilmistir.

FON KULLANIM ALANLARI ORAN

Yurt i¢i ve yurt disi satig %40
organizasyonunun kurulmasi

Kalite kontrol yatirimi (arag gereg, %15
personel, yazilim)

Dijitallesme yatirimi  (karekod %20
tizerinden izleme, MRP)

Isletme sermayesinin| V5
giiclendirilmesi

a. Yurt ici ve yurt dis1 satis organizasyonunun kurulmasi (%40)

fhraggi ABD, Rusya, Tiirki Cumbhuriyetler, Avrupa, Isveg, Finlandiya, Norveg satig
temsilcilikleri agmay1 planlamaktadir. Bu amagla TOBB tarafindan Amerika Birlesik
Devletleri’nde faaliyet gostermek {izere ABD’nin en Onemli ticaret ve lojistik
merkezlerinden Sikago’da kurulan TTM’den hizmet alinmasi kararlastiriimigtir.

Yurt disinda en az 3 fuara katilim hedeflenmektedir.

Yurt iginde;

Pazarlama faaliyetlerini giiglendirmeye yonelik organizasyonunu ve istihdamin
saglanmasi,

Yurt i¢inde en az 3 fuara katihm hedeflenmektedir.
Reklam ve sosyal medyaya yonelik biit¢e planlamasi yapilmaktadir.

b. Kalite kontrol yatirim (arag gereg, personel, yazilim) (%15)

[hrage1
komparator s

tutoyo- Johansson jpnastarlar, profil projeksiyon cihazlar, Faro Gage,
ari, mikrometre s ri, kumpas setleri satin almay:1 biitgelemistir.



c. Dijitallesme yatirnmi (karekod iizerinden izleme, MRP) (%20)
Thragg: dijitallesmeye yonelik,

Link Giines Li_Nova Seri 9.60 6zel yazilim vb.
Autodesk Vault Professional Teknik Destek ve implemantasyonu
Vault PLM- Enterprise CLOUD New Single-user 1 Yillik Kiralama
Tamlazer 30W portatif markalama cihazi,

Kare kod uygulama egitim Teknik destek ile yazilim entegrasyonu biitgelemistir.

d. Isletme sermayesinin giiclendirilmesi (%25)

Sirket’in biiyiimesi ile birlikte igletme sermayesi yapisinin daha da giiglendirilmesi
ihtiyac1 da artacaktir. Bu baglamda, 6niimiizdeki dSnemde rotatif kredilerin kismen veya
tamamen kapatilmasi dahil, vadeli alimlardan pesin alimlara gecerek maliyetleri diistirmek
ve daha rekabet¢i olarak ciroyu ve karliligi artirmak hedeflenmektedir. Bu dogrultuda,
Sirket, satig gelirinin yaklagik %25’ini isletme sermayesinin giiglendirilmesi amaciyla
kullanmay1 planlamaktadir.

20. PAYLAR ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI

20.1. Kisilerin Vergilendirilmesi

Asagida Ozet olarak sunulan Borsa'da islem gorecek paylarin elde tutulmasi, elden
¢ikarilmasi ile kér paylarinin ve kar pay1 avanslarinin vergilendirmesi ile ilgili agiklamalar,
genel bilgi vermek amaciyla isbu izahname'nin tarihi itibariyla yiiriirliikte bulunan vergi
mevzuati uyarinca hazirlanmistir. Vergi mevzuat: ile uygulanan vergi oran ve tutarlarinin
ileride degisebilecegini ve 6zellikli durumlarin doguracag: vergisel sonuglarla iliskili olarak
yatirimeilarin vergi danigmanlari ile goriisecek bilgi almasi gerektigini belirtmek isteriz.

20.1.1 Gergek Kisilerin Vergilendirilmesi

193 sayili Gelir Vergisi Kanunu ("GVK?™) uyarinca, (i) Tiirkiye'de yerlesmis olanlar (ii)
resmi daire ve miiesseselere veya merkezi Tiirkiye'de bulunan tesekkiil ve tegebbiislere bagli
olup ad1 gegen daire, miiessese, tesekkiil ve tesebbiislerin igleri dolayisiyla yabanci iilkelerde
oturan Tiirk vatandaslari, Tam Miikellef olarak Tiirkiye i¢inde ve disinda elde ettikleri
kazang ve iratlarm tamam {izerinden vergilendirilirler. Tiirkiye'de yerlesmis sayilma
durumu (i) ikametgdhin Tuirkiye'de bulunmasi veya (ii) bir takvim yili igerisinde Tiirkiye'de
devamli olargR\alt1 aydan fazla oturulmasi olarak tanimlanmistir. Buna ek olarak belli bir
gérev veya ig ichn Tiirkiye'ye gelepas, ilim ve fen adamlari, uzmanlar, memurlar, basin ve
yaym muhal ve




istirahat veya seyahat maksadiyla Tiirkiye'ye gelen yabancilar ile tutukluluk, hiikiimliiliik
veya hastalik gibi elde olmayan sebeplerle Tiirkiye'de alikonmus veya kalmis olanlar
Tiirkiye'de yerlesik sayilmazlar ve dolayisiyla tam miikellef olarak degerlendirilmezler.
Bununla birlikte, yurt diginda mukim kisilerin Tiirkiye'de tam veya dar miikellef olup
olmadiklarinin tespitinde Tiirkiye ile ilgili kisinin mukimi oldugu yabanci iilke arasinda
imzalanmis ifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmasi hiikiimlerinin de dikkate alinmasi
gerekmektedir.

Ihrag Edilecek Paylar'a sahip kisilerin, s6z konusu paylarin Borsa istanbul'da elden
¢ikarilmasindan kaynaklanan deger artis kazanglari ve Ihrag Edilecek Paylar ile ilgili
dagitilan kér paylarindan elde ettigi menkul sermaye iratlari, Tiirkiye’de elde edilmig olarak
kabul edilmektedir.

Gergek kisilerin 2024 takvim yillari igin gelir vergisine tabi gelirleri asagida belirtilen
oranlara bagl olarak vergilendirilir.

GELIR ARALIGI sELIR VERGISI
ORANI %
110.000 TL'ye kadar 15
230.000 TL'nin 110.000 TL'si i¢in 16.500 TL, fazlasi 20
580.000 TL'nin 230.000 TL'si i¢in 40.500 TL, fazlasi 27
3.000.000 TL'nin 580.000 TL'si i¢in 135.000 TL, fazlasi 35
3.000.000 TL'den fazlasimin 3.000.000 TL'si i¢in 982.000 TL, 40
fazlasi

20.1.2 Kurumlarm Vergilendirilmesi

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu (“KVK”) uyarinca, sermaye sirketleri,
kooperatifler, iktisadi kamu kuruluglari, dernek veya vakiflara ait iktisadi isletmeler ve is
ortakliklari, kurum kazanglari iizerinden kurumlar vergisine tabidirler. Kurumlarin
vergilendirilebilir kéarlari Vergi Usul Kanunu ve diger Tiirk vergi kanunlarina gore
belirlenmektedir. Halihazirda kurum karlarina uygulanmakta olan ve 2021 yilina ait kurum
kazanglarina da uygulanacak olan kurumlar vergisi orani kurumlarin 2021 yili vergilendirme
dénemine ait kurum kazanglar igin %25, 2022 yili vergilendime dénemine ait kurum
kazanglari igin %23 olarak uygulanir. 14.07.2023 tarihli ve 7456 sayili kanun 21. Maddesi
ile bu oran 2023 vergilendirme donemine iliskin kazanglar icin %25 olarak uygulanacaktir.

KVK'da tam ve dar miikellefiyet olmak iizere iki tiir vergi miikellefiyeti tanimlanmustr.
KVK uyarinca bir kurumun tam miikellef olarak degerlendirilebilmesi i¢in; (i) kanuni
merkezinin Tiirkiye'de bulunmasi veya (ii) kanuni merkezinin Tiirkiye diginda bulunmasina
ragmen is bakimindan islemlerin fiilen toplandigi ve yonetildigi merkez olan is merkezinin
Tiirkiye'dg bulunmasi gerekmektedir. Tiirk vergi mevzuati gergevesinde belirtilen bu iki sarti
saglamay@an\bir kurum dar miikghlef olarak degerlendirilir.
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Tam miikellef kurumlar gerek Tiirkiye iginde gerekse Tiirkiye disinda elde ettikleri
kazanglarinin tamamu iizerinden Tiirkiye'de vergilendirilirler. Dar miikellef kurumlar ise
sadece Tiirkiye'de elde ettikleri kazanglari {izerinden vergilendirirler.

Dar miikellefiyete tabi kisiler bakimindan menkul sermaye iratlarinin Tiirkiye'de elde
edilmis olarak kabul edilebilmesi igin sermayenin Turkiye'de yatirilmis  olmasi
gerekmektedir. Dar miikellefiyete tabi Kkisiler bakimindan deger artis kazanglarinin
Tiirkiye'de elde edilmis olarak kabul edilebilmesi i¢in s6z konusu deger artig kazancini
doguran isin veya muamelenin Tiirkiye'de ifa edilmesi veya Tiirkiye'de degerlendirilmesi
gerekmektedir. Tiirkiye'de degerlendirilmesi ifadesinden maksat ddemenin Tiirkiye'de
yapilmasi veya deme yabanci bir iilkede yapilmus ise, Tiirkiye'de 6deyenin veya nam ve
hesabina 5deme yapilanin hesaplarina intikal ettirilmesi veya karindan ayrilmasidir.

20.2 Paylarin Elden Cikarilmas: Karsihginda Saglanan Kazanglarin Vergilendirilmesi
20.2.1 Borsada islem Goéren Paylarin Vergilendirme Esaslar

GVK'mn Gegici 67. Maddesinin 1. fikrasi uyarinca 31.12.2025 tarihine kadar uygulanmak
iizere, Borsa istanbul'da islem gore aylarin elden gikarilmasi onucu saglanan deger artis
kazanglarinin vergilendirilmesi GVK'nin Gegici 67. maddesi gergevesinde islemlere aracilik
eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluslar tarafindan yapilan tevkifat ile
vergilendirilmektedir. Digerlerinin yani sira, Borsa [stanbul'da islem goren paylarin alim
satimina aracilik ettikleri yatirimeilar tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden
yiikiimlii olan ve dolayistyla vergi tevkifatini yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar,
aract kurumlar ve saklayici kuruluglardir. Bankalar, aract kurumlar ve saklayici (saklamaci)
kuruluslar tevkifat yiikiimliilikleri tahtindaki ilgili vergi beyanlarini, iiger ayhk dénemler
itibariyla beyan edeceklerdir. Takasbank-MKK disinda saklayici kuruluslardan saklama
hizmeti alan yatirimeilarin islemlerinde vergi tevkifatinin yapilmas: esasen ilgili saklayics
kurulusun sorumlulugundadir.

Borsa istanbul'da islem géren bir payin bagka bir banka veya araci kuruma naklinin
istenmesi halinde, nakli gergeklestirecek banka veya araci kurum nakli istenen kiymetle ilgili
alig bedeli ve alis tarihini naklin yapilacagi kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel,
tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinacaktir. S6z konusu paylarin bir baska kisi veya
kurum adina nakledilmesi halinde alis bedelinin ve alis tarihinin ilgili banka veya alici
kuruma bildirilmesinin yani sira islemin Hazine ve Maliye Bakanligi 'na bildirilmesi
gerekmektedir. Bu bildirimler, baska bir kisi veya kurum adina naklin ayni banka veya araci
kurumun biinyesinde gergeklestirilmesi veya kiymetin sahibi tarafindan fiziken teslim
alinmasi halinde de yapilir.

Saklayict kuruluglar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifati oran
kanunen %15 olarak belirlenmistir. S6z konusu tevkifat orani bankalar, araci kuruluglar ve
saklayici kuruluslar tarafindan asagida yer alan gelirler iizerinden uygulamir:

i.  Alm satimmna aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasasi
aragg¢larmin alis ve satig bedelleri arasindaki fark,

enkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin
itfa bedeli arasindaki fark,
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iii. Menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasasi araglarinin tahsiline aracilik
ettikleri donemsel getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye
piyasast aracina bagli olmayan),

iv. Aracilik ettikleri menkul kiymet veya diZer sermaye piyasasi araglarimin &diing
islemlerinden saglanan gelirler.

Ancak, GVK ve 2013/3141 sayili Bakanlar Kurulu Karari uyarinca, kanunen %15 olarak
belirlenen tevkifat orani:

(i) paylara ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon
s6zlesmeleri, Borsa Istanbul 'da islem goren araci kurulus varantlar: dahil olmak
lizere paylar (menkul kiymetler yatirim ortaklik paylari hari¢) ve pay yogun
fonlarinin katilma belgelerinden elde edilen kazanglar Hazine ve Maliye
Bakanligi'nca ihrag edilen altina dayali devlet i¢ bor¢lanma senetleri ve 4749
sayili Kamu Finansmani ve Bor¢ Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun
uyarinca kurulan varlik kiralama sirketleri tarafindan ihrag edilen altina dayali
kira sertifikalarindan elde edilen kazanglar i¢in %0;

(i)  KVK'nin 2/1 maddesi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet
ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanglari elde etmek ve
bunlara bagli haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden 6362
sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore kurulan yatirim fonlari ve yatirim
ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanlii'nca
belirlenenler i¢in %0; ve

(iii)  (ii) numarali alt kirllimda belirtilen gergek kisi ve kurumlar hari¢ olmak {izere,
(i) numarali alt kirthmda belirtilen diginda kalan kazanglarda 24.05.2020
tarihinden itibaren iktisap edilen bir yildan kisa vadeli kira sertifikalari i¢in %135,
digerleri i¢in %10 uygulanir.

Yatirimcilar yukarida belirtilen oranlarin ileride degisiklige ugrayabilecegini géz 6niinde
bulundurmalidiriar.

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden ¢ikariimasi halinde tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar
metodu esas alinacaktir. Paylarin alimindan 6nce elden ¢ikarilmasi durumunda, elden
cikarilma tarihinden sonra yapilan ilk alim iglemi esas alinarak s6z konusu tutar {izerinden
tevkifat yapilacak tutar tespit edilir. Aym giin i¢inde birden fazla alim satim yapilmasi
halinde o giin igindeki alis maliyetinin tespitinde agirhikh ortalama yOntemi
uygulanabilecektir. Alig ve satig iglemleri dolayisiyla 6denen komisyonlar ile banka ve
sigorta muameleleri vergisi tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinir.

282 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve diger sermaye
piyasasi araglarina iligkin tiirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (ii) degisken getirili
menkul kiymetler; (iii) diger sermaye piyasasi araglari ve (iv) yatrim fonlari katilma
belgeleri yatirrm ortakhiklar1 paylari olacak sekilde belirlenmistir. Paylar ve pay
endekslerirle dayal olarak yapilga-vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri, menkul kiymetin
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olarak ihrag edilen araci kurulus varantlari paylarinin da dahil oldugu degisken getirili
menkul kiymetler sinifi kapsaminda degerlendirilecektir.

Uger aylik donem igerisinde, birden fazla pay ve ayni tiirden oldugu kabul edilen menkul
kiymet alim satim islemi yapilmasi halinde tevkifatin gergeklestirilmesinde bu iglemler tek
bir islem olarak dikkate alinir. Pay ve ayni tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim
satimindan dogan zararlar takvim yili asgtlmamak kaydiyla izleyen ii¢ ayhk ddneme
devredilir ve takip eden donemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilir. Takvim yilinin son
iic aylik déneminde olusan zarar tutarinin izleyen doneme aktarilmasi miimkiin degildir.
Dévize, altina veya baska bir degere endeksli menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi
aracinin alis ve satis bedeli olarak iglem tarihindeki Tiirk Liras1 karsiliklari esas alinarak
tevkifat matrahi tespit edilir. Menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aracinin yabanci bir
para cinsinden ihra¢ edilmis olmasi halinde ise tevkifat matrahinin tespitinde kur farki
dikkate alinmaz.

Tam miikellef kurumlara ait olup, Borsa Istanbul'da islem goren ve bir yildan fazla
siireyle, tam miikellef ve dar miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarin elden
¢ikarilmasinda tevkifat uygulanmaz.

Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler, miikelleflerin her tiirlii ticari ve sinai
faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglari seklinde tanimlanan ticari kazang hiikiimleri
cerevesinde kazancin tespitinde dikkate alinir. Ticari kazancin elde edilmesi sirasinda
tevkif suretiyle 8denmis olan vergiler, GVK'nin ilgili hitkiimleri kapsaminda tevkif edilen
vergilerin tabi oldugu hiikiimleri gercevesinde, tevkifata tabi kazanglarin beyan edildigi
beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVK'nin gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulan kazanglar i¢in gergek
kisilerce yillik veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik
beyannameye de bu gelirler dahil edilmez. S8z konusu madde hiikiimleri uyarinca tevkifata
tabi tutulsun tutulmasin dar miikellef gergek kisi veya kurumlarca Hazine ve Maliye
Bakanligi, 4749 sayilh Kamu finansmani ve Bor¢ Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkinda
Kanun'a gére kurulan varlik kiralama sirketleri ve tam miikellef kurumlar tarafindan yurt
diginda ihrag edilen menkul kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar i¢in miinferit veya 6zel
beyanname verilmez. Menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglarinin licer aylik donemler
itibariyla tevkifata tabi tutulacak alim satim kazanglarinin tespitinde alim satim konusu
islemlerin (yukarida belirtildigi lizere) ayni tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar,
bu tiirlere gére ayri ayri tespit edilip tevkifata tabi tutulacaktir.

GVK'nin gegici 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin gercek veya tiizel Kisi ya da dar
veya tam miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup
olmamasi ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida ayrintilari verilen
vergilendirme uygulamasin etkilememektedir.

2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari, 2010/926 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 ve
2012/3141 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 uyarinca, satis tarihi itibariyla tevkifat oranlar
Bakanlar Kurulu'nca %0 olarak belirlenmekle birlikte s6z konusu oranin artirilmasi
durumunda dar miikellefler agisindan gifte vergilendirme sorunu giindeme gelecektir.
GVK'nin gediti 67. maddesinde diizenlenmis olan tevkifat uygulamalarinda, tevkifata konu
geliri elde ¢tniis olan kiginin mukim oldugu iilke ile yapilmis ve yiiriirliikte olan ¢ifte

115




vergilendirmeyi onleme anlagsmasi hiikiimleri dnem arz etmektedir. S6z konusu anlagsma
hiiktimleri, Tiirk vergi kanunlarindan 6nce uygulanacaktir.

Dar miikellef gergek kisi ve kurumlarin, GVK'nin gegici 67. maddesi kapsaminda
Tiirkiye'deki finansal araglara kendileri veya yurt digindaki portfoy yonetim sirketleri
vasitasiyla yatirim yapabilmeleri i¢in vergi kimlik numaras: almalari gerekmektedir.

Vergi kimlik numarasi alinabilmesi igin (i) dar miikellef gercek kisilerin pasaportlarinin
noter onayli bir 6rnegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak iizere, ash ve
fotokopisini, (ii) dar miikellef kurumlarin ise kendi iilkelerinde gegerli kurulus belgesinin
Tiirkiye'nin o iilkede bulunan temsilciligince onayli Tiirkge bir 6rnegini veya yabanci dilde
onayl kurulug belgesinin terciime biirolarinca terciime edilmis Tiirkge bir dmegini ilgili
vergi dairesine ibraz etmeleri gerekmektedir. Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaglari
icin niifus clizdaninin ibrazi yeterli olacaktir.

Ayrica bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluglar kendilerine islem yapmak igin
miiracaat eden ancak vergi kimlik numarasi ibraz edemeyen yabanci miisterileri i¢in toplu
olarak vergi kimlik numarasi alabilirler.

01/01/2007 tarihinden itibaren mukimlik belgesi ibraz eden dar miikellef kurumlar igin
yeniden vergi kimlik numarasi alinmasina gerek bulunmayip, mevcut numaralar kurumun
hangi tilkenin mukimi oldugunu gosterecek sekilde kodlama yapilmak suretiyle revize
edilecektir.

Cifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalari hiikiimlerinden yararlanilabilmesi i¢in ise ilgili
tilkenin yetkili makamlari tarafindan diizenlenerek imzalanmig mukimlik belgesinin aslinin
ve noter veya ilgili iilkedeki Tiirk konsolosluklarinca tasdikli Tiirk¢e terclimesinin ilgili
vergi dairesine, banka ve aract kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi
gerekmektedir. Bir takvim yilina iliskin mukimlik belgesi, sadece izleyen yilin dordiincii
ayma kadar gegerli olup, dar miikellef gercek kisiler tarafindan her yil yenilenmesi, dar
miikellef kurumlar tarafindan ise {i¢ yilda bir yenilenmesi gerekmektedir.

Tevkifat uygulamasindan 6nce mukimlik belgesinin ibraz edilmesi halinde cifte
vergilendirmeyi Onleme anlagsmasi hiikiimleri dikkate alinmadan %15 (halihazirda
2012/3141 sayili Bakanlar Kurulu Karari uyarinca %0 oramnda uygulanmaktadir) orani
uygulamak suretiyle tevkifat yapilacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan s6z konusu
mukimlik belgesinin ibrazi ile ¢ifte vergilendirmeyi ©nleme anlagsmasi hiikiimleri
dogrultusunda varsa yersiz olarak tevkif suretiyle alinan verginin iadesi talep edilebilecektir.

Hazine ve Maliye Bakanlhi@ gerekli gordiigii hallerde, ¢ifte vergilendirmeyi onleme
anlagsmalari hiikiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satimim yaptiklari veya
getirisini tahsil ettikleri Tiirk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlasma
hitkiimlerine gére gergek hak sahibi (benificial owner) olduklarina dair ilgili ispat edici
belgelerin ibrazini da isteyebilecektir. Bu belgeleri Hazine ve Maliye Bak anliginin tayin
edecegi siirede ibraz etmeyen veya bu belgeleriile veya bagkaca bir suretler olmadiginitespit
edilenler bakimindan zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler igin vergi ziyai
dogmus sayildcaktir.
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Turkiye Cumhuriyeti'nin bugiine kadar akdettigi ¢ifte vergilendirmeyi Onleme
anlasmalari ve anlagsmalarin Tiirkge metinleri Gelir Idaresi Bagkanligi 'nin www.gib.gov.ir
web sayfasinda yer almaktadir.

20.2.2 Genel Olarak Pay Alim Satim Kazanglarinin Vergilendirilmesi
20.2.2.1 Gergek Kisiler

20.2.2.1.1 Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler

Pay alim satim kazanglari, GVK'nin miikerrer 80. maddesi uyarinca gelir vergisine tabi
olacaktir. Ancak anilan madde uyarinca "ivazsiz olarak iktisap edilen pay senetleri ile tam
miikellef kurumlara ait olan ve iki yildan fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden
¢ikarilmas: durumunda elde edilen kazanglar™ vergiye tabi olmayacaktir. Pay senetlerinin
elden ¢ikarilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satisinda oldugu gibi, GVK'nin
Miikerrer 81. maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden ¢ikarildig1 ay hari¢ olmak tizere Tiirkiye
[statistik Kurumu tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artig oraninda artirilarak dikkate
alinabilecektir. GVK'nin miikerrer 81. maddesi uyarinca mal ve haklarin elden
¢ikarilmasinda iktisap bedeli, elden ¢ikarilan mal ve haklarin, elden gikanldigi ay hari¢
olmak iizere Tiirkiye Istatistik Kurumu tarafindan belirlenen toptan esya fiyat endeksindeki
artis oraninda artirilarak tespit edilir. Bu endekslemenin yapilabilmesi i¢in artis oraninimn
%10 veya tizeri olmasi sarttir.

GVK'nm madde 86/1 (c) uyarinca tam miikellef gergek Kisilerin tevkif sureti ile
vergilendirilmis menkul sermaye iratlart GVK’nin 103. maddesinin ikinci gelir dilimindeki
tutar asiyor ise (bu tutar 2021 yili i¢in 53.000 TL'dir) beyan edilmesi gerekir.

20.2.2.1.2 Dar Miikellef Gercek Kisiler

GVK madde (86/2) gergevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamami,
Tiirkiye'de tevkif suretiyle vergilendirilmis olan; iicretler, serbest meslek kazanglari, menkul
ve gayrimenkul sermaye iratlari ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyanname
verilmez. Dar miikellef gergek kigilerin tevkif suretiyle vergilendirilmemis gelirleri meveut
ise, GVK madde (101/2) uyarinca, bu kazanglarin mal ve haklarin Tiirkiye'de elden
¢ikarildign yerin vergi dairesine miinferit beyanname Ile bildirilmesi zorunludur. Ancak
Tiirkiye ile ilgili kiginin mukimi oldugu yabanci iilke arasinda imzalanmis gifte
vergilendirmeyi 6nleme anlagmas: hiikiimlerinin de dikkate alinmasi gerckmektedir.

20.2.2.2 Kurumlar

20.2.2.2.1 Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayithi Paylarin Elden
Cikarilmasindan Saglanan Kazanglar Ticari faaliyete bagli olarak isletme biinyesinde elde
edilen alim satim kazanglari ticari kazang olarak beyan edilip verilendirilecektir.

20.2.2.2.2 Tam Miikellef Kurumlar

Ote yanday
stireyle yer|
vergisinden |

KVK'nin 5/1 -e maddesi uyarinca kurumlarin aktiflerinde en az iki tam yil
nur satisindan dogan kazancin %75'lik kismi kurumlar
adef. Ancak bu istisnadan yararlanabilmek igin satig kazancinin
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satigin yapildigi yili izleyen 5. yilin sonun kadar bilangonun pasifinde 6zel bir fon hesabinda
tutulmasi; satis bedelinin satisin yapildigi yili izleyen ikinci takvimyili sonuna kadar
tahsiledilmesi ve satisi yapan ve dolayisiyla istisnadan yararlanacak kurumun menkul
kiymet ticareti ile ugragsmamasi gerekmektedir.

Burada, séz konusu istisnanin amaci, kurumlarin bagh degerlerinin ekonomik
faaliyetlerde daha etkin bir sekilde kullanilmasina olanak saglanmasi ve kurumlarin mali
biinyelerinin giiglendirilmesidir. Bu baglamda, aranan sartlar arasinda bagl degerlerin baska
bir bagli degere doniismiiyor olmasi yer almaktadir.

Istisna edilen kazangtan bes yil iginde sermayeye ilave disinda herhangi bir sekilde baska
bir hesaba nakledilen veya igletmeden gekilen ya da dar miikellef kurumlarca ana merkeze
aktarilan kisim igin uygulanan Istisna dolayistyla zamamnda tahakkuk ettirilmeyen vergiler
ziyaa ugramis sayilir. Ayn siire iginde isletmenin tasfiyesi (KVK'ye gére yapilan devir ve
béliinmeler harig) halinde de bu hiikiim uygulanir.

20.2.2.2.3 Dar Miikellef Kurumlar

Dar miikellef kurum, Tiirkiye'de bir isyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla
devamli menkul kiymet alim satim isi yapan kurum statiisiinde ise alim satim kazanglar
ticari kazang olarak vergiye tabi olacak ve vergileme tam miikellef kurumlarda oldugu
sekilde gergeklesecektir. Yukarida belirtildigi tizere, devamli olarak menkul kiymet ticareti
ile ugraganlarin %75'lik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalari miimkiin degildir.

Tiirkiye'de bir igyeri agmadan veya daimi temsilci vasitasiyla menkul kiymet alim satim
kazanci elde eden dar miikellefler agisindan da ilgili kazancin Tiirkiye'de vergilendirilmesi
s6z konusu olabilir. Dar miikellef kurumlarin vergilendirilmesi agisindan Tiirkiye'nin
imzalamig oldugu yiirlirliikte bulunan ¢ifte vergilendirmeyi Onleme anlasmalarinin
hiikiimleri 6nem arz etmektedir. S6z konusu anlagma hiikiimleri, Tiirk vergi kanunlarindan
Once uygulanacaktir,

20.2.2.3 Yabanci Fon Kazanglarmin ve Bu Fonlarin Portfoy Yoneticiligini Yapan
Sirketlerin Vergi Durumu

01.01.2006 tarihinden itibaren Kurul'un diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer
yabanci fonlar da sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi olacaklardir. KVK'ye
6322 sayili Amme Alacaklarimin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda
Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun'un 35. maddesi ile, 15.06.2012 tarihinden itibaren
yiirlirliige girmek iizere, "Yabanci fon kazanglarinin vergilendirilmesi™ baglikli 5/A maddesi
eklenmistir. Bu maddede, yabanci fonlar ile bu fonlarin aracilik iglemlerini yiiriiten portfoy
yoneticiligi yetki belgesine sahip tam miikellef portfdy yoneticisi sirketlerin vergisel
durumlari diizenlenmistir.

KVK'nin 2/1 maddesinde belirtilen yabanci fonlarin, portfdy yoneticisi sirketler
aracihigryla organize bir borsada iglem gorsiin veya gdrmesin; (i) her tiirlii menkul kiymet ve
iyasasi araci; (ii) vadeli islem ve opsiyon s6zlesmesi; (iii) varant; (iv) doviz; (v)

ve (vii) den borsalgirida yapilan emtia Islemleri ile ilgili kazanglari igin
h adddlinde_sg#
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sirketler, bu fonlarin daimi temsilcisi sayilmayacak ve bunlarn is yerleri de bu fonlarin igyeri
veya is merkezi olarak kabul edilmeyecektir.

Dolayisiyla, yabanci fonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazanglar1 i¢in beyanname
verilmeyecek ve diger kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar
beyannameye dahil edilmeyecektir.

Bu uygulamanin, yabanci fonlarin Tiirkiye kaynakl gelirleri lizerinde yapilacak vergi
kesintisine etkisi yoktur.

Turkiye'de bulunan, aktif biiyiikliigliniin %51'inden fazlasi tasinmazlardan olusan
sirketlere ait hisse senetleri veya ortaklik paylar1 veya bunlara iliskin vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri, elde edilen kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

20.3 Paylara lligkin Kéar Paylarinin ve Kar Pay1 Avanslarinin Vergilendirilmesi

GVK'nin 94/6-b maddesine 4842 sayili Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda
Kanun'la yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagitilmasi asamasina birakilmistir. Bu
kapsamda GVK'nin 4842 sayili Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmas1 Hakkinda Kanun'la
degisik 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca; (i) tam miikellef gergek kisilere;
(ii) gelir ve kurumlar vergisi miikellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve kurumlar vergisinden
muaf olanlara; (iv) dar miikellef gergek kisilere; (v) dar miikellef kurumlara (Tiirkiye'de bir
isyeri veya daimi temsilci araciligiyla kar payi elde edenler harig); ve (vi) gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olan dar miikelleflere dagitilan kar paylari tizerinden 2009/14592 sayili
Bakanlar Kurulu Karari uyarinca %15 oraninda tevkifat yapilacaktir (girisim sermayesi
yatirrm fonlar1 ve ortakliklari igin bu oran %0 oraninda uygulanir). Tam mikellef
kurumlarca; (i) tam miikellef kurumlara ve (ii) isyeri ve daimi temsilci vasitasiyla faaliyette
bulunan dar miikellef kurumlara dagitilan kér paylari tevkifata tabi degildir.

20.3.1 Gergek Kisiler

20.3.1.1 Tam Miikellef Gerg¢ek Kisiler

GVK'ya 4842 sayili Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun'la eklenen
22/2 maddesi uyarinca tam miikellef kurumlardan elde edilen, GVK'mn 75/2 maddesinin (1),
(2) ve (3) numarali bentlerinde yazili kir paylarinin yaris1 gelir vergisinden miistesnadir.
Kurumlar kér pay1 dagitirken, gelir vergisinden istisna edilen kisim olan yaris1 (%50'si) dahil
olmak iizere dagitilan kar paymin tamami (%100't) iizerinden %15 oraninda gelir vergisi
tevkifati yapilmaktadir. Kar paymin yillik vergi beyannamesinde beyan edilmesi halinde,
s6z konusu vergi tevkifati yillik vergi tevkifati yillik vergi beyannamesinde hesaplanan gelir
vergisi tutarindan mahsup edilir. GVK'nin (86/1-c) maddesi uyarinca, tam miikellef
kurumlardan elde edilmis, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutarlari;
2023 yil1 gelirleri i¢in 150.000 TL'yi asan kér paylari i¢in beyanname verilmesi gerekecektir.
Beyan edilen tutar {izerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde karin dagitimi
asamasinda yapilan %15 oranindaki vergi kesintisinin tamami (istisnaya tabi olan kisim
dahil) mahsup edilecek olup, mahsup sonrasi kalan tutar genel hiikiimler ¢ercevesinde red
ve iade edilecektir.
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Ayrica kérin sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayilmaz. Kar pay! avanslari da kar
paylar ile ayn1 kapsamda vergilendirilmektedir.

20.3.1.2 Dar Miikellef Gergek Kisiler

GVK'nin 94/6-b-ii maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef gergek
kisilere dagitilan kar paylar: tizerinden Bakanlar Kurulu'nca belirlenen oranlarda (bugiin igin
bu oran %]15'tir) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye'nin taraf oldugu bazi ¢ifte vergilendirmeyi
onleme anlasmalarinda daha diisiik tevkifat oranlari belirlenebilmektedir. Ancak, cifte
vergilendirmeyi &nleme anlagmalari hiikiimlerinden yararlanilabilmesi igin ilgili tilkenin
yetkili makamlari tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin aslinin ve noter
veya ilgili iilkedeki Tiirk konsolosluklarinca tasdikli Tiirkge terctimesinin ilgili vergi
dairesine, banka ve araci kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir.
Bir takvim yilina iligkin mukimlik belgesi, sadece o yil i¢in izleyen yilin dérdiincii ayin kadar
gegerli olup, dar miikellef gergek kisiler tarafindan her yil yenilenmesi gerekmektedir.

Dar miikellef gergek kisiler agisindan kar paylarmnin tevkifat suretiyle vergilendirmesi
nihai vergileme olup, dar miikelleflerce bu gelirler igin gelir vergisi beyannamesi
verilmesine gerek bulunmamaktadir.

Diger taraftan GVK'nin 101. maddesinin 5 no'lu fikrasi geregince dar miikellef gergek
kisilerin vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarini, Tiirkiye'de elde
edildigi yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

20.3.2 Kurumlar

20.3.2.1 Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagli olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat
yapilmayacak s6z konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK'nin 6.
maddesinde kapsamindaki "safi kurum kazanc1”, GVK'nin ticari kazanci diizenleyen
hitkiimlerine gore belirlenecektir. Kurumlar vergisi, miikelleflerin bir hesap dénemi iginde
elde ettikleri safi kurum kazanci izerinden %20 oraninda uygulanir. Ancak, %20 kurumlar
vergisi orani, 7061 sayili Bazi Vergi Kanunlari ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanun ile 2018, 2019 ve 2020 yillarina ait kurum kazanglarina
uygulanmak iizere %22' ye ¢ikarilmigtir. Nisan 2021' de yapilan son diizenleme ile kurumlar
vergisi oran1 2021 yili igin %25, 2022 yili i¢in ise %23 olarak uygulanir. Izahname
tarihindeki yiiriirliikte olan mevzuat geregince 2023 yilina ait kurumlar vergisi orani
%25’ dir.

Borsa Istanbul Pay Piyasasinda ilk defa islem gdrmek iizere ve sermayesinin en az
%20'sini temsil eden paylari ihra¢ edilen kurumlarin kurum kazanglarina uygulanacak
kurumlar vergisi orani, paylarin ilk defa ihrag edildigi hesap déneminden baslamak iizere
bes hesap donemi boyunca iki (2) puan indirimli olarak uygulanacaktir.
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kar paylari, kurumlar vergisinden miistesnadir. Diger fon ve yatirim ortakliklarinin katilma
paylari ve hisse senetlerinden elde edilen kér paylari bu istisnadan yararlanamaz.

20.3.2.2 Dar Miikellef Kurumlar

KVK'nin 30/3 maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlara dagitilan kar paylari {izerinden
Bakanlar Kurulu'nca belirlenen oranlarda (bugiin igin bu oran %15'tir) tevkifat yapilacaktir.
Tiirkiye'nin taraf oldugu bazi ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalarinda daha diisiik
tevkifat oranlar1 belirlenebilmektedir. Ancak, ¢ifte vergilendirmeyi dnleme anlagmalari
hiikkiimlerinden yararlanilabilmesi igin ilgili (ilkenin yetkili makamlar1 tarafindan
diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin aslinin ve noter veya ilgili tilkedeki Tiirk
konsolosluklarinca tasdikli Tiirkge terclimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve araci
kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iliskin
mukimlik belgesi, sadece o yil i¢in izleyen yilin dordiincii ayma kadar gegerli olup, dar
miikellef kurumlar tarafindan ise ii¢ yilda bir yenilenmesi gerekmektedir.

Dar miikellef kurumlarin, Tiirkiye'de bir isyeri veya daimi temsilci araciligi olmaksizin
elde ettikleri kar paylan igin tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergilendirme olup, dar
miikelleflerin bu gelirler i¢in Tiirkiye'de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadir.

21. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler, Estim Sanayi Bolgesi, 3. Cad. No:86 Kisikkoy Menderes
35870 izmir /Tiirkiye adresindeki ihrag¢inin merkezi ve basvuru yerleri ile ihragginin
internet sitesi (https://www.gokcuoglu.com/) ile Kamuyu Aydmlatma Platformunda
(KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine acik tutulmaktadir:

1) Izahnamede yer alan bilgilerin dayanagmi olusturan her tiirlii rapor ya da
belge ile degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim
raporlari ile yetkili kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas sozlesme, vb.)

2) Ihraggimin izahnamede yer almas gereken finansal tablolari

22. EKLER
Ek-1: Sirket Esas Sozlesmesi
Ek-2: Sirket Yonetim Kurulu i¢ Yonergeleri

Ek-3: 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla finansal tablolar ve 6zel
bagimsiz denetgi raporlari

Ek-4: Bagimsiz denetg¢i sorumluluk beyani

Ek-5: Fon kullanim yeri raporu
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