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Sektér flac&Saglk
Fiyat (Son Kapanis) 66,00
Son 1 Yil En Yuksek 122,30
Son 1 Yil En Dasik 52,65
Piyasa Degeri mn TL 22.341
Fiili Dolasim % 13,66
Yilbasina
Performans 1 Ayhk 3 Aylik Goére Son 1 Yil
TL -10,2% -33,4% 0,0% 0,0%
usD -11,9% -36,8% 0,0% 0,0%
Hisse Perf. (XU100'e gére) -5,6% -21,1% 0,0% 0,0%
Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Satis
ORZAX 17,17 3,41 8,11 2,69
Ilag&Saglik Sektdri* 39,65 1,04 6,20 0,82
XU100 10,51 0,96 6,83 0,76
Ozet Gelir Tablosu
(mn TL) 3G26  3G25 Fark  3G26  2C26  Fark
Net satiglar 2.835 2.326 22% 2.835 1.805 57%
SMM 976 787 24% 976 598 63%
Brut satis kari 1.859 1.539 21% 1.859 1.207 54%
Faaliyet giderleri 933 702 33% 933 767 22%
'(Eéﬁli)faa”yet Ll 885 855 4% 885 393 125%
FAVOK 1.000 872 15% 1.000 512 95%
Finansal gelir/gider -317 138 a.d. -317 -526 a.d.
Netparasalpozisyon 328 -133  ad.  -228 93 ad.
Ana ortaklik net kar 727 589 23% 727 -70 a.d.
Fark Fark
Oranlar 3C26 3G25 (Puan) 3C26 2G26 (Puan)
Brut kar marji 65,6% 66,1% -0,6 65,6%  66,9% =il,3
EFK marji 31,2% 36,7% -5,5  31,2%  21,8% 9,4
FAVOK marij 35,3% 37,5% =272 35,3%  28,4% 6,9
Net kar mariji 25,6% 25,3% 0,3 25,6% -3,9% a.d.

*Finnet tarafindan olusturulmus sektér endeksleridir.
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3G26 FINANSAL ANALIiz

Sirket, 3C26'da 727mn TL net kar aciklamistir. Net kar gecen
yilin ayni geyredine gére %23 artmis, 2C26'daki 70mn TL'lik
zararin ardindan Sirket yeniden kara gegmistir. Hasilat
ceyreklik %57, yillik %22 artisla 2,83mlr TL'ye, FAVOK ise
ceyreklik %95, yillik %15 artisla 1,00mlir TL'ye ulasmistir.
Ayni donemde maliyetler geyreklik %63, yillik %24 ylkselisle
976mn TL oldu.

Faaliyet karinda giiclii gériiniim...

3C26'da brut kar geyreklik %54, yillik %21 artisla 1,86mir
TL olmustur. Faaliyet giderlerinin geyreklik %22, yilhik %33
artarak 933mn TL'ye ylikselmesiyle birlikte net faaliyet kari
(NFK) ceyreklik %111, yilhk %11 artisla 926mn TL'ye
ulasmistir. Esas faaliyet kar (EFK) ise geyreklik %125, yillik
%4 artisla 885mn TL olarak gergeklesmistir.

Operasyonel performansin yani sira net karin yillik artisinda
esas faaliyet disi kalemler énemli rol oynamistir. Yatirim
faaliyetlerinden gelirler 5mn TL'den 229mn TL'ye ylkselmis,
ayrica 157mn TL vergi geliri kaydedilmistir. Ote yandan
finansal giderler 138mn TL gelirden 317mn TL gidere
dénmiustar.

Kar marjlarinda istikrarli seyir devam ediyor

Sirket'in  3G26'daki kar marjlarinda 6nceki yilin ayni
dénemine godre sinirli gerilemeler olmakla birlikte istikrarh
seyir devam etmektedir. Net geyreklik brit kar marji %65,6,
NFK marji %32,7, EFK marji %31,2, FAVOK marji %35,3 ve
net kar marji %25,6 olmustur.

Sirket, 3C26'da gliclii satis bliyiimesi kaydetmistir. Faaliyet
giderlerindeki gérece hizli _artis operasyonel Kkarlihdi bir
miktar baskilamis olup net kdrdaki artis blylik élctide yatirim
faaliyetlerinden gelirler ve vergi gelirinden kaynaklanmistir.
Bu dénemde Sirket’in finansallarini _sinirli _pozitif olarak
dederlendiriyoruz.

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse “ Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 “ Direng-3
ORZAX H 66,00 61,80 54,10 - 72,15 88,60 H -
Hissede yukar yonll hareketlerde ilk etapta yatay direng olan 72,15 seviyesi takip edilebilir. Direncin kirilmasi

durumunda 88,60 seviyesi hedeflenebilir. Asagi yonlu hareketlerde ilk etapta algalan trendin destegi olan 61,80
seviyesi takip edilebilir. Destedin kirilmasi durumunda yatay destek olan 54,10 seviyesi izlenebilir.

INDIKATORLER
- 5 Haftalik 22 Haftalik 50 Haftalik 200 Haftalhik .
Hisse AO AO AO AO RSI MomentumH Stochastic MACD
ORZAX 65,41 61,53 66,56 - 53,39 111,16 H - -
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UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériglerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériglerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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