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AYGAZ

Sektor LPG temini, dolumu ve dagitimi
Fiyat (Son Kapanis) 267,75
Son 1 Yil En Yuksek 346,50
Son 1 Yil En Dasik 178,90
Piyasa Dedgeri mn TL 58.852
Fiili Dolasim % 23,61
Yilbasina
Performans 1 Ayhk 3 Aylik Goére Son 1 Yil
TL -5,1% -8,1% 41,3% 39,4%
usD -6,7% -12,6% 21,2% 17,3%
Hisse Perf. (XU100'e gore) 2,3% 10,5% 38,6% 34,4%

Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Satis

AYGAZ 4,42 0,64 13,36 0,59
XKMYA 8,92 0,98 5,11 0,68
XU100 10,47 0,96 7,04 0,77
Ozet Gelir Tablosu
(mn TL) 3C26  3C25 Fark  3C26  2C26  Fark
Net satislar 31.497 27.547 14% 31.497 30.684 3%
SMM 27.650 24.264 14% 27.650 27.403 1%
Briit satis kari 3.847 3.283 17% 3.847 3.281 17%
Faaliyet giderleri 2.524 2.421 4% 2.524 2.525 0%
'(Eéﬁli)faa”yet b 1.255 993 26% 1.255 776  62%
FAVOK 1.786 1.300 37% 1.786 1.209 48%
Finansal gelir/gider 230 261 -12% 230 121 90%
Netparasalpozisyon 312 -187  ad. -312  -315  ad.
Ana ortaklik net kar 7.216 2.205 227% 7.216 4.517 60%
Fark Fark
Oranlar 3C26 3G25 (Puan) 3C26 2C26 (Puan)
Briit kar marji 12,2% 11,9% 0,3 12,2% 10,7% 1,5
EFK marji 4,0%  3,6% 0,4 4,0%  2,5% 1,5
FAVOK mariji 5,7% 4,7% 1,0 5,7% 3,9% 1,7
Net kér marji 22,9% 8,0% 14,9 22,9% 14,7% 8,2

*Finnet tarafindan olusturulmus sektér endeksleridir.
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3G26 FINANSAL ANALiz

Sirket, 3G26'da 7,22mlir TL net kar agiklayarak piyasa beklentisini
6nemli 6lctide asmistir. Net kar bir 6nceki ceyrede gore %60, gecen
yilin ayni ceyredine gére %227 artmistir. Hasilat ceyreklik %3 artisla
31,50mlr TL ile beklentiyi karsilarken FAVOK ceyreklik %48 artisla
1,79mlIr TL ile beklentinin 6nemli dlglide Gzerinde gergeklesmistir.

9 aylik LPG satis hacmi %11 artti

Aygaz Grubu’nun toplam LPG satislari Ocak-Eylil déneminde yillik
%11 artisla 1.972 bin tona ulasmistir. Artista yurt disi satislar
belirleyici olmus; yurt disi LPG satiglari %41 artisla 933 bin tona, bu
satislardan elde edilen ciro ise 393mn USD’den 617mn USD’ye
yukselmistir. Boylece toplam satis gelirindeki ihracat payr %37’den
%47'ye gikmigtir.

FAVOK yillik %37 artti, marjlar yiikseldi

3C26’da brit kar hasilattan daha hizli, yillik %17 artigla 3,85mlr TL'ye
ulasirken faaliyet giderlerindeki artis %4'te sinirli kalmistir. Esas
faaliyet kar (EFK) ise yillik %26 artisla 1,25miIr TL olmustur.
Ceyreklik bazda brut kar marji %12,2 (+1,52 puan), EFK marji %4,0
(+1,45 puan), FAVOK marji %5,7 (+1,73 puan) ve net kdr mariji
%22,9 (+8,19 puan) ile tim marjlar yilik ve geyreklik bazda
yukselmistir.

Net karin %87’si TUPRS kaynakli

EYAS'in karindan 3G26’da Sirket’e diisen pay, 2025'in ayni ddneminin
4,7 katina cikarak 6,31mlr TL'ye ylkselerek AYGAZ'In net karinin
%87’sini (3C25: %60) olusturmustur. Sirket, %20 pay sahibi oldugu
EYAS'In Tlpras'taki %46,40ik payi aracihidiyla Tupras’a (TUPRS)
dolayh olarak %9,28 oraninda ortaktir. Net kardaki 5,01mlir TL'lik
yilhk artisin 4,97mlir TL'si bu kalemden gelmistir.

2026 beklentileri

EPDK'nin adustos raporuna gore 2026 Ocak-Agustos déneminde
Tiarkiye toplam LPG satislari yillik %2,85 azalarak 2,56 milyon tona
gerilemistir. Bununla birlikte Sirket 2026 yilinda tipligazda 200-220
bin ton, otogazda 750-790 bin ton satis ile tlipligazda %41,5-%42,5,
otogazda %23,5-%24,5 pazar payl beklemektedir. ilk dokuz ayda
tlpligaz satislar 170 bin ton, otogaz satislari 597 bin ton ile beklenti
araliklarinin alt sinirinin sirasiyla %85‘ine ve %80‘ine ulasmistir.

Net kardaki gugli artista EYAS aracilidiyla Tupras karindan alinan pay

belirleyici olmustur. Bununla birlikte ana faaliyetlerden dogan FAVOK
ve kar marjlan da yukselmistir. Bu cercevede Sirket’'in 3C26
finansallarini “pozitif” olarak dederlendirmekteyiz.

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse “ Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 “ Direng-3

AYGAZ H 267,75 254 228 211 290 342 H 384

Hissede yukari yonli hareketlerde ilk etapta yatay direng olan 290 seviyesi takip edilebilir. Direncin kirilmasi
durumunda 342 seviyesi izlenebilir. Hareketin devami durumunda yukselen kanalin direnci olan 384 seviyesi
hedeflenebilir. Asadi yonli hareketlerde ilk etapta ylikselen kanalin destegdi olan 254 seviyesi takip edilebilir.
Destedin kirilmasi durumunda yatay destek olan 228 seviyesi izlenebilir. Hareketin devami durumunda uzun
vadeli yikselen trendin destedi olan 211 seviyesi hedeflenebilir.

INDIKATORLER
- 5 Haftalilk 22 Haftalik 50 Haftalik 200 Haftahk .
Hisse AO AO AO AO RSI MomentumH Stochastic MACD
AYGAZ 266,96 287,79 271,33 192,59 45,16 80,02 H + -

-

UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériglerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Omer Avni Mah. Inénii Cad. No:36 (Timsah Han) ig Kapi No:10 Beyoglu/istanbul
Tel:0212 293 95 00 Faks:0212 293 95 60

Balikesir irtibat Biirosu
Altieylll Mah. Kegeci Sok. Ozcaner Is Merkezi No:17 K:1 Altieylil/Balikesir
Tel:0266 280 15 00 Faks:0266 245 23 34

Arastirma Bolumi
arastirma@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériglerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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