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TUPRS

Sektor Kimya, Petrol, Plastik
Fiyat (Son Kapanis) 337,50
Son 1 Yil En Yuksek 416,78
Son 1 Yil En Dasik 172,13
Piyasa Degeri mn TL 650.294
Fiili Dolasim % 49,04
Yilbasina
Performans 1 Ayhk 3 Aylik Goére Son 1 Yil
TL -11,0% 6,9% 93,9% 80,4%
usb -12,6% 1,6% 66,4% 51,8%
Hisse Perf. (XU100'e gore) -4,1% 28,4% 90,2% 74,0%
TUPRS 5,31 1,24 2,68 0,36
XKMYA 8,92 0,98 5,11 0,68
XU100 10,47 0,96 7,04 0,77
Ozet Gelir Tablosu
(mn TL) 3026  3G25 Fark  3G26  2C26 Fark
Net satiglar 474.390 286.274 66% 474.390 407.938 16%
SMM 380.536 255.579 49% 380.536 343.502 11%
Brut satis kari 93.854  30.695 206%  93.854  64.436 46%
Faaliyet giderleri 9.855 9.549 3% 9.855 11.757 -16%
I(Eégli)faaliyet kan 81.824 19.623 317%  81.824  49.442 65%
FAVOK 88.733  25.670 246%  88.733  57.369 55%
Finansal gelir/gider 9.395 1.795  423% 9.395 3.322 183%
gggigy?gisli‘;zana -3.406 -595 ad.  -3.406 -858 a.d.
Ana ortaklik net kar ~ 68.677  15.778  335%  68.677  48.432 42%
Fark Fark
Oranlar 3C26 3G25 (Puan) 3G26 2G26 (Puan)
Briit k&r marji 19,8% 10,7% 9,1 19,8% 15,8% 4,0
EFK marji 17,2%  6,9% 10,4  17,2% 12,1% 5,1
FAVOK mariji 18,7% 9,0% 9,7 18,7% 14,1% 4,6
Net kér marji 14,5% 5,5% 9,0 14,5% 11,9% 2,6
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3G26 FINANSAL ANALiz

Sirket'in 3C26 net kari gecen yilin ayni dénemine gore %335 artigla
68,7mlr TL'ye yukselerek piyasa beklentisini belirgin sekilde asti. Net
satislar yillik %66 artisla 474,4mir TL, FAVOK %246 artisla 88,7mir
TL olup beklentinin tzerinde gergeklesmistir. Bir 6nceki geyrege gore;
net satislar %16, FAVOK %55, net kar ise %42 artmistir.

Kar marjlarinda yillik ve geyreklik giglu artiglar dikkat cekmektedir.
Net ceyreklik olarak; esas faaliyet kar (EFK) marji %17,2, FAVOK
marjl %18,7 ve net kar marji %14,5 seviyelerinde gergeklesmistir.

Net rafineri marji rekor seviyeye ulasti

Rusya'daki rafineri kesintileri ve ihracat kisitlamalari ile Orta Dogu
kaynakli arz aksaklklarinin etkisiyle orta distilat marjlari sert
yUkselmis olup motorin marji 3G25'teki 25,0 $/v'den 81,3 $/v'ye, jet
yakiti marji ise 20,1 $/v'den 69,1 $/v'ye cikmistir. Bu sert
yukseliglerin etkisiyle net rafineri marji 3C25'teki 9,7 $/v ve
2C26'daki 21,4 $/v seviyelerinden 36,3 $/v ile rekor seviyeye
ulasmistir.

Kapasite kullanimi ve yurt ici satislar zirvede...

Toplam kapasite kullanimi %106 ile son bes yilin en yiksek ceyreklik
seviyesine ¢ikarken (ham petrol bazinda %98) Gretim yillik %6 artisla
7,6mn tona yukselmistir. Toplam satislar %10 artisla 8,8mn tona,
yurt igi satiglar ise %13 artisla 7,9mn ton ile tim zamanlarin en
yuksek seviyesine ulagmistir.

Finansman geliri artarken vergi yiikii artti

Sirket’in net geyreklik net finansman geliri 1,8mlr TL'den 9,4mlr TL'ye
ylUkseldi. Finansman gelirinin énemli kismi mevduat faizi gelirlerinden
olusmaktadir.

Enflasyon muhasebesinden kaynakli net parasal kayip 0,6mlir TL'den
3,4mir Tl'ye, vergi gideri ise 5,5mlIr TL'den 19,2mlr TL'ye gikmistir.
Vergi gideri buyuk 6lgiide donem vergi giderinden kaynaklidir.

Net rafineri marji beklentisi yeniden yukari ¢cekildi

Sirket, AJustos'ta 13-15 $/v'ye yukselttigi 2026 net rafineri marji
beklentisini 20-22 $/v'ye revize ederken %95-100 kapasite kullanimi,
yaklasik 29mn ton Uretim, 30mn ton satis ve 700mn USD yatirm
beklentilerini korumustur. 9A26'da net rafineri marji 23,0 $/v, yatirim
harcamalari ise 532mn USD olarak gergeklesmistir.

Sirket'in 3C26 finansallarini “pozitif” olarak dederlendirmekteyiz.

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse “ Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 “ Direng-3

TUPRS H 337,50 280 267 - 402 445 H -

Hissede yukari yonli hareketlerde ilk etapta yatay direng olan 402 seviyesi takip edilebilir. Direncin kirilmasi
durumunda yikselen trendin direnci olan 445 seviyesi hedeflenebilir. Asagi yonli hareketlerde ilk etapta yatay
destek olan 280 seviyesi takip edilebilir. Destedin kirilmasi durumunda ylikselen trendin destedi olan 267
seviyesi izlenebilir.

INDIKATORLER
- 5 Haftalik 22 Haftalik 50 Haftalik 200 Haftalhik .
Hisse AO AO AO AO RSI Momentum“ Stochastic MACD
TUPRS 344,16 359,10 309,04 196,26 52,89 82,9 “ - -
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UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériglerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériglerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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