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Sektér icecek
Fiyat (Son Kapanis) 71,85
Son 1 Yil En Yuksek 93,50
Son 1 Yil En Dasik 49,73
Piyasa Degeri mn TL 201.042
Fiili Dolasim % 29,35
Yilbasina
Performans 1 Ayhk 3 Aylik Goére Son 1 Yil
TL -92%  -17,6% 24,2% 40,1%
UsD -11,0%  -21,7% 6,7% 17,8%
Hisse Perf. (XU100'e gére) -3,0% -1,7% 21,9% 33,2%
Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Satis
CCOLA 11,00 1,90 5,74 1,09
Icecek Sektdri* 14,37 1,21 4,82 0,85
XU100 10,97 0,98 7,34 0,78
Ozet Gelir Tablosu
(mn TL) 3G26  3G25 Fark  3G26  2C26  Fark
Net satiglar 68.398 67.722 1% 68.398 70.961 -4%
SMM 43.597 41.909 4% 43.597 43.818 -1%
Brut satis kari 24.801 25.813 -4% 24.801 27.143 -9%
Faaliyet giderleri 14.717 12.867 14% 14.717 14.149 4%
'(Eéﬁli)faa”yet K& 10405 12.734 -18% 10.405 12.723 -18%
FAVOK 12.622 15.232 -17% 12.622 15.718 -20%
Finansal gelir/gider -1.922 -3.017 a.d. -1.922 -3.048 a.d.
Netparasalpozisyon 3597 2,077 -23%  1.597 2.342  -32%
Ana ortaklik net kar 7.786 9.317 -16% 7.786 8.752 -11%
Fark Fark
Oranlar 3C26 3G25 (Puan) 3G26 2G26 (Puan)
Brut kar marji 36,3% 38,1% =il (e 36,3% 38,2% =20
EFK marji 15,2% 18,8% -3,6  152%  17,9% -2,7
FAVOK marij 18,5% 22,5% -4,0 18,5% 22,1% =8),7/
Net kar mariji 11,4% 13,8% -2,4 11,4% 12,3% =il @

*Finnet tarafindan olusturulmus sektér endeksleridir.
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3C26 FINANSAL ANALiz

Sirket'in 3G26 net kari yillik bazda %16 azalarak 7,79mlr TL ile piyasa
beklentisine paralel gergeklesmistir. Satis hacminin yillik %38,3
artmasina ragmen Unite kasa basina net satis gelirinin %6,7
gerilemesiyle hasilat 68,40miIr TL olarak yatay seyretmis ve
beklentinin bir miktar altinda kalmistir.

Gelir yatay seyrederken satilan malin maliyetinin %4, faaliyet
giderlerinin %14 artmasi operasyonel karlihgi zayiflatmis, FAVOK
%17 diserek 12,62mlir TL ile beklentinin altinda kalmistir. Net
kardaki distuste operasyonel kérliliktaki zayiflama ile net parasal
pozisyon kazancindaki disus etkili olurken finansman giderindeki
gerileme bu etkiyi kismen dengelemistir.

Biiyiimenin onciisii uluslararasi operasyonlar

Konsolide satis hacmi 3C26'da yillik %8,3 artisla 516 milyon Unite
kasaya ulagsmistir. Biylimenin tamami %?13,5 hacim artigi ile 345
milyon Unite kasaya ulasan uluslararasi operasyonlardan gelmis,
Tlarkiye hacmi ise %0,9 daralarak 172 milyon nite kasaya
gerilemistir.

Blyumede 6nciler %24,5 hacim artisi ile 94,5mn Unite kasaya ulasan
Pakistan ve %?20,3 hacim artisiyla Ozbekistan olmustur. Kazakistan
gecen yilin ayni dénemindeki %24,2'lik ylksek baza ragmen %1,0
blyurken Irak'ta hacim yatay seyretmistir.

Tirkiye'de gazlh igecek hacmi yillik %4,1, gazsiz icecekler ise -gegen
yilin %12,0'lik yiksek bazinin etkisiyle- %4,7 daralirken Coca-Cola
Zero Sugar %?27,3 blUyUmdistir. Turkiye'de net satis geliri yillik
%14,5, Unite kasa basina net satis geliri %13,7 gerilemistir. Yurt
icinde hacimdeki zayiflida birim gelirdeki dislsin de eklenmesiyle
karliigin belirgin sekilde baskilandigi gorilmektedir.

Marjlar iizerinde Tiirkiye kaynakli baski

Brut kar marji yillik 1,86 puan duslsle %36,3'e, esas faaliyet kar
marjli 3,59 puan dislsle %15,2'ye, FAVOK marji ise 4,04 puan
duslsle %18,5'e gerilemistir. Brit marjdaki daralma adirlikh olarak
Turkiye'den kaynaklanmis; Turkiye'de briat kar marji 4,56 puan
gerileyerek %37,1'e inerken uluslararasi operasyonlarda 0,71 puan
artisla %35,7'ye yukselmistir. Faaliyet giderleri ise yilllk %14
artarken Unite kasa bagina faaliyet giderlerindeki artista kiresel
enerji fiyatlariyla ylkselen dagitim maliyetleri etkili olmustur.

Uluslararasi hacim beklentisi yukari revize edildi

Sirket, uluslararasi operasyonlar igin 2026 hacim blylmesi
beklentisini duslk gift haneli seviyeye yukseltmis ve konsolide hacim
blyimesinin ylksek tek haneli seviyelere ulasma potansiyeli
oldugunu belirtmistir. Tlrkiye'de ise hacimlerin yil genelinde yatay
seyretmesi 6ngdrilmektedir. ilk 9 ayda konsolide hacim %8,4,
uluslararasi hacim %?13,0 artmustir.

Sirket, glcli hacim blylmesinden gelen 6lgek avantajlarini marj
artigi yerine satin alinabilirligi desteklemek igin yeniden yatirima
yonlendirdigini belirterek karlilik gértiniminde temkinli durusunu
korumustur.

Uluslararasi operasyonlarin Pakistan ve Ozbekistan &nciiligiinde
strdlirdigi cift haneli hacim blylmesi, finansman giderlerindeki
gerileme ve uluslararasi hacim beklentisinin yukari revize edilmesi
olumlu unsurlar olarak 6ne cikarken Tirkiye'deki hacim ve birim gelir
kaynakli marj daralmasi karlilk Gzerinde baski olusturmaya devam
etmektedir. Sirket'in 3C26 finansallarini “notr” olarak

dederlendirmekteyiz.

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse “ Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 “ Direng-3
CCOLA H KAPANIS 70,60 62,15 56,70 93,50 - H -
Hissede yukari yonli hareketlerde yatay direng olan 93,50 seviyesi takip edilebilir. Asagi yonli hareketlerde

yatay destek olan 70,60 seviyesi izlenebilir. Destedin kirllmasi durumunda yatay destek olan 62,15 seviyesi
takip edilebilir. Hareketin devami durumunda ytkselen trendin destedi olan 56,70 seviyesi hedeflenebilir.

INDIKATORLER
- 5 Haftalik 22 Haftalik 50 Haftalik 200 Haftalhik .
Hisse AO AO AO AO RSI MomentumH Stochastic MACD
CCOLA 74,09 79,54 78,67 61,69 40,70 90,38 H - -
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UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériglerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériglerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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