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Sektor Eneriji Sirket'in net kari 3C25 net ceyreklik donemde 959,0mn TL iken
3G26'da 3,78mlr TlL'ye ylkselerek piyasa beklentisinin belirgin
Fiyat (Son Kapanis) 111,10 Gzerinde gergeklesirken net satis geliri yillik %4 azalisla 75,76mlr

TL olup beklentiyi karsilamistir.

o FAVOK %22 artisla 15,79mir TL'ye yukselmesine Kkarsin
Son 1 Yil En Disuk 69,50 beklentinin altinda kalirken FAVOK mariji 4,5 puan artisla %20,8
olmustur. Esas faaliyet kar (EFK) %30 artisla 14,51mir TL'ye

Son 1 Yil En Yuksek 127,90

Piyasa Degeri mn TL 131.217  yiikselmis, EFK marjl %14'ten %19'a cikmistir.
Filli Dolagim % 19,97 9A26°da giiclii finansal gelir...
Yilin ilk dokuz ayinda Sirket'in faaliyet gelirleri bir dnceki yilin ayni
Yilbasina dénemine gore reel olarak %12,5 artisla 62,1mlr TL'ye ylkselmis
Performans 1 Aylik 3 Aylik Gére  Son 1 Yil olup gelirlerin yaklasik %90"' daditim is kolundan kaynakhdir.
L 0,5% 2,0% 28,2% 40,4% Da{_jltlnjvlfolunda fi_r)ansal geli_r[er, EPDK’r)_ln__yeni tarife doneminde
belirledigi daha yiksek getiri orani, buylyen varlik tabani ve
usb -1,1% -3,0% 10,4% 18,2% yukari yonli revize edilen enflasyon beklentileriyle %43 artarak
30,5mir TL'ye ulasirken yatirnm harcamalari geri 6demeleri ise
Hisse Perf. (XU100'e gore) 12,5% 25,3% 31,7% 40,5% %23 artarak 20,9mlir TL'ye ulagmistir. Duzenlemeye tabi varlik

tabani (DVT) ise yillik %43 artisla 78,1mlr TL'den 111,5mir TL'ye

yukselmistir.
Perakende ve miisteri ¢oziimleri tarafi zayif seyretmistir

ENJSA 14,15 1,10 4,52 0,98 . . . , , '
Perakende faaliyet gelirleri 9A26'da 6,0mlir TL'den 5,6mir TL'ye
Enerji Sektori* 143,72 0,69 7,69 1,89 gerilemistir. Duzenlemeye tabi satis hacmi 23,4TWh'den
21,7TWh'ye inerken son kaynak tedarik tarifesindeki distsin de
XU100 14,22 1,34 9,01 0,93 etkisiyle serbest piyasa satiglari 12,9TWh'den 13,8TWh'ye
ylkselmistir. Mlsteri ¢ozimleri faaliyet gelirleri tarafi ise yeni
Ozet Gelir Tablosu proje bulunmamasi nedeniyle %56 diserek 1,9mir TL'ye
(mn TL) 3C26 3C25 Fark 3C26 2C26 Fark gerilemistir.
Net satiglar 75.762 78.843  -4% 75.762 61.350 23% Satislar gerilerken briit kdr marji yiikselmistir
SMM 55.423 61.538 -10% 55.423 42.367 31% Brut kar yillik %18 artisla 20,34mlr TL olurken brit kar marji
) %21,9'dan %?26,8'e yukselmistir. Marjdaki genigslemede gelir
Brat satis kari 20.339 17.305  18% 20.339 18.983 7% dagiimindaki degisim belirleyici olmustur. 9A26'da briit kar mariji
. . . %11 seviyesinde olan perakende is kolunun hasilati %25 azalarak
0, -10,
el glderleir' CHERA e SR O 1% 80,6mlir TL'ye gerilerken, brit kar marji %43 seviyesinde olan
Esas faaliyet kari 14.506 11.167 30% 14.506 13.760 50, dagitim is kolunun hasilati %15 artisla 108,1mlir TL'ye
(EFK) yikselmistir.
FAVOK 15.786 12.887 22% 15.786 14.436 9%

Yatirimlar hizlanirken yil sonu beklentileri korunmustur

Al gelpelesr  <dofe Shilss o ael Bl sy G Sirket’'in yatirim harcamalari yilin ilk dokuz ayinda %85 artisla

-1.195 -1.532  ad. -1.195 -1.412 o 20,8mir TL'ye ulagsmistir. Sirket, Agustos'ta yukari revize ettigi 80-

85mir TL faaliyet geliri ve 13-15mlir TL baz alinan net kar
Ana ortaklik net kar 3.783 959 295%  3.783 1.679 125% beklentileri ile 30-35mlr TL yatirm ve 110-120mir TL DVT
hedeflerini korumustur.

Net parasal pozisyon
kazanci

Fark Fark

Oranlar 3C26 3C25 (Puan) 3026 2026 (Puan) Faaliyet gelirlerinin glcli biyimesine karsin FAVOK'lin beklentinin

altinda kalmasi, perakende ve misteri c¢ézimlerindeki zayif
Briit kar marji 26,8% 21,9% 4,9 26,8%  30,9% =41 gérinim nedeniyle Sirket'in 3C26 finansallarini_sinirh _pozitif
olarak dederlendirmekteyiz.

EFK marii 19,1% 14,2% 5,0 19,1% 22,4%  -3,3
FAVOK mariji 20,8% 16,3% 45 20,8% 235% @ -2,7
Net kar marji 5,0% 1,2% 3,8 5,0%  2,7% 2,3

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse “ Son Kapanis Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 “ Direng-3

ENJSA H 111,10 104 93,15 82,50 128 157 H -
Hissede yukari yonli hareketlerde ilk etapta yatay direng olan 128 seviyesi takip edilebilir. Direncin kirilmasi
durumunda ylkselen kanalin direnci olan 157 seviyesi hedeflenebilir. Asadi yonli hareketlerde ilk etapta

ylkselen trendin destedi olan 104 seviyesi takip edilebilir. Destedin kirilmasi durumunda yatay destek olan
93,15 seviyesi izlenebilir. Hareketin devami durumunda ytkselen kanalin destedi olan 82,50 seviyesi gortlebilir.

INDIKATORLER

5 Haftalik 22 Haftalik 50 Haftalik 200 Haftalhik

Hisse AO AO AO AO RSI Momentum “ Stochastic MACD
ENJSA 110,71 110,45 109,98 78,69 53,42 99,21 H + -
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UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériglerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériglerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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