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EREGL

Sektor Metal Ana Sanayi
Fiyat (Son Kapanis) 35,10
Son 1 Yil En Yuksek 45,10
Son 1 Yil En Dasik 23,15
Piyasa Degeri mn TL 245.700
Fiili Dolasim % 45,71
Yilbasina
Performans 1 Ayhk 3 Aylik Goére Son 1Yl
TL -7,2% -16,9% 49,4% 32,6%
usD -8,7% -20,9% 29,3% 12,1%
Hisse Perf. (XU100'e gére) 9,2% 4,7% 49,9% 24,6%
Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Satis
EREGL 26,50 0,73 10,64 1,15
Demir Celik Sektoru* 22,02 0,7 13,09 0,96
XU100 10,38 0,98 7,17 0,77

Ozet Gelir
Tablosu (mn TL)
Net satislar 71.291 52.958  35% 71.291 64.883  10%
SMM 64.254 48.787  32% 64.254 59.004 9%
Briit satis kari 7.037 4171  69%  7.037 5.879  20%
Faaliyet giderleri ~ 3.201  2.403  33%  3.201  3.122 3%
Esas faalivet kar 4 566 2188  95%  4.266  2.808  52%
(EFK)
FAVOK 7.977 4737 68%  7.977 6.582  21%
Finansal
D 2.638 -2.435  ad. -2.638 -2.285  a.d.
Net parasal _
L - 672 253 165% 672 734 8%
ppa ortakitk net 2.210 651 239%  2.210 8.549  -74%
Fark Fark
Oranlar 2C26 2G25 (Puan) 2C26 1G26 (Puan)
Briit kar marii 9,9% 7,9% 2,0 9,9%  9,1% 0,8
EFK marji 6,0% 41% 1,9  60%  4,3% 1,7
FAVOK marii 11,2% 8,9% 2,2 11,2% 10,1% 1,0
Net kar marji 31% 1,2% 1,9  3,1% 13,2% -10,1

*Finnet tarafindan olusturulmus sektér endeksleridir.
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3G26 FINANSAL ANALiz

Sirket'in 3G26 ana ortaklik net kari yillik %240 artisla 2,21mlr TL'ye,
hasilat %35 artisla 71,29mir TL'ye ylkselerek beklentilerin lzerinde
gerceklesirken FAVOK ise %68 artisla beklentinin hafifce altinda
7,98mlr TL oldu. Bir 6nceki geyrekte 9,49mlr TL'lik vergi gelirinin
etkisiyle 8,55mlr TL olan net kar geyreklik bazda %74 gerilemistir.

Satis hacmindeki artis yurt icinden geldi

3C26'da toplam satis hacmi yillik %11 artisla 2,15 milyon tona
ulasmistir. Yurt ici satislar %17 artmis, ihracat ise %15 azalarak 314
bin tona inmistir. Bu nedenle ihracatin toplam satiglar igindeki payi
%19,2'den %14,6'ya dusmustir. Yassi mamul yurt ici satislarinda
boru-profil ve haddeleme sektdriinin payl 9A26'da %42'den %50'ye
cikmistir.

Yillik bazda sivi gelik Gretimi %9 artisla 2,40mn ton olmus, ham gelik
kapasite kullanim orani 9A26'da %96'ya yulkselmistir (2025: %85).
Dolar bazinda gelirler %15 artisla 1,5mlr USD olurken ton basina
FAVOK bir 6nceki ceyrekte 75 USD, bir énceki yilin ayni ceyredinde
68 USD iken 3C26'da 100 USD'ye yiikseldi.

Kar marjlarinda belirgin iyilesme

Brit kar %69 artisla 7,04mir TL'ye ylkselmis, brat kar marji 2,0
puan artisla %9,9'a gikmistir. Faaliyet giderlerinin satislara paralel
olarak %33 artmasiyla esas faaliyet kari %95 artisla 4,27mir TL
olmus, esas faaliyet kar marji %4,1'den %6,0'a ylukselmistir.

FAVOK mariji yillik 2,2 puan, geyreklik 1,0 puan artisla %11,2
olmustur. FAVOK %68 artigla 7,98mlr TL'ye ulagmstir.

Parasal pozisyon kazanci net kari destekledi

Net finansman gideri yillik %8 artisla 2,64mlr TL olurken 671,8mn
TL'lik net parasal pozisyon kazanci (3G25: 253,2mn TL) net kari
desteklemistir. Gegen yilin ayni ceyredinde 632,9mn TL vergi geliri
bulunurken bu cgeyrekte vergi kalemi 35,5mn TL giderle sinirli
kalmistir. Dokuz aylik bazda ise 11,15mlr TL'lik net karin 8,96mlr
TL'lik kismi vergi gelirinden kaynaklanmaktadir.

Borg¢ azalirken vade kisaldi

Finansal borglar 2025 sonundaki 3,66mIr USD'den 3,29mIr USD'ye
gerilemis, ancak kisa vadeli kissm 921mn USD'den 1,47mlir USD'ye
yukselmistir. Kisa vadeli borglarin toplam igindeki pay! artarken cari
oranda disus olmustur. Net bor¢g 963mn USD'den 1,00mlir USD'ye
yukselmistir. Yatinm harcamalari 315mn USD ile gegen yilin 775mn
USD'lik seviyesinin belirgin altinda seyretmektedir.

Satig hacmindeki artig, ylksek kapasite kullanimi ve ton basina
FAVOK'teki toparlanma olumlu unsurlarken ihracattaki gerileme takip
edilecek unsurlardir.

Sirket'in 3G26 finansallarini pozitif olarak dederlendirmekteyiz.

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse “ Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 “ Direng-3
EREGL H 31,60 29,10 25,80 - 32,30 43,20 H -
Hissede yukar yonll hareketlerde ilk etapta yatay direng olan 32,30 seviyesi takip edilebilir. Direncin kirilmasi

durumunda 43,20 seviyesi hedeflenebilir. Asagi yonllu hareketlerde ilk etapta ylkselen kanalin destedi olan
29,10 seviyesi takip edilebilir. Destedin kirilmasi durumunda yatay destek olan 25,80 seviyesi izlenebilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériglerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériglerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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