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Bugiin Ne Bekliyoruz? Tahvil faizlerindeki ylkselisin Avrupa ve ABD hisse senedi piyasalarinda satislari

BIST 100 13.251,85 0,40 || tetiklemesinin ardindan Asya piyasalarinda bu sabah genel olarak saticili bir seyir izlendi. Japonya’da
BIST 30 16.370,07 0,94 DNikkei225 Endeksi ?/00{84 yukse'Ieren Topi3< Endeksi ?/00,24 geriledi. Cin'de Sanghay' Eilesik Endeksi
%0,90, Shenzhen Bilesik Endeksi %1,86 deder kaybetti. Hong Kong Hang Seng Endeksi %0,37, Tayvan
BIST BANKA 16.778,44 0,10 Taiex Endeksi %0,28 ve Avustralya S&P/ASX200 Endeksi %0,72 distd.
BIST SINAI 17.713,37 0,57 ABD’de mortgage oranlar agisindan da yakindan izlenen 10 yil vadeli Hazine tahvili faizi %5,10’u agarak
Temmuz 2007'den bu yana en yiksek seviyeyi gérirken risk istahi tizerindeki baski artti. 2 yillik tahvil
BIST TUM 16.205,03 -0,29 faizi de yaklasik %4,94 ile Mayis 2024'ten beri en yiiksek seviyeye yikseldi. Fed faizlerine dayali vadeli
kontratlara gdére piyasanin ekim toplantisinda 25bp faiz artinmina verdigi olasilik %71’e gikarken s6z
- 58.079,00 -2,37
BIST TUM-100 ! ! konusu olasilik bir hafta 6nce %55, bir ay 6nce %11 seviyesindeydi. Japonya’da da 10 yillik tahvil faizi
BIST TUM Hacim (mn TL) 170.652 -7,67 30 yilin zirvesini gérdi. Ayrica, bu hafta ABD Bagkani Donald Trump ile Cin Devlet Baskani Xi Jinping
. arasinda gergeklestirilecek zirve kiresel piyasalarin seyrinde etkili olabilir. Gérlismede ekonomik
VIOP30 Yakin Vade 16.676 1,17 | anlagmazliklar, ticaret, yapay zeka givenligi ve kiiresel baris basliklarinin ele alinmasi bekleniyor.

Yurt icinde fon piyasasina iliskin gelismelerin etkisiyle hisse senedi piyasasinda volatil seyrin devam

|| Ded% ” etmesi beklenebilir. Fon tasfiyelerinin ardindan endekste dengelenme arayisi siirerken kiresel finansal

kosullardaki bozulma ve dis piyasalarda artan riskten kacis egilimi dalgalanmayi artirabilir.

USDTRY 48,83 0,10
Hizmet, perakende ticaret ve insaat gliven endeksleri
EURTRY 55,64 -0,38 -
EURUSD 1,14 -0,54 Bugiin yurt icinde eyliil ayinin Hizmet, Perakende Ticaret ve insaat Giiven Endeksleri agiklanacak. Agustos

ayinda Ug sektoriin gliven endeksinde de sinirl gerileme goriimastd:

- 1 0 I Hizmet sektdri gliven endeksi aylik %0,1 azalarak 111,9 seviyesine geriledi.
|| Deg% ” %  Perakende ticaret sektorii gliven endeksi aylik %0,8 azalarak 110,1 seviyesine geriledi.

XAUUSD 4.288 -1,61 Ingaat sektorli glven endeksi aylik %0,4 azalarak 83,1 seviyesine geriledi
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BRENT 98,6 3,56 Teknik Analiz Bilteni igin tiklayiniz.

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Hisse senedi piyasalarinda agirlikli olarak negatif bir seyir hakimdi. Asya'da,

o » = Japonya Nikkei225 Endeksi'nin kapali oldugu giinde Hang Seng Endeksi %1,01, Cin CSI300 Endeksi
En Gok Artan En Gok Duigen %0,60 gerilerken Giiney Kore Kospi Endeksi %0,90 yiikseldi. Avrupa tarafinda, ingiltere FTSE100 Endeksi

yatay seyrederken Almanya DAX Endeksi %0,66, Stoxx Europe 600 Endeksi %0,44, Fransa CAC40
ORMA 10,00 || KAPLM 10,00 || Endeksi %0,39 deger kaybetti. ABD tarafinda ise Nasdaq Bilesik Endeksi %1,13, S&P500 Endeksi %0,75,
ATEKS 10,00 || SANFM -10,00 Dow Jones Endeksi %0,68 geriledi.
AKCNS 10,00 || USAK -10,00 Borsa Istanbul'da pozitif bir seyir hakimdi. BIST100 Endeksi %0,40 yiikselerek giinii 13.252 puandan
kapatti. BIST 100'de iglem hacmi 133,20mlir TL oldu. BIST30 Endeksi %0,94 artisla 16.370 puandan
DITAS 10,00 || LIDER 10,00 || seansi tamamladi. BIST Banka Endeksi %0,10, BIST Sinai Endeksi %0,57 yiikseldi.
ZGY0 10,00 || EDATA 10,000 pinya geneli PMI veriteri
; L T | Dunya genelinde 6ncu imalat/hizmet PMI verileri agiklandi.
T .. 0 11095 40 | imalat tarafinda:
TUPRS 411,00 11.822,47
THYAO 298 50 10.261,24 < Almanya’da imalat PMI beklentinin altinda 53,8 seviyesinde gerceklesti. Agustosta 54,3 idi.
L < !Euro Bolgesi’nde imalat PMI beklentinin Gzerinde 52,7 seviyesinde gergeklesti. Agustosta 52,7 idi.
ASELS 381,50 9.840,51 %  ingiltere’de imalat PMI beklentinin tizerinde 52,0 seviyesinde gergeklesti. Agustosta 51,7 idi.
< ABD’de imalat PMI beklentinin tzerinde 57,0 seviyesinde gergeklesti. Agustosta 53,9 idi.
ASTOR 266,00 8.072,88
AKBNK 72,95 6.763,07 Hizmet tarafinda:

X3

-

Almanya’da hizmet PMI beklentinin Gizerinde 52,9 seviyesinde gergeklesti. Agustosta49,7 idi.

Euro Bolgesi'nde hizmet PMI beklentinin izerinde 53,0 seviyesinde gergeklesti. Agustosta 51,6 idi.
Ingiltere’de hizmet PMI beklentinin altinda 51,7 seviyesinde gerceklesti. Agustosta 52,5 idi.
ABD’de hizmet PMI beklentinin lizerinde 58,7 seviyesinde gergeklesti. Agustosta 56,5 idi.

X3

-

33

-

33

-

TCMB Sektérel Enflasyon Beklentileri

Adustosta 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentisi piyasa katihmcilarinda 0,01 puan artarak %23,70’e,
hane halkinda 0,02 puan artisla %32,50'ye yulkselirken reel sektérde 0,30 puan azalarak %32,50'ye

yukseldi.
Donem Beklenti Onceki
Tarkiye 10:00 Hizmet Sektdri Guven Endeksi Eyl 111,9
Tarkiye 10:00 insaat Sektérii Gliven Endeksi Eyl 83,1
Tarkiye 10:00 Perakende Sektori Glven Endeksi Eyl 110,1
Almanya 11.00 ifo Is Ortami Endeksi Eyl 89,2 88,8
ABD 15:00 Insaat izinleri(Final) Adu 1,39Mn 1,43Mn
ABD 15:30 Cari islemler Dengesi($) 2G26 -221MIr -226,8MIr
ABD 15:30 Issizlik Basvurulari Haftalk 202K 196K
ABD 17:00 Yeni Konut Satiglar Agu 610K 607K
ABD 18:00 Kansas Fed Bilesik Endeksi Eyl 10
ABD 18:00 Kansas Fed imalat Endeksi Eyl 17

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



https://www.piramitmenkul.com.tr/Arastirma/ArastirmaRaporDosya/50731

Temettii Odemeleri

Briit
Dagitma
Orani (%)

Briit Temettii Verim Pay Basina Briit Briit Nakit Temettii

BIST KODU Hak Kullanim Tarihi Orani (%) Temettii (TL) (Bin TL)

Sirket Haberleri

Anel Elektrik (ANELE,NoOtr): (KAP, KAP) Sirketin Katar'daki bagl ortakligi Anel MEP Maintenance and
Operations, Qatar Rail Red Line South Underground Metro Projesi'ndeki ytikimltliklerini tamamlayarak is bitirme
belgesi almistir. Kesin hesap kapsaminda 34,61mn QAR (yaklasik 460mn TL) tutarindaki bakiye alacak tahsil
edilmistir. Ayrica Lusail Plaza Towers Projesi kapsaminda nakde cevrilen 36,54mn QAR tutarindaki teminat
mektuplarinin USD karsihidinin 10,07mn USD oldudu agiklanmistir.

Aselsan (ASELS,Pozitif): (KAP) Sirket ile Roketsan arasinda hava savunma sistemlerine yonelik alt bilesenlerin
tedariki kapsaminda toplam 1,23mlr Euro tutarinda s6zlesme imzalanmistir.

Astor Enerji (ASTOR,Pozitif): (KAP) Sirket, ABD'de yerlesik iki firma ile glic transformatori tedarikine iliskin
toplam 33,78mn USD (yaklasik 1,65mlr TL) tutarinda sézlesme imzalamistir. Teslimatlarin 2027-2028 yillarinda
gergeklestiriimesi planlanmakta olup s6zlesme bedelinin 2025 yili hasilatina orani %4,7'dir.

Ekinciler Demir Celik (EKDMR,Pozitif): (KAP) Sirket, Sanliurfa’nin Siverek ilgesinde enerji nakil hatti dahil
toplam 42 MWp kapasiteli iki anahtar teslim arazi tipi GES kurulumu igin Aldo Enerji ile KDV harig 32,4mn USD
tutarinda soézlesme imzalamistir. Yatinmin tamamlanmasiyla sirketin toplam GES kapasitesinin 119,2 MWp'ye
ulasmasi ve Uretimde kullandidi elektrigin yaklasik %45’inin yenilenebilir kaynaklardan karsilanmasi
beklenmektedir. Santrallerin 2027 yilinin ilk gceyredinde devreye alinmasi 6ngorilmektedir.

Hareket Proje Tasimaciligi (HRKET,Pozitif): (KAP) Sirket, Umman'da kurulacak Dugm Rizgér Enerji Santrali
Projesi'ndeki tlrbinlerin vingle montaji ile elektrik ve mekanik kurulum hizmetleri igin 3,5mn USD tutarinda
anlasma imzalamistir. Projenin 2026 yili sonunda tamamlanmasi beklenmektedir.

Orge Enerji (ORGE,Pozitif): (KAP) Sirketin Turkcell Hyperscale Veri Merkezi Projesi'nin ilk etap elektrik islerine
y6nelik 4,95mn Euro+KDV (yaklasik 275,97mn TL+KDV) tutarindaki teklifi kabul edilmis ve ihale sirket lehine
sonuglanmistir. Isverenle sézlesme goériismelerine baslanmis olup isin 10 ayda tamamlanmasi planlanmaktadir.

Tiurk Hava Yollarn (THYAO,Pozitif): (KAP) Sirket, stratejik planindaki biyime hedefleri dogrultusunda 2033-
2037 yillan arasinda teslim alinmak lzere Boeing'den 100 adedi kesin, 50 adedi opsiyonlu toplam 150 adet B737
MAX tipi ugak satin alinmasina karar vermistir.

Ekonomi Haberleri

ABD ve Cin, ticaret ateskesini uzatti. ABD Hazine Bakani Scott Bessent, ABD ve Cin'in tarifeleri daha uzun
slire dlisik tutmak ve nadir toprak elementlerinin akigini siirdirmek amaciyla ticaret ateskesini uzattigini séyledi.
(Bloomberg HT)

Cin Devlet Baskani Si, ABD ziyaretine basladi. Cin Devlet Bagkani Si Cinping'in, 11 yil aradan sonra ABD'ye
yaptigi resmi ziyaret icin bu Ulkeye ulastigi bildirildi. (Bloomberg HT)

ABD'de 30 yillik tahvil faizi 22 yilin zirvesinde. ABD'de glgli ekonomik veriler, yikselen petrol fiyatlari ve
tahvil satisina gelen zayif talebin etkisiyle Hazine tahvili faizleri ylukselirken, 30 yillik tahvil faizi ylzde 5,41'i
asarak 2004'ten bu yana en yuksek seviyesine giktl. (Bloomberg HT)

BETAM: Satilik konut reel fiyatlarinda i1limh azahs oldu. BETAM'In "Sahibindex Satilik Konut Piyasasi
Gorinum: Eylul 2026" ve "Sahibindex Kiralik Konut Piyasasi Gorlinumu: Eylil 2026" notuna gére satilik konut
reel fiyatlarinda iimli azalis gorilirken reel kiralarda da dusis kaydedildi. (Bloomberg HT)

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1667411
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1667409
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1666885
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1666965
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1667071
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1666874
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1667371
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1667339

EKONOMIK TAKVIM

24 Eyliil Persembe

Donem Beklenti

Japonya 03:30 S&P Global Bilesik PMI(Oncii) Eyl 53,5
Japonya 03:30 S&P Global imalat PMI(Oncii) Eyl 55 54,9
Japonya 03:30 S&P Global Hizmet PMI(Oncil) Eyl 52,5
Tirkiye 10:00 Hizmet Sektori Gluven Endeksi Eyl 111,9
Tirkiye 10:00 Insaat Sektérii Giiven Endeksi Eyl 83,1
Tirkiye 10:00 Perakende Sektorid Given Endeksi Eyl 110,1
Almanya 11.00 ifo Is Ortami Endeksi Eyl 89,2 88,8
ABD 15:00 insaat izinleri(Final) Adu 1,39Mn 1,43Mn
ABD 15:30 Cari Islemler Dengesi($) 2C26 -221MIr  -226,8Mir
ABD 15:30 issizlik Bagvurulari Haftalik 202K 196K
ABD 17:00 Yeni Konut Satiglari Agu 610K 607K
ABD 18:00 Kansas Fed Bilesik Endeksi Eyl 10
ABD 18:00 Kansas Fed Imalat Endeksi Eyl 17

25 Eyliil Cuma

Donem Beklenti Onceki

Cin Tdm Gin  Tatil
ABD 15:30 Dayanikli Mal Siparisleri(Aylik) Agu -%0,5 %1,1
ABD 17:00 Michigan Tlketici Guveni (Final) Eyl 47,8 51,7

28 Eyliil Pazartesi

Donem Beklenti Onceki

ABD 17:30 Dallas Fed imalat Aktivite Endeksi Eyl 11,6
29 Eyliil Sah

Donem Beklenti Onceki
Tarkiye 10:00 Ekonomik Giiven Endeksi Eyl 100,6
Gin 12:00 Cari Islemler Dengesi(Final-$) 2C26 184,6MIr
Euro Bolgesi 12:00 Ekonomik Giiven Endeksi Eyl 98,4
Euro Bolgesi 12:00 Tlketici Guven Endeksi(Final) Eyl -15,5
ABD 17:00 JOLTS Agilan is Agu 7,27Mn
ABD 17:30 Dallas Fed Hizmet Sektori Aktivite Endeksi Agu 4,2

30 Eyliil Carsamba

Donem Beklenti

Japonya 02:50 Sanayi Uretimi (Oncii-Aylk) Adu -%0,2
Japonya 02:50 Sanayi Uretimi (Oncii-Yillik) Adu %3,9
Japonya 02:50 Perakende Satislar(Aylik) Agu %2,4
Japonya 02:50 Perakende Satislar(Yillik) Agu %4
Cin 04:30 NBS Genel PMI Eyl 49,5
Cin 04:30 NBS imalat Sektdri PMI Eyl 49,8
Cin 04:30 NBS imalat Disi PMI Eyl 49
Cin 04:45 RatingDog Bilesik PMI Eyl 52,1
Cin 04:45 RatingDog imalat Sektérii PMI Eyl 51,5
Cin 04:45 RatingDog Hizmet Sektéri PMI Eyl 51,4

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Perakende Satislar(Aylik)
Perakende Satislar(Yillik)
GSYH(Final-Dénemsel)
GSYH(Final-Yillik)

Cari Islemler Dengesi(GBP)

Yurt Ici Uretici Fiyat Endeksi(Aylik)
Yurt Ici Uretici Fiyat Endeksi(Yillik)
Dis Ticaret Dengesi (Final)

Issizlik Orani

Issizlik Orani

Tiiketici Fiyat Endeksi(Oncii-Aylik)
Tiketici Fiyat Endeksi(Oncii-Yillik)
GSYH(Final)

PCE (Aylik)

PCE (Yillik)

Cekirdek PCE (Aylik)

Cekirdek PCE (Yillik)

Kisisel Gelirler(Aylik)

Kisisel Tuketim(Aylk)

Chicago PMI

Adu
Adu
2G26
2G26
2G26
Eyl
Eyl
Adgu
Adgu
Eyl
Eyl
Eyl
2G26
Agu
Agu
Agu
Agu
Agu
Agu
Eyl

%0,4
%1,2

-5,24MIr

%1,5

-%3,4
-%2,5
%0,6
%0,9
-22,1Mir
%?2,57
%27,95
-7,34Mlr
%38, 1
%6,4
%0,2
%?2,9
%2,1
%0,2
%3,7
%0,2
%3,3
%0,4
%0,2
47,1

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu goérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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