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BIST 100 13.122,58 -5,54 '
BIST 30 15.716,04 -5,58
BIST BANKA 15.149,91 -6,38
BIST SINAI 18.325,37 -5,79
BIST TUM 16.811,05 -5,74
BIST TUM-100 68.733,27 -6,26
BIST TUM Hacim (mn TL) 318.674 31,58
VIOP30 Yakin Vade 15.728,00 -8,24
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USDTRY 48,66 0,06
EURTRY 55,83 -0,56
EURUSD 1,15 -0,66
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17.09.2026 Persembe

GUNLUK STRATEJL

Bugiin Ne Bekliyoruz? Fed'in Ug yilin ardindan ilk kez faiz artirmina gitmesinin ardindan hisse senedi piyasalari
gline karisik bir seyirle basladi. Bu sabah Asya’da, Japonya Nikkei225 Endeksi %0,12, Topix Endeksi %0,55
yukseldi. Cin'de Sanghay Bilesik Endeksi %0,37, Shenzhen Bilesik Endeksi %0,21 deger kaybetti. Hong Kong
Hang Seng Endeksi %0,55 geriledi. Gliiney Kore Kospi Endeksi %0,08 ile yataya yakin seyrederken Tayvan Taiex
Endeksi %0,96 ve Avustralya S&P/ASX200 Endeksi %0,41 deger kazandi.

Yurt iginde, fon piyasasindaki likidite sikigikligi ve buna bagh satislar, kiiresel gelismelerden daha glgli bir yerel
risk unsuru haline geldi. Bu baglamda, Borsa Istanbul tarafinda teknik tepki ihtimali bulunmakla birlikte
gorinimun kirilgan kalacagini dusinmekteyiz; fon kaynakli satislarin devam edip etmeyecedinin yon agisindan
belirleyici olacak. Yiiksek volatilitenin sirmesi beklenebilir. Sabah saatlerinde toplanan Finansal Istikrar
Komitesi'nin fon piyasasina yonelik alacagi olasi tedbirler takip edilecek.

BoE faiz karari

Bugiin Ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) para politikasi toplantisi takip edilecek. BoE temmuz toplantisinda
politika faizini %3,75 seviyesinde sabit birakirken dokuz tyeden Ugl 25bp faiz artirnmini desteklemisti.

Reuters anketine katilan ekonomistlerin tamami eylll toplantisinda faizin %3,75 seviyesinde korunmasini bekliyor.
ingiltere’de enflasyon temmuzda %2,9 olurken yiliksek enerji fiyatlarinin 6niimuzdeki aylarda enflasyonu yeniden
yukari tasima riski devam ediyor. Karar metninde enerji sokuna iliskin degerlendirme ve kurul igindeki oy dagilimi
yakindan izlenecek.

Euro Bélgesi TUFE verisi

Euro Bélgesi'nde agustos ayi nihai TUFE verileri agiklanacak. Oncii verilere gére yillik enflasyon temmuzdaki %2,9
seviyesinden %3,3'e ylkselirken aylik artis ise %2,9 olmustu. Enerji fiyatlarindaki sert artis enflasyondaki
yukseliste belirleyici oldu. Nihai verilerde degisiklik beklenmemektedir. AMB'nin gegen hafta politika faizini 25bp
artirmasinin ardindan nihai enflasyon verileri, ilave sikilasma ihtimaline iliskin beklentiler agisindan 6nem tasiyor.

Konut satis istatistikleri

XAUUSD 4.248 -1,06
BRENT 102,3 -2,46
UNLU 10,00 -10,00
BURVA 9,95 -10,00
CANTE 6,30 -10,00
HRKET 3,75 -10,00
DMRGD 2,86 -10,00

| Islem Hacmi Yiiksekler

-
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Yurt iginde agustos ayi Konut ve Is Yeri Satis istatistikleri agiklanacak. Temmuzda toplam konut satislar yillik
%17 azalisla 123 bin adet olmustu. Ilk el konut satis sayisi %9 azalisla 42 bin olurken ikinci el konut satislar %21
azalisla 81 bin oldu.

Teknik Analiz Bilteni igin tiklayiniz.

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Hisse senedi piyasalarinda karisik bir seyir hakimdi. Asya'da, Gliney Kore Kospi
Endeksi %1,37, Japonya Nikkei225 Endeksi %0,69, Cin CSI300 Endeksi %0,68 ve Hong Kong Hang Seng Endeksi
%0,19 deder kazandi. Avrupa tarafinda, Fransa CAC40 Endeksi %0,62, Almanya DAX Endeksi %0,53, Stoxx
Europe 600 Endeksi %0,46 ve ingiltere FTSE100 Endeksi %0,28 yiikseldi. ABD tarafinda ise Fed'in politika faizini
25 baz puan artirarak %3,75-4,00 araligina yukseltmesi ve Fed Baskani Warsh'in basin toplantisinda enflasyona
karsi sahin tonunu korumasi sonrasinda saticili bir seyir izlendi; Dow Jones Endeksi %1,21, S&P500 Endeksi %0,45
deder kaybederken Nasdaq Bilesik Endeksi yatay seyretti. ABD 10 yillik tahvil faizi %5,03, 2 yillik tahvil faizi
%4,74 seviyesine ylikselirken DXY %0,71 artigla 100,32'ye gikti.

Borsa Istanbul'da sert saticili bir seyir hakimdi. Yurt iginde fon piyasasina iliskin endiseler diisiisii derinlestirdi.
BIST100 Endeksi %5,54 gerileyerek 13.123 puandan kapatti ve mayis ayindan bu yana en sert gunlik kaybini
yasadi. BIST 100'de islem hacmi 262,40mlir TL oldu. BIST30 Endeksi %5,58 dislsle 15.716 puandan seansi
tamamladi. BIST Banka Endeksi %6,38, BIST Sinai Endeksi ise %5,79 geriledi.

Fed, Temmuz 2023'ten bu yana ilk kez faiz artirarak politika faizini 25 baz puan yukseltti ve %3,75-4 araligina
gekti. Karar oy birligiyle alinirken, artisin arkasinda Ozellikle agustos ayinda beklentilerin Gzerinde hizlanan
cekirdek enflasyon ve yiikselen petrol fiyatlarinin olusturdugu fiyat baskilari etkili oldu. Fed, karar metninde
enflasyonun hala yliksek oldugunu belirtirken, ekonomik aktiviteyi gugli, verimlilik artisini ve sermaye yatirnmlarini
saglam olarak degerlendirdi.

THYAO 273,00 21.854,05
AKBNK 65,20 20.24390 |
ASELS 360,00 16.811,98
SASA 2,52 16.246,20
YKBNK 32,12 15.613,14

Fed yetkililerinin faiz projeksiyonlarinda da daha siki para politikasina yonelik beklentiler giiglendi. 2026 sonu igin
medyan faiz tahmini %3,8'den %4,1'e ylkselirken, 16 yetkili yil sonuna kadar en az bir faiz artisi daha 6ngérdi.
Bunun yaninda 2026 biytime tahmini %2,2'den %2,3'e ytikseltilirken, issizlik tahminleri asadi gekildi. Fed'in 2026
PCE enflasyon tahmini ise %3,6'dan %3,7'ye gikarildi.

Fed Bagkani Kevin Warsh, ekonominin giiglendigini ancak enflasyonun sorun olmaya devam ettigini ve enflasyon
risklerinin yukari yonli oldugunu belirtti. Fed, %2'lik enflasyon hedefine déniis konusunda kararliligini yinelerken,
glncellenen tahminlerde bu seviyeye ulagilacadi tarih 2029'a 6telenmis oldu. Karar ayni zamanda ABD Baskani
Donald Trump'in daha disuk faiz gagrilarina ragmen alindi; Warsh ise Fed'in bagimsizligini koruyacagini vurguladi.

Euro Bélgesi sanayi lretimi verisi

Avrupa’da sanayi tretiminin temmuzda beklentinin tizerinde aylik bazda %0,1 gerilerken yillik degisim géstermedi.

Beklenti

Turkiye 10:00 Konut ve Is Yeri Istatistikleri(Aylik) Adu 140K
Euro Bolgesi 12:00 Tiketici Fiyat Endeksi(Oncii-Aylik) Agu %0,4 %0,2
Euro Bolgesi 12:00 Tuketici Fiyat Er_\_deksi(éncU-Yllllk) Adu %3,3 %2,9
Euro Bolgesi 12:00 Gekirdek TUFE(Oncu-Yillik) Agu %2,4 %2,5
ingiltere 15:00 BoE Gosterge Faiz Orani Eyl %3,75 %3,75
ABD 15:30 Philadelphia Fed is Kosullari Endeksi Eyl 47,4
ABD 15:30 Insaat Izinleri(Onci) Adu 1,41Mn 1,43Mn
ABD 15:30 Konut Baslangiglari Agu 1,32Mn 1,24Mn
ABD 15:30 igsizlik Bagvurulari Haftalk 209K 206K
ABD 17:00 Bekleyen Konut Satislari (Aylik) Adu %2 -%2,3
ABD 17:00 Bekleyen Konut Satislari (Yillik) Agu -%2,2

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



https://www.piramitmenkul.com.tr/Arastirma/ArastirmaRaporDosya/50715
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Sirket Haberleri

Bim Birlesik Magazalar (BIMAS,Pozitif): (KAP) Sirketin 10mlr TL kurulus sermayeli Dost Katilim Bankasi'nin
kurulusu 16.09.2026 tarihinde tescil edilmistir. Bim'in dogrudan payi %99,99996 olup kalan paylar %100 bagli
ortakliklarina aittir. Bankanin faaliyet izni icin BDDK'ya basvurulacaktir.

Can2 Termik (CANTE,Pozitif): (KAP) Sirketin istiraki Minerosol Group, Venezuela'daki CEMA petrol sahasi igin
PDVSA ile 20 yil sireli isletme ve Uretim sdzlesmesi imzalamistir. S6zlesme, onay sartiyla ilave 20 yil uzatma ve
muinhasirlik hakki icermektedir. 104,2mn varil kalan petrol rezervine sahip sahada mevcut glinlik Gretim 400
varil, orta ve uzun vadeli hedef Gretim 9.865 varildir. 20 yillik yatirnm btitgesi 381,7mn USD olarak belirlenmistir.

(KAP) Sirket, son bedelli sermaye artirimindan saglanan fonun yenilenebilir enerji yatirimlarina ayrilan %70'lik
kisminin, CEMA petrol sahasi yatiriminin ilk fazinin finansmaninda kullanilmasina karar vermistir.

Global Yatirnm Holding (GLYHO,Pozitif): (KAP) Sirketin dolayl bagh ortakhdi Global Ports Holding'in
limanlarinda, Agustos 2026'da konsolide gemi sayisi gegen yilin ayni ayina goére %9, yolcu hareketleri %13
artmistir. Konsolide edilmeyen limanlar dahil toplam gemi sayisi 641, yolcu hareketleri 2,17mn olarak
gergeklesmistir.

Hareket Proje Tasimaciligi (HRKET,Pozitif): (KAP) Sirket, Birlesik Arap Emirlikleri'ndeki dogal gaz ve petrol
projeleri kapsaminda Aesen ile 3,1mn USD, McDermott International ile 2,2mn USD tutarinda iki sézlesme
imzalamistir. Toplam 5,3mn USD bedelli ve 6 ay slreli s6zlesmeler, ekipman ve ving kiralama ile mihendislik
hizmetlerini kapsamaktadir.

Mavi Giyim (MAVI,Negatif): (KAP) Sirket, 31.01.2027'de sona erecek 2026 finansal yili icin TMS29 dahil gelir
blylUmesi beklentisini %5+%1'den dusik tek haneli daralma-yatay seyir araligina revize etmistir. %18+%0,5
FAVOK marji, net nakit pozisyonunun korunmasi ve konsolide gelirin %6'si diizeyinde yatinm harcamasi
beklentileri degistirilmemistir.

Orge Enerji (ORGE,Pozitif): (KAP) Sirketin devam eden Mandarin Oriental Etiler Projesi'ndeki s6zlesme bedeli,
KDV harig 110,86mn TL kesif artisiyla 714,01mn TL'den 824,87mn TL'ye ylkselmistir. Isin 31.12.2026 tarihine
kadar tamamlanmasi planlanmaktadir.

Peker GYO (PEKGY,Negatif): (KAP) Tera Yatinm Holding, 16-29.09.2026 tarihleri arasinda gergeklestirilmesi
ongorilen zorunlu pay alim teklifinin oladganistlu piyasa kosullari nedeniyle ertelendigini bildirmistir. Teklif
takviminin ve fiyatinin yeniden degerlendirilmesi icin 17.09.2026 tarihinde SPK'ya basvurulacaktir. Bu asamada
SPK tarafindan verilmis bir erteleme onayi! bulunmamaktadir.

Tat Gida (TATGD,Pozitif): (KAP) Sirketin Afyonkarahisar Dinar'daki 7.300kWe (9.924kWp) kurulu gtclindeki
Cicektepe GES'i kabul islemlerinin tamamlanmasiyla Gretime baslamistir. Manisa Akgakdy'deki santrallerle birlikte,
sirketin 2025 yili fiili elektrik tiketiminin %97'sine karsilik gelen Uretimin yenilenebilir kaynaklardan karsilanmasi
beklenmektedir.

Unlii Yatinm Holding (UNLU, Pozitif): (KAP) Sirketin Ingiltere'deki %100 dolayli bagh ortakligi UNLU Securities
UK Limited, FCA'den faaliyet izninin genisletilmesi ve Merchant Bank isminin kullaniimasina yénelik onaylari
almistir. Sirket, UNLU Merchant Bank Limited unvaniyla yatirnm bankasi statlisinde daha genis hizmet
yelpazesiyle faaliyetlerine devam edecektir.

Verusa Holding (VERUS,Pozitif): (KAP) Sirketin %100 bagh ortakligi Standard Boksit isletmeleri'nin Antalya
Akseki'deki 3 maden sahasina iliskin isletme ruhsatlari MAPEG tarafindan diizenlenerek sirkete teblig edilmistir.

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1664110
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1663460
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1663939
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1664284
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1663258
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1664202
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1664298
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1664367
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1663980
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1663286
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1664191

Ekonomi Haberleri

Zelenskiy Trump ile goriismek icin Washington'a gidecek. Ukrayna Devlet Baskani Volodimir Zelenskiy,
ABD Baskani Donald Trump ile telefonda gériistiigiinii ve Rusya-Ukrayna Savasi'nin sona ermesi icin gereken
konulari pazartesi gtinti Washington'da kendisiyle bir araya gelerek ele alacaklarini bildirdi. (Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKVIM

17 Eyliil Persembe

Beklenti Onceki

Tirkiye 10:00  Konut ve Is Yeri Istatistikleri(Aylik) Adu 140K
Euro Bolgesi 12:00 Tiketici Fiyat Endeksi(Oncii-Aylik) Agu %0,4 %0,2
Euro Bolgesi 12:00 Tlketici Fiyat Endeksi(Oncii-Yillik) Agu %3,3 %?2,9
Euro Bolgesi 12:00  Cekirdek TUFE(Onci-Yillik) Adu %2,4 %2,5
Ingiltere 15:00  BoE Gosterge Faiz Orani Eyl %3,75 %3,75
ABD 15:30 Philadelphia Fed Is Kosullarn Endeksi Eyl 47,4
ABD 15:30  Insaat izinleri(Onci) Adu 1,41Mn  1,43Mn
ABD 15:30 Konut Baslangiglari Agu 1,32Mn 1,24Mn
ABD 15:30 Issizlik Basvurulari Haftahk 209K 206K
ABD 17:00 Bekleyen Konut Satislari (Aylik) Agu %?2 -%2,3
ABD 17:00 Bekleyen Konut Satiglari (Yillik) Agu -%2,2

18 Eyliil Cuma

Beklenti Onceki

Japonya 02:30 Tuketici Fiyat Endeksi (Aylk) Agu %0,4
Japonya 02:30 Tuketici Fiyat Endeksi (Yillik) Agu %2
Japonya 02:30 Cekirdek Tiketici Fiyat Endeksi (Yillik) Agdu %1,8 %1,8
Japonya 06:00 BoJ Gosterge Faiz Orani Eyl %1,25 %1
Almanya 09:00 Uretici Fiyat Endeksi (Aylk) Agdu %0,6 %1,1
Almanya 09:00 Uretici Fiyat Endeksi (Yillik) Agu %3
ingiltere 09:00 Perakende Satislar (Aylik) Agdu -%0,3 -%0,5
ingiltere 09:00 Perakende Satislar (Yillk) Agu %1,6
Euro Bolgesi 11:00 Cari Islemler Dengesi (Euro) Tem 46,9MIr
ABD 16:15 Sanayi Uretimi(Aylik) Agu %0,3 %0,2
ABD 16:15 Sanayi Uretimi(Yillik) Agu %1,2

21 Eyliil Pazartesi

Beklenti
Japonya Tim Gln Tatil
Cin 04:15 PBoC 1Y Borg Verme (LPR) Gosterge Faiz Orani Eyl %3
Cin 04:15 PBoC 5Y Borg Verme (LPR) Gosterge Faiz Orani Eyl %3,5
Tirkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi (Aylik) Tem -%0,92
Tarkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi (Yillik) Tem %32,06
Tarkiye 10:00 Yurt Digi Uretici Fiyat Endeksi (Aylik) Agu %2,51
Tarkiye 10:00 Yurt Digi Uretici Fiyat Endeksi (Yillik) Agu %29,67
Turkiye 10:00 Arindirilmis Kapasite Kullanim Orani Eyl %73,5
Turkiye 10:00 Arindiriilmis Reel Kesim Gliven Endeksi Eyl 102,4
ABD 15:30 Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Agu -0,08
Turkiye 17:30 Merkezi Yénetim Borg Stoku Agu 15,46Tn

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




22 Eyliil Sah

Donem Beklenti Onceki

Japonya Tum Gln Tatil

Turkiye 10:00 Tuketici Gaven Endeksi Eyl 90,8
Euro Bolgesi 17:00 Tiketici Given Endeksi(Oncii) Eyl -15,5
ABD 17:00 Richmond Fed imalat Endeksi Eyl 4

23 Eyliil Carsamba

Donem Beklenti Onceki

Japonya Tim Glin Tatil

Turkiye 10:00 Hanehalki Beklenti Anketi Eyl

Turkiye 10:00 TCMB Sektorel Enflasyon Beklentileri Raporu Eyl

Almanya 10:30 S&P Global Bilesik PMI(Oncii) Eyl 51,8
Almanya 10:30  S&P Global imalat PMI(Oncii) Eyl 54,3
Almanya 10:30 S&P Global Hizmet PMI(Oncii) Eyl 49,7
Euro Bolgesi 11:00 S&P Global Bilesik PMI(Oncii) Eyl 52
Euro Bélgesi 11:00  S&P Global imalat PMI(Oncii) Eyl 52,7
Euro Bolgesi 11:00 S&P Global Hizmet PMI(Oncii) Eyl 51,6
ingiltere 11:30  S&P Global Bilesik PMI(Oncii) Eyl 52,5
Ingiltere 11:30  S&P Global imalat PMI(Oncii) Eyl 51,7
ingiltere 11:30  S&P Global Hizmet PMI(Oncii) Eyl 52,5
ABD 16:45  S&P Global Bilesik PMI(Oncii) Eyl 56
ABD 16:45  S&P Global imalat PMI(Oncii) Eyl

ABD 16:45  S&P Global Hizmet PMI(Oncii) Eyl

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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