PIRAMIT

MENKUL KIYMETLER A.§

N

GUNLUK BULTEN

| B1ST- Endeksler

www.piramitmenkul.com.tr

11.09.2026 Cuma

GUNLUK STRATEJL

Bugiin Ne Bekliyoruz? Petrol fiyati 110USD seviyesine yaklasirken hisse senedi piyasalari tzerindeki satis baskisi sertlesti.
Enerji maliyetlerindeki artisin enflasyonu tetikleyecedi ve merkez bankalarini faiz artirmina zorlayacadi endisesi nedeniyle
hisse endekslerinde kayiplar devam etmektedir. Bu sabah Asya’da, Japonya Nikkei225 Endeksi %1,94, Topix Endeksi %0,69
diisti. Japonya’da UFE'nin adustosta onceki aya goére dedismemesi beklenirken bir miktar geriledi; yillik bazda ise
beklenenden daha fazla artti. Cin’de Sanghay Bilesik Endeksi %1,40, Shenzhen Bilesik Endeksi %1,28 diistli. Hong Kong
Hang Seng Endeksi %0,59 geriledi. Gliney Kore Kospi Endeksi %1,75, Tayvan Taiex Endeksi %1,61 ve Avustralya
S&P/ASX200 Endeksi %0,89 deger kaybetti.

ABD'de diinkii agustos UFE verisinin ardindan bugiin TUFE verisi agiklanacak. Veriler, Fed'in 15-16 Eyliil’deki FOMC toplantisi
oncesinde para politikasi beklentileri agisindan haftanin en 6nemli veri gindemini olusturuyor.

TUFE temmuzda aylk %0,1, yillik %3,4 artarken gekirdek TUFE aylik %0,2, yillik %2,5 yikselmisti. Agustosta manset
TUFE'nin aylik %0,4, cekirdek TUFE'nin ise %0,2 artmasi bekleniyor. Enflasyonun seyrine iliskin belirsizlik nedeniyle piyasanin

eylll Fed toplantisina yonelik faiz artigi ve sabit birakma beklentileri gegen hafta itibariyla birbirine yakinken diin agiklanan
UFE verisinin ardindan artirim fiyatlamasi bir miktar giiclendi.

ABD Michigan tiiketici gliveni

ABD’de, ayrica, eylul ayinin éncii Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi agiklanacak. Endeks agustosta 55,2'den
51,7'ye gerileyerek tiiketici gériinimiindeki zayiflamaya isaret etmisti.

Odemeler Dengesi Istatistikleri, TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi

BIST 100 14.393,85 -0,77
BIST 30 17.094,43 -0,84
BIST BANKA 16.818,24 -1,06
BIST SINAI 19.993,35 -0,87 o
ABD UFE/TUFE verileri
BIST TUM 18.432,74 -0,55
BIST TUM-100 75.299,62 0,02
BIST TUM Hacim (mn TL) 312.387 -24,23
VIOP30 Yakin Vade 17.620,00 -1,59
[pae [ epans|  Degos]
USDTRY 48,49 0,03
EURTRY 56,46 0,11 .
EURUSD 1,16 -0,14

Yurt iginde, TCMB temmuz Odemeler Dengesi istatistikleri ile eyliil ayl Piyasa Katilimcilari Anketini yayimlayacak. Haziranda
cari iglemler hesabi 4,19mlIr USD agik verirken altin ve enerji harig cari islemler hesabi 1,46mlir USD fazla vermisti.
Yilliklandiriimig cari agik ise yaklasik 38,9mir USD seviyesinde gergeklesmisti.

Agustos ayi Piyasa Katiimcilari Anketi'nde 2026 yil sonu TUFE beklentisi %29,43, 12 ay sonrasi enflasyon beklentisi %23,69
seviyesinde bulunuyordu. Yeni anket, agustos enflasyon verisi ve TCMB’nin eylil faiz kararinin ardindan piyasanin enflasyon
ve faiz patikasina iliskin beklentilerindeki degisimi gostermesi agisindan takip edilecek.

Teknik Analiz Bilteni icin tiklayiniz.

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Hisse senedi piyasalarinda saticili bir seyir hékimdi. Asya’da, Hong Seng Endeksi %1,27, Gin
CSI300 Endeksi %0,53, Guney Kore Kospi Endeksi %0,25 gerilerken Japonya Nikkei225 Endeksi %0,20 yiikseldi. Avrupa
tarafinda, Almanya DAX Endeksi %0,84, Stoxx Europe 600 Endeksi %0,69, ingiltere FTSE100 Endeksi %0,57 ve Fransa
CAC40 Endeksi %0,49 deger kaybetti. ABD tarafinda ise Nasdaq Bilesik Endeksi %0,65, Dow Jones Endeksi %0,60, S&P500
Endeksi %0,58 deder kaybetti.

Borsa Istanbul'da saticili bir seyir hakimdi. BIST100 Endeksi %0,77 gerileyerek 14.393 puandan kapatti. BIST 100'de islem
hacmi 232,30mir TL oldu. BIST30 Endeksi %0,84 duslsle 17.094 puandan seansi tamamladi. BIST Banka Endeksi %1,06,
BIST Sinai Endeksi ise %0,87 geriledi.

Avrupa Merkez Bankasi (AMB), iran savaginin yarattigi enerji kaynakli enflasyon baskisinin kalici olabilecedi gerekgesiyle
politika faizlerini 25 baz puan artirdi. Béylece mevduat faizi %2,50'ye, ana refinansman faizi %2,65’e ve marjinal fonlama
faizi %2,90'a ylkseldi. Karar piyasa beklentileriyle uyumlu olurken AMB, Orta Dogu’daki catismalarin enflasyonist baskilari
artirdigini ve enflasyonun uzun siire %2 hedefinin izerinde kalabilecegini belirtti. Agustos ayinda Euro Bélgesi enflasyonu
%3,3 ile yaklasik tg yilin en ylksek seviyesine gikarken, banka 2027 enflasyon tahminini %2,3'ten %2,5e, 2028 tahminini
%?2'den %2,1'e yukseltti.

AMB ayni zamanda ekonomik blytime beklentilerini sinirli 6lglide yukari gekti; 2026 biiyiime tahmini %0,8'den %0,9'a, 2027
tahmini %1,2'den %1,4’e yiikseltildi. Baskan Christine Lagarde, ekonominin enerji soklarina ragmen direngli kaldigini ancak
goranimiin oldukga belirsiz oldugunu ve enflasyon risklerinin yukari yénli seyrettigini séyledi.

XAUUSD
BRENT
:
KRPLS 10,00
KTLEV 9,99
FZLGY 9,99
DEVA 9,99
AMB faiz karari
AHSGY 9,98
Lisier acr voseker | apams| oo |
SASA 2,77 36.823,28
AKBNK 72,10 16.097,72
KTLEV 41,82 14.995,47
TUPRS 416,75 14.193,58 ABD UFE verisi
ISCTR 13,74 13.005,76

ABD'de Uretici Fiyat Endeksi (UFE), Adustos'ta aylik bazda %0,4 artarak beklentilere paralel gergeklesirken, yillik bazda
%>5,4'e yukselerek beklentilerin Gzerinde kaldi; Temmuz'daki yillik artis %4,8'di. Gida ve enerji fiyatlarinin harig tutuldugu
cekirdek UFE ise aylik %0,2, yillik %4,6 artti ve aylik bazda %0,3'lik beklentinin altinda kaldi.

TCMB faiz karari

TCMB Para Politikasi Kurulu, Eylll toplantisinda piyasa beklentileri dogrultusunda politika faizini %37’de sabit birakti. Gecelik
borg verme faizi %40, borglanma faizi ise %35,5 seviyesinde tutuldu. Karar metninde son dénemdeki enflasyon verileri ve
énci gostergelerin ana enflasyon egiliminde gerilemeye isaret ettigi belirtilirken, iktisadi faaliyetteki zayif seyir ve arz
soklarinin yurt igi fiyatlara etkisinin sinirli kaldigi vurgulandi.

TCMB, ylksek seyreden enerji fiyatlarinin ve jeopolitik gelismelerin enflasyon goérinimi acgisindan yukari yonlu risk
olusturduguna dikkat gekti. Banka, fiyat istikrari saglanana kadar siki para politikasinin strdurilecegini ve faiz kararlarinin
toplanti bazli, ihtiyath ve enflasyon gériinimiine odakl alinacagini belirtti.

Onceki

Beklenti

Ingiltere 09:00 Dis Ticaret Dengesi(Sterlin) Tem -5,53Mir
ingiltere 09:00 GSYH(Aylik) Tem %0,3
Ingiltere 09:00 GSYH(YIllk) Tem %1,1
Ingiltere 09:00 Sanayi Uretimi(Aylik) Tem -%0,2
ingiltere 09:00 Sanayi Uretimi(Yillik) Tem -%0,2
Turkiye 10:00 Piyasa Katiimcilari Anketi Eyl

Turkiye 10:00 Cari Islemler Dengesi(Dolar) Tem 4,19MIr
Turkiye 10:00 Perakende Satis Hacmi(Aylik) Tem %0,7
Turkiye 10:00 Perakende Satis Hacmi(Yillik) Tem %11,8
ABD 15:30  Tiiketici Fiyat Endeksi(Aylik) Adu %0,4 %0,1
ABD 15:30  Tiketici Fiyat Endeksi(Yillik) Adu %3,4
ABD 15:30 Gekirdek TUFE(Aylik) Adu %0,2 %0,2
ABD 15:30 Cekirdek TUFE(Yillik) Adu %2,5
ABD 17:00 Michigan Tiiketici Glveni (Onci) Eyl 51.7

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



https://www.piramitmenkul.com.tr/Arastirma/ArastirmaRaporDosya/50700

Temettii Odemeleri

Briit
Dagitma
Orani (%)

Briit Temettii Verim Pay Basina Briit Briit Nakit Temettii

BIST KODU Hak Kullanim Tarihi Orani (%) Temettii (TL) (Bin TL)

Sirket Haberleri

EIS Eczacibasi Ilag (ECILC,Pozitif): (KAP) Sirketin istanbul Ayazaga’daki tasinmazinda Artas insaat tarafindan
gelistiriimesi planlanan, toplam 317.540m?2 insaat alanina ve 1.015 badimsiz bélime sahip proje icin yapi
ruhsatlar alinmistir. Sirketin projedeki tagsinmaz payi %69,3, hasilat paylasim orani ise %47'dir.

Horoz Lojistik (HOROZ,Pozitif): (KAP) Sirketin Cerkezkdy Entegre Lojistik Ussii yatinminin yaklasik %80'i
tamamlanmis ve tamamlanan bélimleri faaliyete alinmistir. 100bin m2 agik ve 60bin m2 kapali alana sahip tesisin
kapasitesi 25.900 palet, 730bin koli ve ginlik 250bin adet sevkiyat seviyesindedir.

Koleksiyon Mobilya (KLSYN,Pozitif): (KAP) Sirket ile Tlrkiye'de yerlesik, turizm sektdriinde faaliyet gosteren
kurumsal bir misteri arasinda, bir otel projesi kapsaminda mobilya ve tefrisat islerinin Uretim ve montajinin
gerceklestiriimesine yonelik KDV dahil toplam 199,46mn TL bedelli s6zlesme imzalanmistir.

Katilimevim (KTLEV): (KAP) Sirket, Pusula Finans Holding ve istiraklerindeki paylarin Tera Grubu sirketlerine
devrine yonelik gériismeler sonucunda islemin temel ticari ve finansal sartlarinda mutabakata varildigini; gerekli
izin, onay ve basvuru slreglerinin baslatilacagini agiklamistir.

Siimer Varlhik Yonetimi (SMRVA,Pozitif): (KAP) Sirket, Orfin Finansmann 10 Eylil 2026 tarihinde
gerceklestirdigi tahsili gecikmis alacak ihalesinde, 83,2mn TL anapara buytkligindeki bir bireysel portfoyin
ihalesini en yuksek teklifi vererek kazanmistir.

Tiirk Altin Isletmeleri (TRALT,Pozitif): (KAP) Sirket, Sindirgi Maden Isletmeleri’nin paylarinin tamamini KDV
ve vergiler dahil 65,5mn USD bedelle satin almistir. Sirket, alti maden ruhsati ile Sindirgi‘’daki cevher isleme
tesisini blinyesine katmistir.

(KAP) Sirketin Kaymaz Altin ve GimUs Madeni kapasite artisi ve ilave zenginlestirme Unitesi projesine iliskin CED
slireci baslamistir. Damdamca acik ocagindan Uretilmesi planlanan 517.425 ton cevherden yaklasik 840kg altin
elde edilmesi o©ngodrilmektedir. Proje ayrica 8,1mn ton altin-gimis cevherinin Kaymaz tesisinde
zenginlestirilmesini kapsamaktadir.

Ugay Miihendislik (UCAYM,Pozitif): (KAP) Sirketin bagl ortakligi Elaris Enerji'nin aktif elektrikli arag sarj soketi
sayisi, 2025 yil sonundaki 71 adetten 10 Eylul 2026 itibariyla 142 adede ylkselmistir. Ayrica sozlesmesi
imzalanmis ancak henliz faaliyete gegmemis 55 adet sarj soketi bulunmaktadir.

Ekonomi Haberleri

ABD'de iiretici fiyatlari hizlandi. ABD'de Uretici Fiyat Endeksi (UFE), AJustos'ta aylik bazda ylizde 0,4
beklentilere paralel, yillik bazda yizde 5,4 artarak beklentilerin tizerinde gergeklesti. (Bloomberg HT)

ABD'de issizlik maasi basvurularn diistii. ABD'de ilk kez issizlik maasina basvuranlarin sayisi, 5 Eylil ile biten
haftada 206 bine dliserek piyasa beklentilerinin Gzerinde gercgeklesti. (Bloomberg HT)

Faiz artiran Avrupa Merkez Bankasi, enflasyon projeksiyonunu yiikseltti. Avrupa Merkez Bankasi,
enflasyonun yiizde 2'nin oldukga Ulizerinde seyretmeye devam edecedine dair sinyallerle iran savasinin patlak
verdigi Subat ayindan bu yana ikinci kez faiz oranlarini artirdi. Banka gelecek 2 yila iliskin enflasyon gériinimun
yukari yoénli revize ederken enflasyonun "uzun bir slre" ylzde 2'nin lGzerinde kalacagini belirtti AMB Bagkani
Lagarde ekonominin 2. geyrekte enerji soklarina ragmen direng gosterdigini belirtti. (Bloomberg HT)

TCMB rezervlerinde gerileme siirdii. Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin brit rezervleri 4 milyar dolar
gerilemeyle 184,2 milyar dolara cgekildi. (Bloomberg HT)

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1661728
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1661720
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1661683
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https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1661654
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1661651
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1661673

> Yabancidan Haziran'dan bu yana en giiglii hisse satisi. Yabanci yatirnmci 4 Eylil haftasinda 647,6 milyon
dolarlik hisse satti. (Bloomberg HT)

> DOviz mevduatlarinda diisiis devam etti. Parite etkisinden arindiriimis verilere gbére gecen hafta doéviz
mevduatlarinda 277 milyon dolarlik dists yasandi. Bir énceki hafta mevduatlarda keskin disls yasanmisti.
(Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKVIM

11 Eylil Cuma

Dénem  Beklenti Onceki
Japonya 02:50 Uretici Fiyat Endeksi(Aylik) Agu %0,1
Japonya 02:50 Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Agu %7,2
ingiltere 09:00 Dis Ticaret Dengesi(Sterlin) Tem -5,53Mir
Ingiltere 09:00 GSYH(Aylk) Tem %0,3
Ingiltere 09:00 GSYH(Yillik) Tem %1,1
Ingiltere 09:00 Sanayi Uretimi(Aylk) Tem -%0,2
ingiltere 09:00 Sanayi Uretimi(Yillik) Tem -%0,2
Turkiye 10:00 Piyasa Katilimcilari Anketi Eyl
Turkiye 10:00 Cari Islemler Dengesi(Dolar) Tem 4,19Mlir
Tirkiye 10:00 Perakende Satis Hacmi(Aylik) Tem %0,7
Tarkiye 10:00 Perakende Satis Hacmi(Yillik) Tem %11,8
ABD 15:30 Tiuketici Fiyat Endeksi(Aylik) Agu %0,4 %0,1
ABD 15:30 Tuketici Fiyat Endeksi(Yillik) Agu %3,4
ABD 15:30 Gekirdek TUFE(Aylik) Adu %0,2 %0,2
ABD 15:30 Gekirdek TUFE(Yillik) Adu %2,5
ABD 17:00 Michigan Tiketici Giveni (Oncii) Eyl 51.7

14 Eyliil Pazartesi

Donem  Beklenti Onceki
Japonya 07:30 Sanayi Uretimi (Final-Aylik) Tem %1,9
Japonya 07:30 Sanayi Uretimi (Final-Yillik) Tem %4,9
15 Eylil Sah

Dénem  Beklenti Onceki
Gin 05:00 Sanayi Uretimi (Yillik) Agu %4,5
Cin 05:00 Perakende Satislar (Yillik) Agu %0,6
Gin 05:00 Issizlik Orani Adu %5,2
ingiltere 09:00 ikramiye Dahil Ortalama Kazanglar Tem %4,1
ingiltere 09:00 1issizlik Orani Tem %4,9
Tirkiye 10:00 Tarim UFE(Aylk) Adu %2,31
Turkiye 10:00 Tarim UFE(Yillik) Agu %18,81
Turkiye 11:00 Merkezi Yonetim Bitge Dengesi(TL) Agu -378,1Mir
Almanya 12:00 ZEW Ekonomik Beklenti Endeksi Eyl 34.2
Euro Bolgesi 12:00 Cari islemler Dengesi (Euro) Tem 8,6MIr

16 Eyliil Carsamba

Dénem  Beklenti Onceki
Japonya 02:50 Dis Ticaret Dengesi (Yen) Agu -634MIr
ingiltere 09:00 Tuketici Fiyat Endeksi (Aylik) Agu %0,3

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Ingiltere 09:00 Tuketici Fiyat Endeksi (Yillik) Agu %?2,9

Ingiltere 09:00 Cekirdek TUFE(AylK) Adu %0,2
Ingiltere 09:00 Cekirdek TUFE(Yillik) Adu %2,6
Turkiye 10:00 Konut Fiyat Endeksi (Aylk) Agu %1,5
Turkiye 10:00 Konut Fiyat Endeksi (Yillik) Agu %25
Euro Bolgesi 12:00 Sanayi Uretimi(Final-Aylik) Tem %0
Euro Bolgesi 12:00 Sanayi Uretimi(Final-Yillik) Tem %0,1
ABD 15:30 Perakende Satiglar(Aylik) Agu -%0,6
ABD 15:30 Perakende Satiglar(Yilhk) Agu %5
ABD 21:00 Fed Maksimum Gosterge Faiz Orani Eyl %3,75

17 Eylill Persembe

Beklenti Onceki
Tirkiye 10:00 Konut ve Is Yeri Istatistikleri(Aylk) Adu 140K
Euro Bolgesi 12:00 Tiketici Fiyat Endeksi(Oncii-Aylik) Agu %0,4 %0,2
Euro Bolgesi 12:00 Tiketici Fiyat Endeksi(Onci-Yillik) Agu %3,3 %?2,9
Euro Bélgesi 12:00 Cekirdek TUFE(Onci-Yillik) Adu %2,4 %2,5
Ingiltere 15:00 BoE Gosterge Faiz Orani Eyl %3,75
ABD 15:30 Philadelphia Fed is Kosullari Endeksi Eyl 47.4
ABD 15:30 Insaat izinleri(Onci) Adu 1,43Mn
ABD 15:30 Konut Baslangiglar Agu 1,24Mn
ABD 15:30 Issizlik Basvurulan Haftahk 206K
ABD 17:00 Bekleyen Konut Satislar (Aylik) Agu -%2,3
ABD 17:00 Bekleyen Konut Satislari (Yillik) Agu -%2,2

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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