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MODEL PORTFOY 2C26

31.08.2026

Piramit Menkul Kiymetler 2C26 Model Portféy’de BIMAS, CCOLA, GARAN, INDES, KCHOL, RGYAS,
TCKRC, THYAO hisseleri yer almaktadir. Hisse onerileri temel ve teknik analiz kriterlerine gore
hazirlanmistir. Hisse 6neri portféylinde F/K, PD/DD, piyasa dederleri ve performans verileri 31 Agustos
2026 tarihli kapanis fiyatlarina gére belirlenmistir.

31'?(83'::“2; F/K PD/DD Piyasa Dederi Aylik Getiri Uc Aylik Getiri  Yillik Getiri

Fiyat, (mn TL) (%) (O (%)

BIMAS 405,50 18,6 2,4 486.600 3,9 9,3 56,4

CCOLA 75,20 10,8 2,3 210.416 -17,4 -6,1 55,1

GARAN 130,90 4,6 1,1 549.780 6,1 6,5 -5,5

INDES 11,87 10,3 1,0 8.903 17,5 5,5 48,5

KCHOL 214,90 16,0 0,7 544.964 ©),dl 13,6 21,6

RGYAS 215,40 3,7 0,4 71.297 7,5 12,1 52,3
TCKRC 147,60 13,9 3,5 25.092 5,4 -8,9 185,5 -1-

THYAO 302,25 3,7 0,4 417.105 -3,7 1,9 -8,8

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatinm danismanlidi sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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1C26 Model Portfoy Performans istatistikleri

31.08.2026 Piyasa Degeri Aylik Ug Aylik Yillik 01.06.2026
Kap_anls F/K PD/DD (mn TL) Getiri Getiri Getiri Kapanls_a.Gore
Fiyati (%) (%) (%) Getiri (%)
BIMAS 405,50 18,6 2,4 486.600 3,9 9,3 56,4 9,79
CCOLA 75,20 10,8 2,3 210.416 -17,4 -6,1 55,1 -7,73
ENJSA 110,10 20,7 1,2 130.036 1,1 0,3 45,3 -1,61
GRSEL 300,00 9,7 2,2 30.600 -15,7 -5,2 -9,9 -5,88
SAHOL 93,20 9,7 0,5 195.755 10,3 1,3 0,5 4,72
THYAO 302,25 3,7 0,4 417.105 -3,7 1,9 -8,8 3,69
TTKOM 51,10 6,7 0,7 178.850 0,2 -16,6 -8,0 -16,23
YKBNK 36,52 5,6 1,1 308.486 11,5 10,1 11,1 9,28
Ortalama -0,50
XU100 14334,06 6,5 4,9 27,0 4,60
Fark -5,09 "2

*Performans Istatistikleri tablosundaki deder degisimleri diizeltilmis fiyat seviyeleri ile hesaplanmistir.

*1C26 Model Portfoy'de yer alan hisse senetlerinin ilgili ddnemdeki temettii ddemeleri ve sermaye
artinnmlarina iliskin tablolar asagidaki gibidir.

Nakit Kar Payi — Briit (TL) Hak Kullanim Tarihi Odeme Tarihi

BIMAS 1,70 17.06.2026 19.06.2026

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatinm danismanlidi sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Bim Birlesik Magazalar A.S. (BIMAS): Tiirkiye’nin en genis magaza agdina sahip gida perakendecilerinden BiM,
2C26'da (TMS 29 etkisi dahil) bir 6nceki yilin ayni donemine goére %125 artisla 8,02mlr TL net kar, %10 artisla
221,90mlr TL net satis geliri ve %9 artisla 13,57mir TL FAVOK elde ederek piyasa beklentilerini asmistir.

Bim'in Turkiye operasyonlarinda reel blylime 2C26’da korunurken, satis artisinin ana belirleyicisi sepet blyukligu
olmustur. BIM Turkiye'de ayni magaza satis biyimesi (TMS 29 harig) 2G26'da yillik %37 ile Sirket'in kendi Uriin
fiyatlarina dayall enflasyon géstergesi “BiMflasyon”un (%31,1) lzerinde gergekleserek pozitif reel biiyiimeye isaret
etmistir. Blylmenin bilesenlerine bakildiginda ayni madaza sepet hacmi yillik %37 artarken ayni madaza trafigdi
yalnizca %0,4 artmis (6 ayllkk ddnemde trafik %0,1 daralmistir); blylmenin neredeyse tamami sepet
blyuklugl/fiyatlamadan gelmekte olup musteri trafigi duragan seyretmektedir.

Sirket, Tirkiye'deki BIM formatinin yani sira FILE ve yurt disi operasyonlariyla madaza agini genisletmeye devam
etmektedir. Toplam magaza sayisi 2G26'da net 275 madaza artisla 14.851'e ulasmistir (BIM Tirkiye 13.032, FILE
364, BIM Fas 999, BIM Misir 456). Uriin karmasinda 6zel markal (PL) Griinlerin pay! %55 ile sabit kalmis, satis
kinliminda FILE'nin payi 2G25'teki %10'dan 2G26'da %11'e yiikselmistir; yurt disi operasyonlar (Fas ve Misir) ise
toplam hacmin %/5'ini olusturmaktadir.

Karhlik tarafinda BIM, briit marjdaki baskiya ragmen faaliyet giderlerindeki iyilesmeyle operasyonel marjlarini
korumustur. FAVOK marji TMS 29 dahil reel bazda 2C25'teki %6,1 seviyesinde yatay kalirken TMS 29 hari¢ nominal
bazda 90bp artarak %7,3'ten %8,2'ye ylkselmistir. Brit kar marji reel bazda 130bp gerileyerek %19,2'ye inmis,
bu daralma faaliyet giderlerinin satislara oranindaki 177bp toplam iyilesmeyle (bunun 135bp kismi tek basina
personel giderlerinden) kismen dengelenmistir. Net kar marji 180bp artisla %3,6'ya ylkselmis olup bu artisin
o6nemli kismi net parasal pozisyon kazancindan kaynaklanmaktadir; TMS 29 harig net kar marji ise 100bp artisla
%5,0 olmustur.

Bim'in gugli madaza aciliglan ile reel satis blylmesi ve maliyet disiplinini birlikte strdirebilmesi operasyonel -3-
gorinimU desteklemektedir. Satis gelirlerini reel olarak blyUtirken operasyonel karliligini koruyan ve giglu
madaza acilislarini stirdtiren Sirket'i Model Portfoyimuzdeki yerini koruyoruz.

Ozet Gelir Tablosu (mn TL) 2C26 2C25 Fark 2C26 1C26 Fark
Net satislar 221.903 202.426 10% 221.903 227.791 -3%
SMM 179.229 160.836 11% 179.229 184.656 -3%
Brit satis kari 42.674 41.590 3% 42.674 43.135 -1%
Faaliyet giderleri 36.373 36.752 -1% 36.373 40.113 -9%
Esas faaliyet kar (EFK) 5.332 4.990 7% 5.332 2.718 96%
FAVOK 13.571 12.449 9% 13.571 10.821 25%
Finansal gelir/gider -2.646 -2.373 a.d. -2.646 -2.634 a.d.
Net parasal pozisyon kazanci 6.778 1.777 281% 6.778 10.861 -38%
Ana ortaklik net kar 8.020 3.558 125% 8.020 6.914 16%
Oranlar pLop 1) 2C25 Fark (Puan) 2C26 1C26 Fark (Puan)
Briit kar marji 19,2% 20,5% -1,3 19,2% 18,9% 0,3
EFK marji 2,4% 2,5% -0,1 2,4% 1,2% 1,2
FAVOK mariji 6,1% 6,1% -0,0 6,1% 4,8% 1,4
Ana ortaklik net kar marji 3,6% 1,8% 1,9 3,6% 3,0% 0,6

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirm danismanhidi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatinm danismanlidi sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Coca-Cola icecek A.S. (CCOLA): Coca-Cola igecek, 2G26'da giiglii uluslararasi hacim biylimesi ve iyilesen
karlilikla beklentilerin tzerinde bir performans sergilemistir. Sirket’in ana ortaklik net kar yillik %24 artisla 8,29mlr
TL'ye ulasarak piyasa beklentisini asarken, konsolide hasilat %6 artisla 67,22mlir TL ile beklentilere paralel
gergeklesmistir. Net kari destekleyen baslica unsurlar finansman giderlerindeki gerileme ve maliyet artisinin satis
blyUmesinin altinda kalmasi olmustur.

Karllik tarafinda maliyet kontroli ve sinirl faaliyet gideri artisi marjlari desteklemistir. Satiglarin maliyeti yillik
bazda yalnizca %1 artarken brit kar %14 artisla 25,71mlr TL'ye ulagsmistir. Faaliyet giderlerinin yillik %3 ile sinirh
artmasi sonucunda esas faaliyet kari (EFK) %26 artisla 12,05mlir TL, FAVOK ise %26 artisla 14,88mlr TL olarak
gercekleserek piyasa beklentisini asmistir.

Sirket’in satis hacmindeki blyiimenin ana kaynadi uluslararasi operasyonlar olmaya devam etmistir. Konsolide satis
hacmi yilhk %9,8 artisla 519 milyon Unite kasaya ylkselirken, Tlrkiye hacmi %1,1 daralarak 159 milyon Unite
kasaya gerilemis, uluslararasi operasyonlar ise %15,4 blyuyerek 360 milyon Unite kasaya ulasmistir. Uluslararasi
operasyonlarin toplam satis hacmindeki payi %69, FAVOK icindeki pay! ise %72 seviyesinde gergeklesmistir.

Tarkiye'nin yani sira Orta Asya, Pakistan ve Orta Dodu pazarlarinda faaliyet gosteren Sirket uluslararasi pazarlarda
dzellikle Kazakistan, Ozbekistan ve Pakistan gigli blyiime gdstermistir. Satis hacimleri Kazakistan’da yillik %13,
Ozbekistan’da %?21,1 ve Pakistan'da %17 artarken, Irak’ta jeopolitik ve ekonomik belirsizliklere ragmen %1,1
bliylime kaydedilmistir. Pakistan ve Orta Asya operasyonlarindaki gigli hacim artigi, Turkiye pazarindaki sinirli
daralmayi fazlasiyla telafi etmistir.

Tlrkiye operasyonlarinda toplam hacim sinirl gerilese de Grin karmasinda olumlu sinyaller gorilmektedir. Gazl
icecek hacmi yillik %6,6 daralirken Coca-Cola Zero Sugar %16,9, gazsiz igecekler ise %8,8 blyumustur. Kiguk
paketlerin toplam satis hacmi igindeki payinin ylkselmesi ve sekersiz Urlin penetrasyonundaki artis, Urin
karmasinin ve fiyatlama kapasitesinin destekleyici unsurlari olarak éne gikmaktadir.

Coca-Cola Icecek’in uluslararasi operasyonlarindaki giiglii hacim blyimesi, maliyet disiplininin karliiga olumlu
yansimasi ve dengeli cografi portféyl operasyonel goérinumu desteklemektedir. Tirkiye'deki sinirli hacim
daralmasina karsin uluslararasi pazarlardaki gift haneli biylimenin operasyonel performansi desteklemeye devam
etmesini bekliyoruz. Bu gorinim dogrultusunda CCOLA'y1 Model Portfoyumuzde tutmaya devam ediyoruz.

Ozet Gelir Tablosu (mn TL) 2C26 2C25 Fark 2C26 1C26 Fark
Net satislar 67.218 63.600 6% 67.218 56.041 20%
SMM 41.507 41.081 1% 41.507 35.679 16%
Brit satis kari 25.711 22.520 14% 25.711 20.362 26%
Faaliyet giderleri 13.403 12.988 3% 13.403 13.200 2%
Esas faaliyet kar (EFK) 12.052 9.577 26% 12.052 7.417 62%
FAVOK 14.889 11.810 26% 14.889 9.622 55%
Finansal gelir/gider -2.887 -3.868 a.d. -2.887 -1.870 a.d.
Net parasal pozisyon kazanci 2.219 2.056 8% 2.219 3.350 -34%
Ana ortaklik net kar 8.291 6.673 24% 8.291 5.605 48%
Oranlar 2C26 2C25 Fark (Puan) 2C26 1C26 Fark (Puan)
Brit kar marji 38,2% 35,4% 2,8 38,2% 36,3% 1,9
EFK marji 17,9% 15,1% 2,9 17,9% 13,2% 4,7
FAVOK mariji 22,1% 18,6% 3,6 22,1% 17,2% 5,0
Ana ortaklik net kar mariji 12,3% 10,5% 1,8 12,3% 10,0% 2,3

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirm danismanhidi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatinm danismanlidi sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. (GARAN): Banka'nin konsolide olmayan finansallarina gére 2G26 net dénem kari
yillik %7,3 artarken, bir 6énceki ceyrede gore %8,8 azalarak 30,39mir TL oldu. Ceyreklik kar dislslinde net faiz
gelirindeki gerileme etkili olurken, gugli Ucret ve komisyon gelirleri ile finansal istiraklerden gelen katki dislsu
sinirladi. 2026 yilinin ilk yarisinda net kar yillik %18,8 artigla 63,70mlir TL'ye ulasti.

Solo net faiz geliri 2C26’da yillik %75 artmasina karsin geyreklik %6 azalarak 57,39mlir TL oldu. Konsolide swap
maliyeti dahil net faiz marji, mart ayindan itibaren belirginlesen fonlama maliyeti baskisiyla 1C26'daki %6,1
seviyesinden 2C26’da %5,5’e gerilerken, geyreklik daralma 65bp oldu. Kimdlatif marj 1Y26’da 2025 yil sonuna
gore 39bp ylkselirken, yaklasik 75bp olan 2026 yili genisleme hedefinin altinda kaldi. Banka, faizlerin seyri ve
makro ihtiyati tedbirlere bagl asadi yonli riske isaret etmektedir.

Net lcret ve komisyon geliri yillik %36, ceyreklik %12 artarak 46,73mlr TL'ye yiikseldi. Odeme sistemleri basta
olmak Uzere gesitlendirilmis komisyon yapisi temel bankacilik gelirlerini destekledi. Konsolide operasyonel giderler
yillik %45 artarken ceyreklik bazda %1 geriledi. Solo bazda net licret ve komisyon gelirleri operasyonel giderlerin
%92’sini karsilarken, gider/gelir orani %45 seviyesinde gergeklesti. Banka, bu goérinimu verimlilik oranlarinin
korundugu seklinde degerlendirdi.

Toplam aktifler geyreklik %9,8 artarak 4,41trin TL'ye, krediler %?7,7 artarak 2,62trIn TL'ye ylkseldi. Mevduat
%11,4 blylyerek 3,02tr TL'ye ulasti; kredi/mevduat orani yaklasik 3 puan gerileyerek %86,9 oldu. Kredilerin
yaklasik %75’i, mevduatin ise %67’si TL cinsi kalemlerden olustu.

Banka’nin takipteki kredi bakiyesi 2025 sonuna gére %33 artisla 106,99mlIr TL'ye yikselirken, toplam kredilerdeki

%15'lik blylmenin belirgin Gizerinde kaldi. Buna bagh olarak takipteki kredi orani 56bp artisla %3,52'den %4,08’e

ciktl. Banka, takipteki kredi girislerindeki artista tiketici kredileri ve kredi kartlarinin adirlik kazandigi portfoy
dadiliminin yani sira, yeniden yapilandirma diizenlemesinin sona ermesiyle bazi kredilerin takibe gecisinde olusan
dénemsel etkinin rol oynadidini belirtti. Aktif kalitesindeki zayiflamaya karsin konsolide sermaye yeterlilik oraninin -5.-
%15,9 seviyesinde bulunmasi ve yasal gerekliliklerin Gzerinde 149mlir TL sermaye fazlasi agiklanmasi, kredi
blylmesinin finansmani ve olasi kredi zararlarinin karsilanmasi agisindan 6nemli bir tampon saglamaktadir.

Kredi blylUmesi, lGcret ve komisyon gelirleri, operasyonel giderler ve kredi riski maliyeti genel olarak Banka’nin
2026 beklentilerine paralel ilerlemektedir. Gligli mevduat ve misteri tabani, yiiksek komisyon Uretimi, operasyonel
verimlilik ve yeterli sermaye yapisini orta vadeli gériinim agisindan olumlu dederlendirdigimiz GARAN hissesini
Model Portféyimize ekliyoruz.

Ozet Finansallar Solo (mn TL) 2C26 1C26 Fark 2C26 1C26 Fark
Aktifler 4.412.331 3.246.038 36% 4.412.331 4.016.807 10%
Krediler 2.624.664  1.895.685 38% 2.624.664 2.436.732 8%
Mevduat 3.020.069  2.216.546 36% 3.020.069 2.710.194 11%
Net faiz geliri 57.393 32.759 75% 57.393 60.816 -6%
Net Ucret ve komisyon geliri 46.730 34.481 36% 46.730 41.595 12%
Net kar/zarar 30.387 28.326 7% 30.387 33.316 -9%
Ozsermaye 487.168 377.604 29% 487.168 451.316 8%

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirm danismanhidi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatinm danismanlidi sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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indeks Bilgisayar Sistemleri Miihendislik Sanayi ve Ticaret A.S. (INDES): Sirket, 2C26'da glgli satis
blytmesini belirgin karlihk artisiyla desteklemistir. Sirket’in ana ortaklik net kar yillik %87 artisla 275,8mn TL'ye
ulagarak 156,5mn TL'lik piyasa beklentisini asarken, net satislar %53 bluyumeyle 34,5mlir TL olarak gergeklesmistir.
ilk yarida net kar %124 artisla 617,6mn TL'ye, net satislar ise %38 artisla 66,5mlr TL'ye ulasmistir.

Tiurkiye’nin 6nde gelen teknoloji triinleri distribiitdrlerinden indeks Bilgisayar, ciro biiyiimesinin maliyet ve faaliyet
giderlerindeki artisin Gzerinde kalmasiyla operasyonel karlilikta glcli iyilesme saglamistir. Brit kar 2C26’da yillik
%123 artisla 2,44mlir TL'ye ylkselirken, faaliyet giderlerindeki artis %18 ile sinirl kalmistir. Béylece net faaliyet
kari yillik %220 artisla 1,81mlr TL'ye, esas faaliyet kari ise %145 artigla 1,71mlr TL'ye ulagmistir.

FAVOK tarafindaki giiclii performans ceyredin en dikkat gekici unsurlarindan biri olmustur. Sirket'in FAVOK'U yillik
%205 artisla 1,88mlir TL'ye vylkselerek 984mn TL seviyesindeki piyasa beklentisinin oldukga (zerinde
gerceklesmistir. Ilk yarida FAVOK %88 artisla 2,88mlr TL'ye ulasmis, bdylece ciro biylimesinin izerinde belirgin bir
operasyonel kaldirag ortaya gikmistir.

Glclu operasyonel performansa ragmen parasal pozisyon kaybi net karin cgeyreklik gorinimunt sinirlamistir.
2C26’da olusan yilksek parasal pozisyon kaybi nedeniyle net kar bir 6nceki ceyrede gére %19 gerilerken,
operasyonel karlilik ayni donemde belirgin sekilde glglenmistir. Bu nedenle net kardaki cgeyreklik gerilemeyi
operasyonel performansta bir zayiflama olarak dederlendirmiyoruz.

Bilango ve nakit akisi tarafinda genel olarak glgli gérinim korunuyor. Sirket net nakit pozisyonunu korurken
toplam finansal borcu geriledi. Yilin ilk yarisinda isletme faaliyetlerinden 1,58mlr TL nakit Uretilmis ve 494mn TL
serbest nakit akigi saglanmistir. Buna karsilik yabanci para acgik pozisyondaki artis kur hareketlerine duyarlilik
agisindan temel risk unsuru olarak 6ne gikmaktadir.

Beklentilerin (zerindeki operasyonel sonuglari, giiglt ciro blyimesinin de Uzerinde belirgin karlilik artisi ve gugla

nakit dretimi nedeniyle INDES’i Model Portféyimduze ekliyoruz. -6-
Ozet Gelir Tablosu (mn TL) 2C26 2C25 Fark 2C26 1C26 Fark
Net satiglar 34.523 22.598 53% 34.523 31.981 8%
SMM 32.087 21.504 49% 32.087 30.436 5%
Brit satis kari 2.436 1.094 123% 2.436 1.545 58%
Faaliyet giderleri 623 527 18% 623 610 2%
Esas faaliyet kar (EFK) 1.707 697 145% 1.707 863 98%
FAVOK 1.880 617 205% 1.880 1.004 87%
Finansal gelir/gider -675 -697 a.d. -675 -495 a.d.
Net parasal pozisyon kazanci -412 -39 a.d. -412 283 a.d.
Ana ortaklik net kar 276 148 87% 276 342 -19%
Oranlar pLop 1) 2C25 Fark (Puan) 2C26 1C26 Fark (Puan)
Briit kar mariji 7,1% 4,8% 2,2 7,1% 4,8% 2,2
EFK mariji 4,9% 3,1% 1,9 4,9% 2,7% 2,2
FAVOK mariji 5,4% 2,7% 2,7 5,4% 3,1% 2,3
Ana ortaklik net kar marji 0,8% 0,7% 0,1 0,8% 1,1% -0,3

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirm danismanhidi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatinm danismanlidi sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Ko¢ Holding A.S. (KCHOL): Kog Holding'in 2G26 ana ortaklik net kér yillik %93 artisla 19,75mlir TL'ye ylkselerek piyasa beklentisinin
oldukga Uizerinde gerceklesmis; hasilat %13 artisla 904,15mir TL ile beklentiye paralel, FAVOK ise %43 artisla 91,66mlir TL ile beklentinin
onemli 6lglide Uzerinde gelmistir.

Enerji, otomotiv, finans ve dayanikl tiilketim basta olmak lizere farkli sektorlerdeki istirakleriyle faaliyet gésteren Kog Holding'in konsolide net
karina yilin ilk yarisinda en buytk katki enerji segmentinden gelmis, 2025'in ayni dénemine gére %324 artisla 20,71mlr TL'ye ulasmistir;
ardindan 3,44mir TL ile otomotiv ve 2,22mir TL ile finans sekt6ru en yiiksek katkiyr saglamistir.

Enerji tarafinda, Tlpras'in net rafineri marji 2C26'da 9,4 USD/varilden 21,4 USD/varile ylkselmis (1G26: 9,4; 2C25: 5,3 USD/varil), kapasite
kullanimi 1YY26'da %95,1'e ulasmis, Griin verimi %83,1 olmustur; yurt ici satislar %11, uluslararasi dahil toplam satislar %9 artmis, yilin ilk
yarisinda ana ortaklik net kari 49,8mir TL'ye ulasmistir. Brent petroltin nisan ayindaki 144 USD/varil zirvesinden haziran sonunda 71,5
USD/varile gerilemesi Uriin marjlarini desteklemis, Tipras 2026 net rafineri marji beklentisini 6-7 USD/varilden 13-15 USD/varile yukari
revize etmistir.

Otomotiv ve dayanikli tiketim segmentlerinde zayif talep ve rekabetgi kosullar operasyonlari baskilarken, grup sirketleri farklilasan
performanslar sergilemistir. Turkiye otomotiv pazari ilk yarida yillik %8 daralarak 574 bin adete gerilerken Kog grubunun toplam pazar payi
%33'e ulagmistir; otomotivin konsolide net kara katkisi yillik %60 azaligla 3,44mir TL'ye inmis, rekabetgi fiyatlama ve kur-TUFE makasindaki
artis segmenti sinirflamistir. Ford Otosan'in toplam satis geliri %12 azaligla 427,1mir TL'ye gerilerken ihracatin payl 2 puan artisla %84'e
yiikselmis, Sirket 2026 FAVOK marji beklentisini %6-7'ye revize etmistir. Tofas, 30 Nisan 2025'te tamamlanan Stellantis Tiirkiye satin aliminin
etkisiyle satis adetlerini %65 artirarak 192.147 adete, gelirlerini %61 artisla 201,8mir TL'ye tasimis; TurkTraktor'de ise yurt igi satis adedi
%61 gerileyerek net satis gelirleri %31 azalmis ve 669,2mn TL net donem zarari kaydedilmistir.

Dayanikh tiuketimde beyaz esya pazarinin yurt iginde %7 daralmasina karsin Argelik konsolide gelirlerini %10 artisla 280,7mlr TL'ye gikarmis,
Whirlpool islemine iliskin tek seferlik gelirler ve maliyet optimizasyonuyla segment net kara 421mn TL pozitif katki saglamis, dayanikl
tiketimin kombine faaliyet kari %84 artisla 9,36mlr TL'ye yukselmistir.

Finans segmentinin konsolide net kara katkisi disik bazin da etkisiyle yillik %1176 artarak 2,22mlir TL'ye ulasmistir. Yapi Kredi yiln ilk
yarisinda TL kredilerini %40, TL musteri mevduatini %26 buyltmus, gekirdek gelir marji %6,5'ten %7,0'a ylkselmistir; Bankanin maddi
o6zkaynak karlihgr %23,4, aktif karliigi %1,7 seviyesinde gergeklesmis, ana sermaye rasyosu %11,8'den %12,1'e ylkselmis, sermaye
yeterlilik rasyosu %14,4 seviyesinde korunmustur. Net kredi riski maliyeti kimulatif bazda %1,67'den %2,01'e yikselmis, takipteki alacaklar
orani %4,1 olmustur.

Kog Holding, portféy optimizasyonu saglamak lizere dénem boyunca stratejik satin alma-satis islemleri gergeklestirmistir. Donem iginde Kog

Holding %2,1 oranindaki Tlpras hissesini 210mn USD karsiliinda satmis, Saglik Grubu'nu kurmus ve Kemer Medical'in kalan %20 hissesini -7-
devralmistir. Argelik, Whirlpool'a iliskin 6deme yukumlulliklerini erken kapatmis, Beko Europe'daki %25 payini 71,5mn EUR ile devralmis ve

Argelik Hitachi'deki %60 payini 261mn USD karsiliginda Hitachi'ye satmistir. Ford Otosan, Kogfinans'in %100'Gnt 131mn USD ile biinyesine

katmis; Otokar, Romanya'daki Automecanica'yl 81,7mn EUR ile devralmistir.

Enerji segmentinin katkisi basta olmak Uzere net karin beklentilerin belirgin tzerinde gelmesi ve otomotiv ile beyaz esya sektdrlerinin
operasyonel baskiya ragmen karliliga katki saglamasi nedeniyle Sirket'i Model Portfoyimize ekliyoruz.

Ozet Gelir Tablosu (mn TL) 2C26 1C26 Fark 2C26 1C26 Fark
Net satislar 904.154 801.583 13% 904.154 789.805 14%
SMM 737.225 663.941 11% 737.225 650.125 13%
Brit satis kari 166.929 137.642 21% 166.929 139.680 20%
Faaliyet giderleri 95.298 95.379 0% 95.298 95.615 0%
Esas faaliyet kar (EFK) 59.054 32.636 81% 59.054 29.903 97%
FAVOK 93.070 65.673 42% 93.070 65.552 42%
Finansal gelir/gider -4.478 -10.019 a.d. -4.478 -6.536 a.d.
Net parasal pozisyon kazanci 915 -4.199 a.d. 915 -3.005 a.d.
Ana ortaklik net kar 19.748 10.219 93% 19.748 559 3435%
Oranlar 2C26 1C26 Fark (Puan) 2C26 1C26 Fark (Puan)
Brit Kar Mariji 18,5% 17,2% 1,3 18,5% 17,7% 0,8
EFK Mariji 6,5% 4,1% 2,5 6,5% 3,8% 2,7
FAVOK Mariji 10,3% 8,2% 2,1 10,3% 8,3% 2,0
Net Kar Marji 2,2% 1,3% 0,9 2,2% 0,1% 2,1

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirm danismanhidi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatinm danismanlidi sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Ronesans Gayrimenkul Yatirim A.S. (RGYAS): Sirket, 2C26'da 4,33mlr TL net kar aciklamis, net kar yillik %18
artmistir. Yilin ilk yarisinda ise net kar %70 artisla 7,32mlir TL'ye ylkselmistir. Sirket’in 2C26 hasilati, organik
biylimenin yani sira Optimum izmir ve Optimum Ankara’nin tam konsolidasyonunun katkisiyla yillik %38 artarak
4,61mlir TL'ye ulasmistir.

Tarkiye'nin 6énde gelen ticari gayrimenkul yatirmcilarindan olan Sirket'in, operasyonel tarafta, glgli kira artisi,
yuksek doluluk orani ve kiraci cirolarindaki bliiyiime 6ne gikmaktadir. Duzeltilmis kira gelirleri 2C26’da yillik %23,5
artisla 4,11mlr TL'ye, dlzeltilmis net operasyonel gelir (NOI) ise yaklasik %21 artisla 3,5mlIr TL'ye ulasmistir. Euro
bazinda NOI yillk yaklasik %32 artarak 62mn EUR seviyesinde gergeklesmistir. Portféy doluluk oraninin %99,1
seviyesinde bulunmasi, kiraci cirolarindaki %35 blyime ve son 12 ayda 114mn ziyaretgiye ulasiimasi kira
gelirlerinin glcli seyrini isaret etmektedir. Kiralarin TUFE ve kiraci cirolarina endeksli yapisi da enflasyona karsi
koruma saglamaktadir.

Sirket'in temel faaliyet karliigi gucli seyrini korurken, dederleme kalemleri dalgalanmaya yol agmistir. Brut kar
yillik %38 artisla 3,18mlr TL'ye, net faaliyet kéri (NFK) ise %41 artisla 2,95mir TL'ye ylkselmistir. Esas faaliyet
karindaki (EFK) yillik gerileme ise agirlikh olarak gayrimenkul yeniden dederleme kazanclarindaki dusts ve 6nceki
donemde olusan ylksek bazdan kaynaklanmistir. Finansman giderlerindeki belirgin gerileme ve parasal kazang net
kari desteklemistir.

Bilango tarafinda borgluluk gdstergelerinde belirgin iyilesme gorilmektedir. 2025 sonuna goére net finansal borg ve
net borg/FAVOK orani belirgin sekilde gerilemistir. Borglarin %90°inin uzun vadeli olmasi vade vyapisini

desteklemektedir.

2C26 sonu itibariyla dizeltilmis brit varlik dederi 224mir TL'ye, EPRA net aktif dederi yaklasik 200mlr TL'ye ulasan
Sirket’in mevcut piyasa dederi EPRA NAD’a gére yaklasik %65 iskontoyu isaret etmektedir.

RGYAS', ylksek doluluk orani, enflasyon ve kiraci cirolarina endeksli kira yapisi, EUR bazinda gulgli NOI biytumesi,

gerileyen borgluluk ve EPRA NAD’a gore belirgin iskontosu nedeniyle Model Portféyimuze ekliyoruz. -8-
Ozet Gelir Tablosu (mn TL) 2C26 2C¢25 Fark 2C26 1C26 Fark
Net satiglar 4.609 3.347 38% 4.609 4.398 5%
SMM 1.429 1.039 38% 1.429 1.190 20%
Brut satis kari 3.179 2.308 38% 3.179 3.208 -1%
Faaliyet giderleri 231 212 9% 231 158 47%
Esas faaliyet kari (EFK) 5.307 7.946 -33% 5.307 3.140 69%
FAVOK 2.946 2.102 40% 2.946 3.073 -4%
Finansal gelir/gider -1.211 -3.745 a.d. -1.211 -914 a.d.
Net parasal pozisyon kazanci 1.781 1.153 54% 1.781 3.022 -41%
Ana ortaklik net kar 4.328 3.668 18% 4.328 2.996 44%
Oranlar 226 2G25  Fark (Puan) 2C26 126 Pl'::;"
Brut kar marji 69,0% 69,0% 0,0 69,0% 72,9% =5,9
EFK mariji 115,1% 237,4% -122,3 115,1% 71,4% 43,8
FAVOK marij 63,9% 62,8% 1,1 63,9% 69,9% =5,%
Ana ortaklik net kar mariji 93,9% 109,6% =il5,7 93,9% 68,1% 25,8

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirm danismanhidi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatinm danismanlidi sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Kirag Galvaniz A.S. (TCKRC): Sirket, otokorkuluk ve yol giivenligi sistemleri, giines enerjisi konstriksiyonlari,
sicak daldirma galvanizleme ve savunma sanayine yonelik metal ¢ézimleri alanlarinda faaliyet gostermektedir.
Sirket’in net kari 2G26 déneminde bir 6nceki yilin ayni ceyredine gore %137 artisla 687,7mn TL oldu.

Sirket’in net satislari 2G26'da yillik %495, ceyreklik %43 artisla 2,06mlir TL'ye ylkseldi. Temmuz 2025'te faaliyete
gecgen Bozlylk tesisiyle Sirket'in yillik sicak daldirma galvanizleme kapasitesi 220 bin tona, metal imalat kapasitesi
180 bin tona ulasirken, toplam Uretim kapasitesi yaklasik bes katina gikmistir. Bu nedenle 2C26'daki gligli biyime
hem kapasite artisinin yarattigi 6lcek dedisimini hem de Boziylk yatiriminin henliz devrede olmadigi 2C25'in disuk
bazini yansitmaktadir.

FAVOK vyillk %722 ve ceyreklik %64 artarak 796,7mn TL oldu. Kapasite kullanimindaki artisin sagladigi
operasyonel kaldiragla brit kar marji yilik 7,7 puan artarak %40,4'e, FAVOK marji 10,7 puan artarak %38,8'e
ylkseldi. Net kari, 166,5mn TL yatinm faaliyeti geliri ile 70,1mn TL vergi geliri desteklerken, 231,3mn TL parasal
pozisyon kaybi ve 82,2mn TL net finansman gideri sinirladi.

2026 yilinin ilk yarisinda satiglar %160 artigla 3,50mlIr TL'ye, FAVOK %229 artigla 1,28mir TL'ye yiikseldi. ik yarida
%36,7 olarak gerceklesen FAVOK mariji, Sirket'in %35-40 araliindaki 2026 hedefiyle uyumludur. Ayrica, alti aylhk
sonuglar, 8mlr TLlik ciro ve 2,5-3,0mlir TL'lik FAVOK hedefinin hemen hemen yarisina ulasildidini géstermektedir.
Yilin geri kalaninda blyUmenin surdirilebilirligi agisindan Bozlylk tesisindeki kapasite kullaniminin %80°lik yil
sonu hedefine ilerleyisi belirleyici olacaktir.

Yol glvenligi projelerinin yaninda ihracat, yenilenebilir enerji ve savunma sanayi sirketin siparis kanallarini
gesitlendiren Sirket'in ihracat geliri yilin ilk yarisinda yillik %117 artisla 1,40mir TL'ye ulasirken toplam satislarin
%40 N1 olusturdu. Romanya’daki bagh ortaklk, Gurcistan subesi ve Norveg pazarinda tamamlanan Grin onaylari
ihracat potansiyelini desteklemektedir. NSPA (NATO Tedarikgi Portali Kaydi) ve MKE tedarik platformlarina kabul
edilmesi ile ASELSAN NET ve Nordic Deployment ile yapilan anlasmalar savunma sanayine yo6nelik yeni imkanlar
yaratirken, bu gelismelerin siparis ve ciroya donlsimu izlenecektir. Enerji ve savunma sanayi Uretimine yonelik
Baskdy tesisinin ise yaklasik 500mn TL'lik insaat ve altyap! yatirimi sonrasinda 2027 sonunda devreye alinmasi
planlanmaktadir.

Bozlylk yatirrminin sagladidi kapasite artisi, glgli operasyonel marjlar, ihracatin artan katkisi ve yol guvenligi
disindaki enerji ve savunma sanayi acgilimlarini orta/uzun vadeli goriinim agisindan olumlu dederlendiriyoruz.
Sirket'in blylyen Uretim 6lcedi, cesitlenen pazar yapisi ve 2026 hedeflerine y6nelik mevcut ilerlemesi nedeniyle
Model Portféylimize ekliyoruz.

Ozet Gelir Tablosu (mn TL) 2C26 2C25 Fark 2C26 1C26 Fark
Net satiglar 2.056 346 495% 2.056 1.440 43%
SMM 1.225 233 426% 1.225 894 37%
Brit satis kari 831 113 636% 831 546 52%
Faaliyet giderleri 83 24 247% 83 108 -23%
Esas faaliyet kéar (EFK) 765 55 1284% 765 470 63%
FAVOK 797 97 721% 797 485 64%
Finansal gelir/gider -82 73 a.d. -82 -1 a.d.
Net parasal pozisyon kazanci -231 199 a.d. -231 -138 a.d.
Ana ortaklik net kar 688 291 137% 688 448 53%
Oranlar 1C26 1C25  Fark (Puan) 1C26 4c25 Pl'::;"
Brit kar marji 40,4% 32,7% 7,7 40,4% 37,9% 2,5
EFK marji 37,2% 16,0% 21,2 37,2% 32,6% 4,6
FAVOK mariji 38,8% 28,1% 10,7 38,8% 33,7% 51
Ana ortaklik net kar mariji 33,5% 84,1% -50,6 33,5% 31,1% 2,3

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirm danismanhidi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatinm danismanlidi sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Tiirk Hava Yollar A.O. (THYAO): Genis ucus agi ve gliglli kargo operasyonlariyla faaliyet gésteren Sirket'in 2C26
net kari, artan jeopolitik risklerin ve maliyet baskilarinin etkisiyle yilllk %67 azalarak 8,95mir TL ile piyasa
beklentisinin altinda kalmistir. Buna karsilik hasilat yillik %41 artisla 327,1mir TL'ye ulasarak beklentilerin bir
miktar Uzerinde gergeklesmistir.

Operasyonel tarafta yolcu ve kargo talebi gulgli seyrini korumustur. Yolcu gelirleri 2G26'da yillik %15 artisla
5,68mlir USD'ye, kargo gelirleri %58 artisla 1,27mir USD'ye ylkselmistir. Yolcu birim geliri (RASK) 8,85 Usc'den
9,83 Usc'ye gikarak fiyatlama ve gelir kalitesindeki iyilesmeye isaret etmistir. Yolcu sayisi yilin ilk yarisinda 42,2
milyondan 44,5 milyona yikselirken doluluk orani %81,4'ten %83,7'ye ulasmistir. Ayni donemde gergeklestirilen
toplam konma sayisi da 266 binden 274 bine ylkselmistir.

Guglu talebe karsin jeopolitik gelismeler ve yakit maliyetlerindeki artis karlihk Gzerinde belirgin baski yaratmistir.
Bolgesel gatismalar, hava sahasi kisitlamalar ve alternatif rota kullanimi yakit tiketimini artirirken ytksek petrol
fiyatlari maliyet gorinimini daha da zorlastirmistir. Toplam maliyetler yillik %64 artisla 306,1mir TL'ye
ylkselirken, brit kadr %53 azalarak 21,2mlr TL'ye gerilemistir. Akaryakit giderleri yillik %93 artisla 2,77mlr USD'ye,
personel giderleri ise %21 artisla 1,61mlr USD'ye ulasmistir. Bu gériinim altinda FAVOK yillik %51 dusisle
22,67mlr TL ile beklentilerin altinda kalirken Sirket 2G26'da 2,65mlir TL esas faaliyet zarari kaydetmistir.

Zorlu maliyet kosullarina ragmen kapasite artisi ve filo yenileme yatirimlarini slirdiren Sirket'in filosuna 2C26'da 27
yeni ugak eklemis olup yeni nesil ve yakit verimliligi yiksek ugaklarin kapasite blylmesini desteklerken orta ve
uzun vadede birim maliyetlerin iyilesmesine katki saglamasi beklenmektedir.

Kisa vadede jeopolitik riskler, hava sahasi kisitlamalari ve ylksek yakit maliyetleri karlilik Gzerindeki temel baski
unsurlari olmaya devam etmektedir. Buna karsin artan yolcu sayisi, ylkselen doluluk oranlari, glgli kargo gelirleri
ve iyilesen birim gelirler talep tarafindaki dayanikliidin surdtgune isaret etmektedir. Jeopolitik kosullarin
normallesmesi ve yakit maliyetlerinin gerilemesi halinde glcli operasyonel performansin yeniden karllida daha
belirgin yansimasini bekliyoruz. Bu dogrultuda operasyonel dayaniklilik ve filo yenileme stratejisinin orta-uzun
vadeli gérinumu destekledigi géristyle THYAO'yu Model Portféyimuizde tutmaya devam ediyoruz.

-10-

Ozet Gelir Tablosu (mn TL) 2C26 2C25 Fark 2C26 1G26 Fark
Net satiglar 327.108 231.324 41% 327.108 257.961 27%
SMM 306.089 186.909 64% 306.089 236.393 29%
Brut satis kari 21.019 44.415 -53% 21.019 21.568 -3%
Faaliyet giderleri 28.656 20.884 37% 28.656 28.665 0%
Esas faaliyet kari (EFK) -2.647 27.408 a.d. -2.647 -2.451 a.d.
FAVOK 22.670 46.071 -51% 22.670 21.261 7%
Finansal gelir/gider -12.676 -7.348 a.d. -12.676 -8.520 a.d.
Net parasal pozisyon kazanci 549 8 6763% 549 36 1425%
Ana ortaklik net kar 8.949 26.831 -67% 8.949 9.915 -10%
Oranlar 2C26 2C25 Fark (Puan) 2C26 1C26 Fark (Puan)
Brit kar marj 6,4% 19,2% -12,8 6,4% 8,4% -1,9
EFK marji -0,8% 11,8% a.d. -0,8% -1,0% a.d.
FAVOK mariji 6,9% 19,9% -13,0 6,9% 8,2% -1,3
Ana ortaklik net kar marji 2,7% 11,6% -8,9 2,7% 3,8% -1,1

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirm danismanhidi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatinm danismanlidi sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




/A, PIRAMIT

MENKUL KIYMETLER A.§ www.piramitmenkul.com.tr

PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

GUmuissuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Balikesir irtibat Biirosu
Altieylil Mah. Kegeci sok. Ozcaner Is Merkezi No:17 K:1 Altieylil/ Balikesir

Tel: 0266 280 15 00 Faks: 0266 245 23 34
11 -

Arastirma Boliimii
arastirma@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatinm danismanlidi sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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