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ASELS 403,75 15.619,14
AKBNK 72,00 10.637,20
ASTOR 339,00 8.749,97
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GUNLUK STRATEJL

Bugiin Ne Bekliyoruz? ABD’'nin biiyime ve enflasyon verileri éncesinde kiiresel piyasalar gline
ylkseligle basladi. Asya hisse senedi piyasalari bu sabah yukari yénlu bir seyir izledi. Japonya'da
Nikkei225 Endeksi %0,63, Topix Endeksi %0,43 yikseldi. Cin‘de Sanghay Bilesik Endeksi %0,68,
Shenzhen Bilesik Endeksi %0,88 deder kazandi. Hong Kong Hang Seng Endeksi %0,80 yukseldi.
Guney Kore Kospi Endeksi %1,19, Tayvan Taiex Endeksi %1,47 deder kazanirken Avustralya
S&P/ASX200 Endeksi %0,40 geriledi.

ABD bliyiime ve enflasyon verileri

Bugln ABD’de Fed’in para politikasi agisindan yakindan izledigi temmuz ayi PCE Fiyat Endeksi ile
ikinci geyrede iliskin ikinci tahmin blyume rakamlar yayimlanacak. Veriler, enflasyonist
baskilarin ve ekonomik aktivitenin seyri ile Fed'in 6nimuzdeki donemde izleyecedi faiz patikasina
iliskin beklentiler agisindan haftanin en 6nemli glindem maddesi olacaktir.

PCE Fiyat Endeksi haziranda aylik %0,1 gerilerken vyillik %3,7 artarak piyasa beklentisini
karsiladi. Fed’in 6zellikle takip ettigi gekirdek endeks ise aylik %0,1 ile beklenenden biraz daha
yavas artarken yillik %3,3 artisla beklentiye paralel gergeklesti. Temmuzda manset endeksin
ayhk %0,1, gekirdek endeksin ise aylik %0,2 ve yillik %3,3 artmasi bekleniyor.

GSYiH tarafinda, temmuz sonunda yayimlanan éncii verilere gére ABD ekonomisi ikinci ceyrekte
bir 6nceki geyrede gore %1,5 buylyerek %?2,1'lik piyasa beklentisinin énemli dlglide altinda
kalmistl. ikinci tahminde degisiklik beklenmiyor. Bilylime verisi, enflasyon gériinimiyle birlikte,
ekonominin Fed’in para politikasi agisindan ne olgide alana sahip oldugunun izlenmesi
bakimindan 6nem tasimaktadir.

Teknik Analiz Bilteni igin tiklayiniz.

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Hisse senedi piyasalarinda karisik bir seyir hakimdi. Asya’da, Hong
Seng Endeksi2nin yatay seyrettigi giinde Cin CSI300 Endeksi %0,24 diserken Japonya Nikkei225
Endeksi %0,50, Glney Kore Kospi Endeksi %0,68 yikseldi. Avrupa tarafinda, Fransa CAC40
Endeksi %0,16 duserken Almanya DAX Endeksi %0,61, Stoxx Europe 600 Endeksi %0,35,
Ingiltere FTSE100 Endeksi %0,29 geriledi. ABD tarafinda ise Dow Jones Endeksi %0,30, S&P500
Endeksi %0,32, Nasdaq Bilesik Endeksi %0,66 deder kazand.

Borsa Istanbul’da negatif bir seyir hakimdi. BIST100 Endeksi %0,19 diserek giinii 14.473
puandan kapatti. BIST 100’de islem hacmi 198,20mlr TL oldu. BIST30 Endeksi %0,35 dislsle
16.707 puandan seansi tamamladi. BIST Banka Endeksi yatay seyrederken BIST Sinai Endeksi
%1,88 geriledi. TCMB'nin bir hafta vadeli repo ihalelerine yeniden baslama kararinin ardindan
ozellikle bankacilik hisselerinde ilk glin gliglt, ikinci giin ise nétr bir fiyatlama izlendi.

Almanya bliyime verisi, ABD CB tiiketici gliveni

Bugin Almanya’nin ikinci ceyrek blylime rakamlarina iliskin nihai tahmin acgiklandi. Temmuz
sonunda yayimlanan ilk tahmine gére Almanya ekonomisi yilin ikinci geyredinde bir 6nceki
ceyrede gore %0,2, yilliklandirilmis olarak %0,9 blyliyerek piyasa beklentisini asmisti. Nihai
tahminde degisiklik beklenmemesine karsin geyreklik %0,3, yilliklandiriimis %1,0 blylime
yoninde yukar revize edildi. Veri, Avrupa’nin en blylk ekonomisinde ekaonomik aktivitenin
seyri agisindan 6nem arz etmektedir.

ABD’de agustos ayinin Conference Board (CB) Tiketici Given Endeksi takip edildi. Tiketicilerin
mevcut ekonomik kosullara ve gelecek déneme iliskin beklentilerini yansitan endeks, ajustosta
90,2’den 89,4’e geriledi.

TUIK sektérel giiven endeksleri

Mevsim etkilerinden arindirilmis giiven endeksi agustosta bir énceki aya gore, hizmet sektériinde
%0,1, perakende ticaret sektdriinde %0,8, insaat sektdriinde %0,4 azaldi.

Beklenti Onceki
ABD 15:30 GSYH(ikinci Tahmin) 2G26 %1,5 %?2,1
ABD 15:30 PCE (Aylik) Tem %0,1 -%0,1
ABD 15:30 PCE (Yillik) Tem %3,7
ABD 15:30 Cekirdek PCE (Aylik) Tem %0,2 %0,1
ABD 15:30 Cekirdek PCE (Yillik) Tem %3,3 %3,3
ABD 15:30 Kisisel Gelirler(Aylik) Tem %0,3 %0,2
ABD 15:30 Kisisel Tuketim(Ayhk) Tem %0,2 %0,3
ABD 15:30 Dayanikli Mal Siparigleri(Aylik) Tem %0,7 %0,3

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Sirket Haberleri

Sa-Ra Enerji Ingaat (SARAE,Pozitif): (KAP) Sirket, yurt ici yerlesik bir misteri ile 2,94mlr TL tutarinda elektrik
iletim hatti insaati sb6zlesmesi imzalamis olup soézlesmenin 2027 vyilinda tamamlanmasi planlanmaktadir.
So6zlesme blyikligu, Sirket'in 2025 yili hasilatinin yaklasik %41'i seviyesindedir.

VBT Yazilim (VBTYZ,Pozitif): (KAP) Sirket Tlrkiye'de yerlesik bir banka ile Hizmet ve Danismanlik S6zlesmeleri
kapsaminda 2026 yil sonuna kadar kullaniimak Gzere toplam 109,28mn TL+KDV tutarinda siparis almistir.

EKONOMIK TAKVIM

26 Agustos Carsamba

Beklenti  Onceki

ABD 15:30 GSYH(ikinci Tahmin) 2C26 %1,5 %2,1
ABD 15:30 PCE (Aylk) Tem %0,1 -%0,1
ABD 15:30 PCE (Yilhk) Tem %3,7
ABD 15:30 Cekirdek PCE (Ayhk) Tem %0,2 %0,1
ABD 15:30 GCekirdek PCE (Yillk) Tem %3,3 %3,3
ABD 15:30 Kisisel Gelirler(Ayhk) Tem %0,3 %0,2
ABD 15:30 Kisisel Tuketim(Aylik) Tem %0,2 %0,3
ABD 15:30 Dayanikli Mal Siparisleri(Aylik) Tem %0,7 %0,3

27 Agustos Persembe

Beklenti  Onceki

ABD 15:30 issizlik Bagvurular Haftalk 209K 206K
ABD 18:00 Kansas Fed Bilesik Endeksi Agu 9
ABD 18:00 Kansas Fed imalat Endeksi Agu 17

28 Agustos Cuma

Beklenti  Onceki

Japonya 02:30 Tokyo Tulketici Fiyat Endeksi(Yillik) Agu %2
Japonya 02:30 Tokyo Cekirdek Tulketici Fiyat Endeksi(Yillik) Agu %1,8 %1,9
Japonya 02:30 Issizlik Orani Tem %2,5 %2,5
Japonya 08:00 Tuketici Given Endeksi Agu 34,9
Turkiye 10:00 Hizmet Uretici Fiyat Endeksi(Aylik) Tem -%0,22
Tirkiye 10:00 Hizmet Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Tem %?31,84
Tarkiye 10:00 Dis Ticaret Dengesi (Final-$) Tem -7,AMIr ~ -10,37MIr
Tarkiye 10:00 Ekonomik Gliven Endeksi Agu 99,8
Almanya 10:00 1igsizlik Orani Agu %6,4 %6,4
Euro Bolgesi 12:00 Tuketici Gliven Endeksi(Final) Adgu -16,3 -15,9
Euro Bolgesi 12:00 Ekonomik Gliven Endeksi Agu 97,5 96,9
ABD 16:45 Chicago PMI Agu 57 57,6
ABD 17:00 Michigan Tlketici Given Endeksi (Final) Agu 51 55,2

31 Agustos Pazartesi

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Beklenti  Onceki

Japonya 02:50 Sanayi Uretimi(Oncii-Aylik) Tem %1,9
Japonya 02:50 Sanayi Uretimi(Onci-Yillik) Tem %4,9
Japonya 02:50 Perakende Satislar(Aylk) Tem -%4,1
Japonya 02:50 Perakende Satiglar(Yillik) Tem %0,5
Gin 04:30 NBS Iimalat Sektérii PMI Agu 49,3
Cin 04:30 NBS Genel PMI Agu 49,2
Gin 04:30 NBS imalat Disi PMI Adu 49
Tirkiye 10:00 GSYH (Geyreklik) 2C26 %0,1
Tirkiye 10:00 GSYH(Yilhk) 2C26 %?2,5
Turkiye 10:00 Igsizlik Orani Tem %?7,6
Almanya 15:00 Tuketici Fiyat Endeksi Aylik(Final-Oncii) Adu %0,8
Almanya 15:00 Tuketici Fiyat Endeksi Yillik(Final-Oncii) Adu %?2,8
ABD 17:30 Dallas Fed imalat Aktivite Endeksi Adu 1,3
1 Eyliil Sah

Beklenti  Onceki
Japonya 03:30 S&P Global imalat Sektérii PMI(Final) Adu 54,5
Gin 04:45 RatingDog imalat Sektérii PMI Adu 50,9
Almanya 09:00 Perakende Satiglar(Aylk) Tem -%1,1
Almanya 09:00 Perakende Satislar(Yillik) Tem -%0,2
Tirkiye 10:00 1SO imalat Sektérii PMI Adu 47,7
Almanya 10:55 S&P Global imalat Sektéri PMI(Final) Agu 54,1 52,2
Avrupa Birligi 11:00 S&P Global imalat Sektérii PMI(Final) Agu 52,8 51,9
ingiltere 11:30 S&P Global imalat Sektérii PMI(Final) Adu 51,5 51,9
Euro Bolgesi 12:00 Tuketici Fiyat Endeksi(Oncii-Aylik) Agu %0,2
Euro Bolgesi 12:00 Tuketici Fiyat Endeksi(Onci-Yillik) Agu %?2,9
Euro Bélgesi 12:00 Gekirdek TUFE(Oncii-Yillik) Adu
Euro Bélgesi 12:00 Igsizlik Orani Tem %86,3
ABD 16:45 S&P Global imalat Sektérii PMI(Final) Agu 53,2 53,9
ABD 17:00 ISM imalat Sektdri PMI Adu 55,6
ABD 17:00 JOLTS Acilan is Tem 7,36Mn
ABD 17:30 Dallas Fed Hizmet Sektort Aktivite Endeksi Agu 6,6

2 Eyliil Carsamba

Beklenti Onceki

ABD 17:00 Fabrika Siparisleri(Aylik) Tem -%0,3

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

Omer Avni Mah. Inénii Cad. No:36 (Timsah Han) Ic Kapi No:10 Beyoglu/istanbul
Tel:0212 293 95 00 Faks:0212 293 95 60

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieylll Mah. Kegeci Sok. Ozcaner Is Merkezi No:17 K:1 Altieylal/Balikesir
Tel:0266 280 15 00 Faks:0266 245 23 34

Arastirma Boélumi
arastirma@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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