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TCKRC

Sektor Metal Ana Sanayi
Fiyat (Son Kapanis) 163,00
Son 1 Yil En Yuksek 177,20
Son 1 Yil En Dasik 41,00
Piyasa Degeri mn TL 27.710
Fiili Dolasim % 34,66
Yilbasina
Performans 1 Ayhk 3 Aylik Goére Son 1Yl
TL 21,6% 30,0% 179,1%  173,0%
usD 19,4% 23,3% 150,1% 133,0%
Hisse Perf. (XU100'e gére) 17,6% 26,1% 117,4%  107,0%
Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Satis
TCKRC 15,39 3,84 13,46 5,54
Demir Celik Sektoru* 22,02 0,70 13,09 0,96
XU100 13,84 1,35 9,32 1,00

Ozet Gelir

Tablosu (mn TL) 2C25 Fark 2G26 1C26

Net satiglar 2.056 346 495% 2.056 1.440 43%

SMM 1.225 233 426% 1.225 894 37%

Brit satis kari 831 113 636% 831 546 52%

Faaliyet giderleri 83 24 247% 83 108 -23%

Esssaeslieey 765 55 1284% 765 470 63%

(EFK)

FAVOK 797 97 721% 797 485 64%

Finansal

el -82 73 a.d. -82 =il a.d.

Net parasal _ _ _

pozisyon kazanci 231 199 a.d. 231 138 a.d.

ppa ortakitk net 688 291 137% 688 448 53%
Fark Fark

Oranlar 2C26 2G25 (Puan) 2C26 1G26 (Puan)

Brit kar mariji 40,4% 32,7% 7,7 40,4%  37,9% 2,5

EFK marji 37,2% 16,0% 21,2 37,2% 32,6% 4,6

FAVOK mariji 38,8% 28,1% 10,7 38,8% 33,7% 5,1

Net kar mariji 33,5% 84,1% -50,6 33,5% 31,1% 2,3

*Finnet tarafindan olusturulmus sekt6r endeksleridir.
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2C26 FINANSAL ANALIiz

Sirket, 2C26'da bir 6nceki yilin ayni dénemine gbre %137 artisla
687,7mn TL net kar, %495 artigla 2,06mir TL net satis geliri ve
%722 artisla 796,7mn TL FAVOK agikladi.

Giiglii biiyiimenin kaynagi Boziiyiik yatirimi

Blylmenin arkasinda Temmuz 2025'te faaliyete gegen Bozlyik
Uretim  Tesisi  bulunmaktadir. Tesis, sicak daldirma
galvanizlemede yillik 220 bin ton, metal imalatta 180 bin ton ek
kapasite eklemis olup Sirket'in toplam dretim kapasitesini
yaklasik 5 katina gikarmistir.

Ikinci ceyrekteki yillk blyimenin énemli bir kismi ise, Bozlyiik
Uretim Tesisinin Temmuz 2025'te faaliyete gegmesinden énceki
doneme denk gelen, disik karsilastirma bazindan (2G25)
kaynaklanmaktadir.

Cesitlendirilmis siparis akisi...

Karayollari Genel Muduarligi'nden ilk ceyrekteki 143,8mn TL
tutarindaki ihale kazanimi devaminda 2C26'da 188,5mn TL ve
197,3mn TL tutarinda iki ihale daha kazanilmis, Sirket, NSPA
(NATO Tedarikgi Portali Kaydi) ve MKE tedarik platformlarina da
kabul edilmistir. Bursa-Baskoy'deki yaklasik 500mn TL'lik enerji
ve savunma sanayine yoénelik yeni yatirmin 2027 sonunda
devreye girmesi beklenmektedir.

Sirketin 8mlr TL'lik 2026 ciro hedefi dikkate alindidinda yilin ilk
yarisindaki kiimile hasilatin_(3,45mlIr TL) hedefin yaklasik
%43,7'sine karsilik geldidi gérulmekte olup yliksek gériunen yilhk
blylime oranlarinin yalnizca distik bir bazdan dedil 2026 yil sonu
hedefine dodru somut bir ilerlemeyi yansittigini géstermektedir.

Kar marjlarinda belirgin artis dikkat cekmektedir

Sirket'in nisan-haziran dénemi net ceyreklik FAVOK'Q %722
artisla 796,7mn TL, esas faaliyet karn (EFK) %1284 artigla
764,7mn TL olmustur.

Karhlik tarafinda; FAVOK marji 2025in ayni ceyredine kiyasla 11
puan artarak %38,8'e, EFK marji ise 21 puan artigla %37,2'ye
yUkselmistir. 2026 FAVOK marji hedefi %35-40 seviyesindedir.

Esas faaliyet disi etkiler...

2C26'da vergi 6ncesi kar 617,7mn TL olup, bunun 166,5mn TL'si
yatinm faaliyetlerinden kaynakli net gelirlerden (2G25'te 2,0mn
TL) olusurken 70,1mn TL'si toplam vergi gelirinden olusmaktadir.

Buna karsilik enflasyon muhasebesinden kaynakl olarak 2C25'te
199,1mn TL net parasal pozisyon kazanci olusurken 2C26'da
231,3mn TL kayba déndlmdistir.

Ayrica net finansal gelir/gider kalemi 2C25'te 73,3mn TL net gelir
iken 2C26'da 82,2mn TL net gidere donmustir.

Bozlylk yatinmiyla satis gelirlerini artirirken glcli operasyonel
performansini sirdiiren Sirket'in 2C26 finansallarini pozitif olarak
dederlendirmekteyiz.

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse “ Son Kapanis Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 “ Direng-3

TCKRC H 163,00 163 130 - 247 - H -

Hissede yukari yonli hareketlerde ylkselen kanalin direnci olan 247 seviyesi takip edilebilir. Asagi yonla
hareketlerde ilk etapta yatay destek olan 163 seviyesi hedeflenebilir. Destegin kirilmasi durumunda ylkselen
kanalin destedi olan 130 seviyesi izlenebilir.

INDIKATORLER
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UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériglerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériglerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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