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ZTP
Sektér flac&Saglk
Fiyat (Son Kapanis) 27,12
Son 1 Yil En Yuksek 33,27
Son 1 Yil En Dasik 20,08
Piyasa Degeri mn TL 10.848
Fiili Dolasim % 19,88

Yilbasina

Performans 1 Aylik 3 Ayhk Gore Son 1Yl
TL 16,9% 8,8% 32,7%  -17,0%
usb 14,8% 3,3% 18,9% -29,3%
Hisse Perf. (XU100'e gére) 15,7% 8,1% 5,8% -35,8%
Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Satis
TNZTP 28,96 1,14 7,81 2,90
llag&Saghk* 60,75 1,94 11,44 1,44
XU100 13,55 1,32 9,15 0,98

Ozet Gelir
Tablosu (mn TL) 2026 2C25  Fark 2026 1C26  Fark
Net satislar 973 958 1% 973 1.037 6%
SMM 664 515 29% 664 687  -3%
Briit satis kari 309 443 -30% 309 350  -12%
Faaliyet giderleri 39 68  -42% 39 38 3%
'(Eélfli)faa"yet K 252 309 -18% 252 282 -11%
FAVOK 332 432 -23% 332 375 -11%
;g‘lf‘r’/‘:f‘c'l o 82 10 742% 82 72 14%
g:;g%ﬁsgzam -118 167  ad.  -118 22 ad.
ppa ortakitk net 23 328  -93% 23 78 -70%
Fark Fark
Oranlar 2C26 2G25 (Puan) 2C26 1G26 (Puan)
Briit kar marji 31,8% 46,3% -14,5 31,8% 33,8%  -2,0
EFK marji 25,9% 32,2%  -6,3 259% 27,2%  -1,3
FAVOK marji 34,2% 45,0% -10,9  34,2% 36,1%  -2,0
Net kar marji 2,4% 342% 31,8  2,4%  7,5%  -5,1

*Finnet tarafindan olusturulmus sekt6r endeksleridir.
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2C26 FINANSAL ANALIiz

Sirket’in net kar1 2C26'da bir 6nceki yilin ayni dénemine gore
%93 azalarak 23,4mn TL'ye geriledi. Net karda gorilen sert
disUste faaliyet karindaki gerileme ve enflasyon muhasebesi
kaynakli parasal pozisyon kaybi etkili olmustur.

Sirket’in ayni ddnemdeki net satis geliri %2 artigla 972,7mn
TL olurken FAVOK %23,0 dusisle 336,4mn TL'ye gerilemistir.
Kar ve satis rakamlari beklentinin altinda agiklanmistir.

Sirket’in net geyreklik esas faaliyet kari (EFK) %18,3 azalarak
252,3mn TL olarak gergeklesmistir. EFK ikinci ceyrekte
gerilemis olsa da yilin ilk yarisinda %17 artisla 534,5mn TL'ye
ulagsmistir.

Kar marjlarinda belirgin daralma...

Sirket’in net geyreklik kar marjlari gecen yilin ayni donemine
gore belirgin sekilde gerilemistir.

Briit kar marji 2C26'da yillik 14 puan disisle %31,8'e, FAVOK
marji 11 puan disuisle %34,2'ye, EFK marji da 6 puan disisle
%25,9'a gerilemistir. Yilin ilk ceyregiyle kiyaslandiginda kar
marjlarinda daha sinirh distsler gérilmektedir.

Net kar iizerinde enflasyon muhasebesi etkisi...

Sirket'in operasyonel karlihgi gorece gligli seviyelerde olup
net kardaki sert gerileme biiylk 6lglide enflasyon muhasebesi
kaynaklidir.

Sirket, bu durumun mali zayiflamayi degil, gliglenen likidite
yapisini yansittigini belirtmektedir. Zira ikinci geyrek sonu
itibariyla Sirket’in nakit ve nakit benzeri varhigi 1,37mlr TL'ye,
net nakit fazlasi ise 787,4mn TL'ye ylkselmistir.

Hasilatin ilimli biytmesi ve operasyonel performansin goérece
glicli seyrini korumasi olumlu unsurlar olup buna karsin kér
marjlarinda belirgin daralma ile net karin beklentinin 6nemli
6lclide altinda kalmasi olumsuz unsurlar olarak éne cikmistir.
Sirket'in 2C26 finansallarini nétr olarak dederlendirmekteyiz.

UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériglerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse “ Son Kapanis Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 “ Direng-3
TNZTP H 27,12 23,10 20,40 - 29,50 33,10 H -
Hissede yukari yonli hareketlerde ilk etapta yatay direng olan 29,50 seviyesi takip edilebilir. Hareketin devami

durumunda yatay direnc olan 33,10 seviyesi hedeflenebilir. Asagi yonli hareketlerde ilk etapta yukselen trendin
destedi olan 23,10 seviyesi takip edilebilir. Destegdin kirilmasi durumunda yatay destek olan 20,40 seviyesi

izlenebilir.
INDIKATORLER
- 5 Haftalik 22 Haftalik 50 Haftalik 200 Haftalhik .
Hisse AO AO AO AO RSI Momentum“ Stochastic MACD
TNZTP 27,64 25,76 24,86 - 53,77 101,76 H - +
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UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériglerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
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nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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