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2C26 FINANSAL ANALiZ

Sektor Perakende Ticaret ~ Sirket, 2C26'da (TMS 29 etkisi dahil) bir dnceki yilin ayni
) dénemine gore %125 artisla 8,02mlr TL net kar, %10 artisla
Fiyat (Son Kapanis) 382,00 321,90mlr TL net satis geliri ve %9 artisla 13,57mlr TL FAVOK
Son 1 Yil En Yiiksek 422,80 elde etti. Finansallar beklentiyi asti.
Son 1 Yil En Disiik 236,44  Pozitif reel biiyiimeye paralel sepet biiyiimesi
bi Dafter! mniTL P BIM Tirkiye'de ayni magdaza satis biyiimesi (TMS 29 haric)
ke el ' 2G26'da yillik %37 ile Sirket'in kendi Grin fiyatlarina dayali
Fiili Dolasim % 68,78 enflasyon gostergesi "BiMflasyon"un (%31,1) (izerinde
gercekleserek pozitif reel bliylimeye isaret etti.
Yilbasina Blylmenin bilesenlerine bakildiginda ayni madaza sepet
Performans 1 Ayhk 3 Aylik Gore Son 1 Vil hacmi yillik %37 artarken ayni magaza trafigi yalnizca %0,4
L -1,0% -5,2% 43,1% 49,3% artmistir (6 ayhk dodnemde trafik %0’} daralmistir).
Blylmenin neredeyse tamami sepet blyutkltigi/fiyatlamadan
usb -2,6%  -10,0% 28,6% 27,4% gelmekte olup musteri trafigi duragan seyretmektedir.
Hisse Perf. (XU100'e gére) -2,1% -3,7% 14,1% 14,8% Satis kirlhhminda goriiniim stabil
Toplam madaza sayisi 2C26'da net 275 madaza artisla
3} 14.851'e ulasmistir (BIM Tirkiye 13.032, FILE 364, BIM Fas
Ce PR LSRN VIS SVEEREE 999, BiIM Misir 456). Uriin karmasinda 6zel markali (PL)
BIMAS 17,48 2,28 10,22 0,64 Grinlerin payl %55 ile sabit kalmis, satis kiriliminda FILE'nin
S 59 52 196 2 76 0.44 payl 2G25'teki %10'dan 2C26'da %11'e ylkselmistir. Yurt disi
! ! ! ! operasyonlar ise (Fas ve Misir) toplam hacmin %5'ini
XU100 13,58 1,32 9,15 0,98 olusturmaktadir.

Kar marjlarinin gériiniimii...

FAVOK marji TMS 29 dahil reel bazda 2C25'teki %6,1
seviyesinde yatay kalirken TMS 29 harig nominal bazda 90bp
artarak %?7,3'ten %38,2'ye ylkselmistir. Brit kar marji reel
bazda 130bp gerileyerek %19,2'ye inmis, bu daralma faaliyet

Ozet Gelir

Tablosu (mn TL)

Net satislar 221.903 202.426  10% 221.903 227.791  -3% . - / -
g ’ ° giderlerinin satislara oranindaki 177bp toplam iyilesmeyle
SMM 179.229 160.836  11% 179.229 184.656 -3%  (bunun 135bp kismi tek basina personel giderlerinden)
. kismen dengelenmistir.
Briit satis kar! 42,674 41.590 3% 42.674 43.135  -1%
Net kar marji 180bp artisla %3,6'ya ylkselmis olup bu artisin
Faaliyet giderleri  36.373 36.752  -1% 36373 40.113 9%  spemli  kismi  net parasal  pozisyon kazancindan
'(Eégli)faahyet kar 5335 4.990 7% 5332 2718 96% kaynaklanmaktadir. TMS 29 harig net kar marji 100bp artisla
) %5,0 olmustur.
FAVOK 13.571  12.449 9% 13.571 10.821  25% T N L
Finansal Satis gelirlerini reel olarak buyutirken operasyonel karhhigini
gelir/gider -2.646  -2.373 a.d. -2.646 -2.634 a.d.  koruyan ve gligli madaza acilislarini devam ettiren Sirket'in
Net parasal ) 2C26 finansallarini pozitif olarak degerlendirmekteyiz.
pozisyon kazanci 6.778  1.777 281%  6.778 10.861 -38%
ppa ortakitk net 8.020  3.558 125%  8.020 6.914  16%
Fark Fark
Oranlar 2C26 2G25 (Puan) 2C26 1G26 (Puan)
Briit kar marji 19,2% 20,5%  -1,3 19,2% 18,9% 0,3
EFK marji 2,4% 2,5%  -0,1 2,4%  1,.2% 1,2
FAVOK mariji 6,1% 6,1%  -0,0 6,1%  4,8% 1,4
Net kar mariji 3,6% 1,8% 1,9 3,6% 3,0% 0,6

*Finnet tarafindan olusturulmus sekt6r endeksleridir.

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse “ Son Kapanis Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 “ Direng-3

BIMAS H 382,00 360 330 - 423 465

Hissede yukari yonli hareketlerde ilk etapta tarihi zirvesi olan 423 seviyesi takip edilebilir. Hareketin devami
durumunda ylkselen kanalin direnci olan 465 seviyesi hedeflenebilir. Asagdi yonllu hareketlerde yatay destek
olan 360 seviyesi izlenebilir. Destedin kirllmasi durumunda yukselen kanalin destedi olan 330 seviyesi takip

edilebilir.
INDIKATORLER
- 5 Haftalik 22 Haftalik 50 Haftalik 200 Haftalhik .
Hisse AO AO AO AO RSI Momentum“ Stochastic MACD
BIMAS 389,8 381,5 356,1 267,6 62,47 105,94 H + -
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UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériglerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériglerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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