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Sektér icecek
Fiyat (Son Kapanis) 82,20
Son 1 Yil En Yuksek 93,50
Son 1 Yil En Dasik 44,40
Piyasa Dedgeri mn TL 230.002
Fiili Dolasim % 29,32
Yilbasina
Performans 1 Ayhk 3 Aylik Goére Son 1Yl
TL -2,2% -1,0% 42,1% 68,0%
usD -3,8% -5,9% 27,7% 43,2%
Hisse Perf. (XU100'e gére) -2,8% 2,3% 12,9% 28,3%
Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Satis
CCOLA 11,79 2,51 6,56 1,32
Icecek Sektdri* 18,27 2,02 6,64 1,26
XU100 13,80 1,34 9,18 0,99

Ozet Gelir
Tablosu (mn TL) Fark 2G26 1C26
Net satislar 67.218  63.600 6% 67.218 56.041  20%
SMM 41.507 41.081 1% 41.507 35.679  16%
Briit satis kari 25.711 22.520  14% 25.711 20.362  26%
Faaliyet giderleri ~ 13.403 12.988 3% 13.403 13.200 2%
Bsas faalivetkar 15 o55 9577  26% 12.052  7.417  62%
(EFK)
FAVOK 14.889 11.810 26% 14.889  9.622  55%
Finansal
gelirjqider -2.887 -3.868 a.d. -2.887 -1.870 a.d.
Net parasal _
bozieyon Kazane 2.219  2.056 8%  2.219  3.350 -34%
ppa ortakitk net 8.291  6.673 24% 8291  5.605  48%
Fark Fark
Oranlar 2C26 2G25 (Puan) 2C26 1G26 (Puan)
Brit kar marji 38,2% 35,4% 2,8  382% 36,3% 1,9
EFK marji 17,9% 15,1% 2,9 17,9% 13,2% 4,7
FAVOK marji 22,1% 18,6% 3,6 22,1% 17,2% 5,0
Net kar mariji 12,3% 10,5% 1,8 12,3% 10,0% 2,3

*Finnet tarafindan olusturulmus sektér endeksleridir.
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2C26 FINANSAL ANALiZ

Sirket’in 2C26 net kari %24 artarak 8,29mlir TL ile piyasa
beklentisini asti. Net kar artisinda, satis gelirlerindeki glicli artis
ile finansman giderindeki gerileme etkili oldu. Net satis geliri yillik
bazda %6 artarak 67,22milr TL ile beklentinin bir miktar altinda
kalirken FAVOK %26 artisla 14,89mIr TL ile beklentiyi asmistir.

Biiyiimenin lokomotifi ihracat...

Konsolide satis hacmi 2G26'da yillik %10 artisla 519 milyon Unite
kasaya ulagmistir. Biyimenin tamamina yakini %15 hacim artigi
ile 360mn Unite kasaya ulasan uluslararasi operasyonlardan
gelmis Tirkiye hacmi ise %1 daralarak 159mn Unite kasaya
gerilemistir. Uluslararasi operasyonlar toplam hacmin %69'unu
ve FAVOK'iin %72'sini olusturmustur.

Buyimenin itici glicii %17 hacim artigi ile Pakistan, %21 hacim
artisiyla Ozbekistan ve %13 hacim artisiyla Kazakistan olmustur.

Tirkiye'de gazl icecek hacmi yillik %7 daralirken su grubu %15
ve gazsiz igecekler grubu %9 artarak kismen dengelemistir.
Tirkiye FAVOK'U ise yillik %43 artmigtir. Yurt iginde bliyiimenin
hacimden dedil fiyatlama ve maliyet disiplininden geldigi
gorilmektedir.

Marjlar iizerinde “maliyet disiplini” etkili oldu

Brut kar marji yillik 2,84 puan artisla %38,2'ye, esas faaliyet kar
marji 2,87 baz puan artisla %17,9'a yukselmistir. Turkiye'deki
glgli marj performansi; zamaninda uygulanan fiyatlama
stratejileri, disik maliyetli hammadde stoklarinin kullanimi,
elverigli  seker fiyatlari ve etkin maliyet yo&netimiyle
desteklenirken uluslararasi operasyonlar ise daha dengeli
fiyatlama kosullarina ragmen guicli hacim blylUmesi ve maliyet
disiplini sayesinde saglam bir marj iyilesmesi kaydetmistir.

Unite kasa basina verilerde net satis geliri/iik yillik %4 gerilerken
satilan malin maliyeti/iik %8 diismis, bu sayede FAVOK/(k yillik
%15 artmistir. Karhlik artisi, hacim veya fiyat artisindan dedil
birim maliyetlerin birim gelirden daha hizli gerilemesinden
kaynaklanmistir.

2026 hedeflerinde degisiklik yok

Sirket 2026 hedeflerini korumustur. TMS 29 bazinda konsolide
hacimde orta-tek haneli blylime, Unite kasa basina net satis
gelirinde yatay-orta tek haneli bilyiime ve yatay FAVOK marij
6ngorilmektedir.

Maliyet tarafinda 2026 igin seker %96, aliminyum %80 ve regine
%91 oraninda hedge edilmis olup girdi maliyeti 6ngorilebilirligi
ylksek seyretmektedir.

Kér marijlarindaki artis ve uluslararasi operasyonlarin (Pakistan
ve Orta Asya oOnciluginde) sirdirdiGgi  cift haneli hacim
biylmesi olumlu unsurlar olarak 6ne cikmaktadir. Sirket'in 2C26
finansallarini pozitif olarak dederlendirmekteyiz.

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse “ Son Kapanis Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 “ Direng-3
CCOLA H 82,20 78 71 - 94 - H -
Hissede yukari yonli hareketlerde yatay direng 94 seviyesi takip edilebilir. Asadi yonlt hareketlerde ilk etapta

ilk destek seviyesi olarak 78 seviyesi izlenebilir. Destegin kirilmasi durumunda ylikselen trendin destegi olan 71
seviyesi hedeflenebilir.

INDIKATORLER
- 5 Haftalik 22 Haftalik 50 Haftalik 200 Haftalhik .
Hisse AO AO AO AO RSI MomentumH Stochastic MACD
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UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériglerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériglerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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