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Sektor Enerji
Fiyat (Son Kapanis) 106,20
Son 1 Yil En Yuksek 127,90
Son 1 Yil En Dasik 64,65
Piyasa Degeri mn TL 125.430
Fiili Dolasim % 19,99
Yilbasina
Performans 1 Ayhk 3 Aylik Goére Son 1Yl
TL 6,7% -10,1% 22,5% 63,2%
usD 5,0% -14,5% 10,1% 39,1%
Hisse Perf. (XU100'e gére) 6,0% -7,1% -2,6% 24,6%
Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Satis
ENJSA 19,98 1,15 4,64 0,92
Enerji Sektori* 190,87 1,10 10,91 2,58
XU100 13,75 1,34 9,12 0,98

Ozet Gelir
Tablosu (mn TL) Fark 2G26 1C26 Fark
Net satislar 58.114 61.942  -6% 58.114 58.968  -1%
SMM 40.132  44.498 -10% 40.132  40.292 0%
Brit satis kari 17.982 17.444 3% 17.982 18.676  -4%
Faaliyet giderleri  6.314  6.287 0%  6.314  7.274 -13%
'(Eéﬁli)faa”yet K&r 13034 11237  16% 13.034 11.060  18%
FAVOK 13.675 12.958 6% 13.675 13.537 1%
;ie”lfr’/‘;?c'ler -8.021 -8.580  ad. -8.021 -6.761  a.d.
g:;g%isgzam -1.338  -702  ad. -1.338  -882  ad.
ppa ortakitk net 1.590 677 135%  1.590  1.155  38%
Fark Fark
Oranlar 2C26 2G25 (Puan) 2C26 1G26 (Puan)
Briit kar marji 30,9% 28,2% 2,8 30,9% 31,7%  -0,7
EFK marji 22,4% 18,1% 4,3 22,4% 18,8% 3,7
FAVOK marii 23,5% 20,9% 2,6 23,5% 23,0% 0,6
Net kar mariji 2,7% 1,1% 1,6 2,7% 2,0% 0,8

*Finnet tarafindan olusturulmus sektér endeksleridir.
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2C26 FINANSAL ANALiZ

Sirket'in 2G26 net kari yillik %135 artigla 1,59mlir TL'ye ulasarak
piyasa beklentisini asmistir. Net satislar %6 azaligla 58,11mlIr TL ile
beklentinin hafif altinda kalirken FAVOK de beklentinin altinda kalarak
%6 artisla 13,67mlir TL olmustur. FAVOK marji 2,6 puan artisla
%?21'den %24'e ylkselmistir. Esas faaliyet kar (EFK) %16 artisla
13,03mlr TL olurken EFK marji %18'den %22'ye gikmistir.

Faaliyet gelirleri giiclii biiyiirken varlik tabani 100mlir TL'yi
asmistir

Yilin ilk yarisinda faaliyet gelirleri reel bazda %9 artisla 38,79mlIr
TL'ye yukselmis, bunun yaklasik %88'i olan 34,1mlr TL'si daditim is
kolundan gelmis ve bu segmentin faaliyet geliri %16 blyumdistir.

BlylUmenin ana kaynadi hacim dedil, enflasyonun beklenenden daha

kalcr  olmasindan dolayr enflasyon varsayimlarinin  yukari
glncellenmesinin finansal gelirler Uzerindeki olumlu etkisidir.
Finansal gelirler kalemi %34 artisla 17,73mir TL'ye, yatirm

harcamalari geri 6demeleri ise %23 artigla 13,56mlr TL'ye ulasmistir.

Dizenlemeye tabi varlik tabani (DVT) 2025 yil sonundaki 83,6mlir
TL'den %27 artisla 105,8mir TL'ye gikarak 100mlir TL esigini asmistir.

Perakende is kolunun faaliyet gelirleri %5 artisla 4,07mir TL'ye
ylkselirken dlizenlemeye tabi segmentin brit karn %19 gerilemis
ancak serbest piyasa brit karinin %99 artisla 2,47mlr TL'ye gikmasi
bu kaybi telafi etmistir.

Hasilatin bir miktar gerilemesine karsin karlihk artmistir

Brut kar %3 artisla 17,98mlr TL'ye cikarken brit marj 2,8 puan
iyileserek %28,2'den %30,9'a ylkselmistir. Faaliyet giderlerinin
yatay kalmasi marj artisini desteklemis olup Toplu s Sézlesmesi'nin
Subat 2028'e kadar badlanmis olmasi gider goértnurltgina
onlimuzdeki donemler igin de desteklemektedir.

Hacim tarafinda diizenlemeye tabi piyasadaki satislar 15,1 TWh'den
13,9 TWh'ye gerilerken serbest piyasa hacmi 8,0 TWh'den 8,5
TWh'ye ylkselmistir.

Finansman maliyetindeki iyilesme karlihgi desteklemistir

Finansman tarafinda ortalama borglanma maliyeti %46,9'dan %38'e
gerilerken net finansman gideri sinirli bir miktar azalmis buna karsin
net parasal pozisyon kaybi artmistir. Net finansal borg 2025 vyil
sonuna goére sinirh bir artisla 81,85mlir TL'ye yukselirken nakit
pozisyonu giglenmistir.

Yil sonu beklentileri yukari yonlii revize edildi

Sirket, 5. Uygulama Doénemi'nin ilk yihinda 6ngdérilenden ylksek
finansal gelir ve rekabetgi finansman kosullarinin etkisiyle faaliyet
gelirleri beklentisini 75-80mlr TL'den 80-85mIr TL'ye, baz alinan net
kar beklentisini 11-13mir TL'den 13-15mir TL'ye ylkseltmis; 30-
35mir TL'lik yatinrm ve 110-120mlir TL'lik DVT (Dlzenlemeye Tabi
Varlik Tabani) hedeflerini korumustur.

Hasilatin _hafifce daralmasina karsin faaliyet gelirlerindeki gugla
blylime, kar marjlardaki artis, dizenlemeye tabi varlik tabaninin
genislemesi ve yil sonu beklentilerinin yukari revize edilmesi
nedeniyle Sirket'in  2C26 finansallarini _sinirli  pozitif olarak
dederlendirmekteyiz.

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse “ Son Kapanis Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 “ Direng-3
ENJSA H 106,20 93 - - 128 144 H -
Hissede yukari yonli hareketlerde ilk etapta yatay direng olan 128 seviyesi takip edilebilir. Direncin kirilmasi

durumunda yikselen trendin direnci olan 144 seviyesi hedeflenebilir. Asagi yonli hareketlerde ylkselen trend
ve yatay destedin kesisimi olan 93 seviyesi izlenebilir.

INDIKATORLER
- 5 Haftalik 22 Haftalik 50 Haftalik 200 Haftalhik .
Hisse AO AO AO AO RSI MomentumH Stochastic MACD
ENJSA 108,3 109,2 105,2 72,6 50,63 100,76 H + -
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UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériglerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériglerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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