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29.07.2026 Carsamba

GUNLUK STRATEJi

Bugiin Ne Bekliyoruz? Fed'in faiz karari dncesinde Asya hisse senedi piyasalarinda
asadl yonlu seyir devam etmektedir. Teknoloji sirketlerine y6nelik endiselerin yani
sira Orta Dogu’daki jeopolitik belirsizligin devam etmesi risk istahinin azalmasinda
etkili oluyor. Japonya Nikkei225 Endeksi %1,84 gerilerken Topix Endeksi %0,12 ile
sinirh yikseldi. Guney Kore Kospi Endeksi, teknoloji hisselerinde devam eden
satislarin etkisiyle %7,87 geriledi. Tayvan Taiex Endeksi %3,76 ile sert dusis
kaydetti. Avustralya’da beklenenden distik gelen enflasyon verilerinin ardindan
S&P/ASX200 Endeksi ise %1,01 ylkseldi. Asya’daki saticili seyrin aksine Cin
Sanghay Bilesik Endeksi %0,29, Shenzhen Bilesik Endeksi %1,08 artti. Piyasalardan
pozitif ayrisan Hong Kong Hang Seng Endeksi %1,65 ylkseldi.

Fed faiz karari

Piyasalar bugiin Fed'in para politikasi toplantisinin sonuglarina odaklanacak. Piyasa
beklentisi, Fed'in politika faizini %3,50-%3,75 aralidinda sabit birakmasi yéninde.
Vadeli kontratlar da %64 ihtimalle bu toplantida faizlerin dedistirilmeyecedini isaret
ederken yil sonuna kadar %38 ihtimalle toplam 50bp, %33 ihtimalle 25bp indirim
fiyatlamaktadir.

Haziran toplantisinda Fed, politika faizini beklentilere paralel olarak sabit tutarken
karar metni ve glincellenen projeksiyonlariyla gérece sahin bir durus sergilemisti.
BlylUme beklentileri asadi, enflasyon beklentileri ise yukari yénli revize edilirken
FOMC Uyelerinin 6nemli bir kismi 2026 yili igerisinde ilave faiz artislari 6ngdérmista.

Fed Baskani Kevin Warsh ise para politikasinda daha veri odakh ve esnek bir
yaklasim benimsenecedini vurgularken ileriye déniik yonlendirmenin gegmise kiyasla
daha sinirli kullanilacagi mesajini verdi. Bu toplantida da karar metni ile Baskan
Warsh'in agiklamalarindan para politikasinin gelecek seyrine iliskin verilecek sinyaller
yakindan takip edilecek.

Teknik Analiz Bilteni icin tiklayiniz.

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Hisse senedi piyasalarinda karigik bir seyir hakimdi.
Asya’da, yapay zeka yatinmlarinin karliligina yonelik endiselerin kiiresel teknoloji ve
yari iletken hisselerinde tetikledigi sert satis dalgasiyla Japonya Nikkei225 Endeksi
%3,95, Cin CSI300 Endeksi %2,83, Glney Kore Kospi Endeksi %10,85 dliserken
Hong Seng Endeksi %0,41 yikseldi. Avrupa tarafinda, Stoxx Europe 600 Endeksi
%0,35, Fransa CAC40 Endeksi %0,63, Almanya DAX Endeksi %0,41, Ingiltere
FTSE100 Endeksi %0,83 yukseldi. ABD tarafinda ise S&P500 Endeksi %0,21, Dow
Jones Endeksi %1,03 ylikselirken Nasdaq Bilesik Endeksi %0,22 deder kaybetti.

Borsa Istanbul’da negatif bir seyir hakimdi. BIST100 Endeksi %0,63 diisiisle giini
13.687 puandan kapatti. BIST 100’de islem hacmi 165,03mlir TL oldu. BIST30
Endeksi %0,74 diserek 15.495 puandan seansi tamamladi. BIST Banka Endeksi
%0,62, BIST Sinai Endeksi %0,63 geriledi.

ABD tliketici gliven endeksi

Tulketicilerin mevcut durum ve gelecek doneme iliskin ekonomik beklentilerini
yansitan endeks, temmuzda beklentinin altinda 92,2 seviyesinden 90,8 seviyesine
geriledi.

Ulke TSi Donem Beklenti Onceki
ABD 21:00 Fed Maksimum Gosterge Faiz Orani Tem %3,75 %3,75
Turkiye ARCLK 2C26 -1,81Mir
Tarkiye TOASO 2G26 2,98Mir
Tirkiye BIGCH 2C26 -32Mn

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Temettii Odemeleri

. .. . .. .. . .. Briit
o Briit Temettii Verim Pay Basina Briit Briit Nakit Temettii ..
BIST KODU Hak Kullanim Tarihi Orani (%) Temettii (TL) (Bin TL) oDagltn;a
rani (%)
MEDTR 29.07.2026 0,44 0,1134 13.500 -
OSMEN 29.07.2026 0,61 0,0498 20.000 11

Sirket Haberleri

Akbank (AKBNK,Pozitif): Akbank 2C26 déneminde 15mir TL piyasa konsensls beklentisinin lizerinde 15,2mlr
TL ana ortaklik net kan acikladi. Net kar bir 6nceki yilin ayni dénemine gére %36,6 artarken; ayni donemlerde,
net faiz gelirleri %129, net lcret ve komisyon gelirleri %33 artmistir. Bankanin 6zsermaye karlihdi 1,1 puan net
faiz marji ise 2,1 puan yilkselmistir.

Anadolu Sigorta (ANSGR,Pozitif): Anadolu Sigorta 2C26 déneminde piyasa konsenslis beklentisi 3,42mlr
TL'nin Gzerinde 3,93mlr TL ana ortaklik net kar agikladi. Brit prim Gretimi gegen yilin ayni dénemine gére %16
artarak 24,6mir TL'ye ulasirken, hayat disi teknik net gelir %23 artisla 4,55mlr TL, yatirim gelirlerinin net kara
katkisi ise 416,9mn TL oldu.

CVK Maden (CVKMD,Pozitif): (KAP) Sirket ile Trafigura Pte. Ltd. arasinda 21.07.2026 tarihinde imzalanan ve
kamuoyuna duyurulan genis kapsamli stratejik is birligine iliskin Niyet ve Temel Sartlar Belgesi (Indicative
Term Sheet) cercevesinde, 27.07.2026 tarihinde 70mn USD tutarinda bir On Odeme Sézlesmesi (Prepayment
Agreement) imzalanmistir.

Oncosem (ONCSM,Pozitif): (KAP) Sirket ile Ankara Il saghk Midiurligi Ankara Etlik Sehir Hastanesi
Bashekimligi arasinda "24 Aylik Kemoterapi Ilag Hazirlama Hizmet Alimi" sozlesmesi 117,58mn TL bedelle
imzalanmigtir.

Saat ve Saat (SSAAT,Pozitif): (KAP) Sirketin markalarindan Jacques Philippe'in Hindistan distribGt6rltgu
kapsaminda, llke genelinde 105 madazasi bulunan énde gelen saat perakende zincirlerinden Just In Time Trading
Pvt. Ltd. ile 5 yil sreli minhasir distrib(torlik anlagsmasi imzalanmistir. S6zlesme kapsaminda kademeli minimum
alim taahhidi bulunmakta olup, anlasmanin 5 yillik sdézlesme siresi boyunca sirkete yaklasik 6,7mn CHF
kamulatif ciro katkisi saglamasi beklenmektedir.

Sa-Ra Enerji Insaat (SARAE,Pozitif): (KAP) Sirketin grup sirketi Sa-Ra Teknoloji Tesis A.S. ile kurdudu is
ortakligi binyesinde, yurt disinda yerlesik bir musteri ile 17,57mn Euro tutarinda elektrik iletim hatti insaat
sOzlesmesi imzalanmis olup s6zlesmenin 2028 yilinda tamamlanmasi planlanmaktadir. Sézlesme buyUtklugu,
sirketin 2025 yil hasilatinin yaklasik %13'lG seviyesindedir.

Tav Havalimanlan (TAVHL,Pozitif): (KAP) Mevcut Hissedarlar S6zlesmesi uyarinca, VPE Capital tarafindan
yonetilen KIF Warehouses Cobperatief U.A. sahip oldugu satma (put) opsiyonunu kullanmis olup,
bunun sonucunda sirketin dogrudan bagh ortaklidi Aviator Netherlands B.V., KIF Warehouses Co6peratief U.A.'nin
Almaty Airport Investment Holding B.V.'de sahip oldugu %15 oranindaki pay! devralacaktir. Islemin
tamamlanmasiyla birlikte, sirketin Almaty Airport Investment Holding B.V.'deki dolayli pay sahipligi orani %100'e
yukselecektir.

Sirket, 2G26 doneminde 1,7mlir TL piyasa konsensts beklentisinin oldukcga Uzerinde 3,52mlr TL ana ortaklik net
kari agikladi. Hasilat bir 6nceki yilin ayni dénemine gore %37 artarak 26,75mlr TL'ye ylkseldi ve 24,94mlr TL
seviyesinde bulunan piyasa beklentisini asti. Ayni dénemlerde brit kar %26, esas faaliyet kari %41 artarken
FAVOK (Piyasa beklentisi: 8,2mlir TL) %39 artisla 8,83mIr TL'ye yiikseldi.

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Ekonomi Haberleri

> ABD'de tiiketici gliveni geriledi. ABD'de Temmuz ayinda, Amerikalilarin mevcut ekonomik kosullar ve
isglicl piyasasina iliskin gorislerinin kétilesmesiyle tiiketici gliveni geriledi. (Bloomberg HT)

> Bloomberg HT'nin Temmuz ayi enflasyon anketi aciklandi. Bloomberg HT'nin anketine gore
Temmuz'da enflasyonun aylik bazda ylzde 1,87; yillik bazda ylizde 31,86 artmasi bekleniyor. 2026 yil sonu
enflasyon beklentisi ylizde 29,5 ile bir dnceki anket dénemi tahminine gore ylizde 0,5 artis kaydederken 2027 yil
sonu tahmini ylzde 23,4 oldu. (Bloomberg HT)

2C26 Bilanco Tarihleri
20.07.2026 24.07.2026 27.07.2026 28.07.2026 29.07.2026
TURSG ANHYT AKBNK ARCLK
TAVHL BIGCH
TOASO
30.07.2026 31.07.2026 3.08.2026 4.08.2026 5.08.2026
AFYON OTKAR CIMSA ASELS LILAK
GARAN YKBNK ISCTR AYGAZ KCHOL
TTRAK FROTO THYAO
TUPRS TTKOM
TKNSA
6.08.2026 7.08.2026 10.08.2026 11.08.2026 12.08.2026
ALBRK AKMGY ADEL AEFES SAHOL
EBEBK BRSAN BASGZ DOHOL
CCOLA MGROS
ENJSA
GWIND
KLYPV
TRENJ
TRMET
TRALT
13.08.2026 14.08.2026 17.08.2026 18.08.2026 19.08.2026
AKSA AGHOL YATAS EKGYO ALARK
RGYAS BIMAS ULKER BIENY

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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EKONOMIK TAKVIM

29 Temmuz Carsamba

Beklenti  Onceki

ABD 21:00 Fed Maksimum Gosterge Faiz Orani Tem %3,75 %3,75
Turkiye ARCLK 2C26 -1,81Mir
Tirkiye TOASO 2C26 2,98MIr
Tirkiye BIGCH 2C26 -32Mn

30 Temmuz Persembe

Beklenti Onceki

Japonya 08:00 Ttketici Given Endeksi Tem 34,2 33,8
Turkiye 10:00 Ekonomik Given Endeksi Tem 98,9
Tarkiye 10:00 issizlik Orani Haz %8,2
Turkiye 10:00 Hizmet Uretici Fiyat Endeksi(Aylik) Haz -%0,4
Tarkiye 10:00 Hizmet Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Haz -%0,2
Almanya 11:00 GSYH(Onci-Dénemsel) 2C26 %0,3
Almanya 11:00 GSYH(Onci-Yillk) 2G26 %0,4
Euro Bolgesi 12:00 Tuketici Glven Endeksi(Final) Tem -15,9 -17,6
Euro Bolgesi 12:00 Ekonomik Glven Endeksi Tem 95
Euro Bolgesi 12:00 GSYH(Oncii-Dénemsel) 2C26 %0,2 -%0,2
Euro Bolgesi 12:00 GSYH(Onci-Yillik) 2C26 %0,3
Euro Bolgesi 12:00 Issizlik Orani Haz %6,2 %6,2
ingiltere 15:00 BoE Gésterge Faiz Orani Tem %3,75 %3,75
Almanya 15:00 Tiketici Fiyat Endeksi Aylik(Final-Oncii) Tem %0,7 -%0,3
Almanya 15:00 Tiketici Fiyat Endeksi Yillik(Final-Oncii) Tem %?2,3
ABD 15:30 GSYH(Onci) 2C26 %2,3 %2,1
ABD 15:30 PCE (Aylik) Haz %0,4
ABD 15:30 PCE (Yillik) Haz %4,1
ABD 15:30 GCekirdek PCE (Aylik) Haz %0,1 %0,3
ABD 15:30 Cekirdek PCE (Yillik) Haz %3,4
ABD 15:30 Kisisel Gelirler(Aylik) Haz %0,3 %0,7
ABD 15:30 Kisisel Tuketim(Ayhk) Haz %0,4 %0,7
ABD 15:30 Issizlik Basvurular Haftalk 206K 187K
Tarkiye GARAN 2C26 33,32MIr
Turkiye AFYON 2C26 -73,36MIr

31 Temmuz Cuma

Beklenti Onceki
Japonya 02:30 Tokyo Tlketici Fiyat Endeksi(Yillik) Tem %1,7

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Japonya 02:30 Tokyo Cekirdek Tiketici Fiyat Endeksi(Yillik) Tem %1,8 %1,6

Japonya 02:30 Issizlik Orani Haz %?2,5 %?2,5
Japonya 02:50 Sanayi Uretimi(Onci-Aylik) Haz %0,7 %0,1
Japonya 02:50 Sanayi Uretimi(Onci-Yillik) Haz -%2,1
Japonya 02:50 Perakende Satiglar(Ayhk) Haz %1,9
Japonya 02:50 Perakende Satiglar(Yillik) Haz %?2,8 %5,3
Cin 04:30 NBS imalat Sektérii PMI Tem 49,9 50,3
Cin 04:30 NBS Genel PMI Tem 50,6
Gin 04:30 NBS Imalat Disi PMI Tem 50 50,2
Japonya 06:00 BoJ Gosterge Faiz Orani Tem %1 %1
Turkiye 10:00 Dis Ticaret Dengesi (Final-$) Haz -10,4MIr  -5,61MIr
Almanya 10:55 issizlik Orani Tem %6,3
Euro Bolgesi 12:00 Tiketici Fiyat Endeksi(Oncii-Aylik) Tem -%0,1
Euro Bolgesi 12:00 Tiketici Fiyat Endeksi(Oncii-Yillik) Tem %?2,9 %?2,8
Euro Bélgesi 12:00 Cekirdek TUFE(Onci-Yillik) Tem %2,4 %2,4
ABD 16:45 Chicago PMI Tem 57,5 56,7
ABD 17:00 Michigan Tiketici Gliven Endeksi (Final) Tem 54,4 49,5
Tirkiye OTKAR 2C26 -1,6Mir
Turkiye YKBNK 2C26 20,29MIr

3 Agustos Pazartesi

Donem Beklenti

Japonya 03:30 S&P Global imalat PMI(Final) Tem 54,7 54,8
Gin 04:45 RatingDog imalat PMI Tem 51,7
Almanya 09:00 Perakende Satiglar(Ayhk) Haz %1,1
Almanya 09:00 Perakende Satislar(Yillik) Haz %1,8
Tirkiye 10:00 Tuketici Fiyat Endeksi(Aylik) Tem %1,68 %0,99
Turkiye 10:00 Tuketici Fiyat Endeksi(Yillik) Tem %32,11
Tirkiye 10:00 Yurt ici Uretici Fiyat Endeksi(Aylik) Tem %1,8
Tirkiye 10:00 Yurt igi Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Tem %28,09
Tirkiye 10:00 Ozel Kapsamli TUFE C Endeksi(Aylik) Tem %1,5
Tirkiye 10:00 Ozel Kapsamli TUFE C Endeksi(Yillik) Tem %29,80
Tirkiye 10:00 1SO imalat Sektérii PMI Tem 47,1
Almanya 10:55 S&P Global imalat PMI(Final) Tem 52,2 50,3
Euro Bolgesi 11:00 S&P Global imalat PMI(Final) Tem 52 51,4
Ingiltere 11:30 S&P Global imalat PMI(Final) Tem 52,8 52,5
ABD 16:45 S&P Global imalat PMI(Final) Tem 53,8 53,9
ABD 17:00 ISM Imalat Sektérii PMI Tem 53,3
Tirkiye CIMSA 2G26 640MIr
Tirkiye ISCTR 2C26 20,35MIr
Turkiye TTRAK 2C26 -1,27MIr

4 Agustos Sali

Donem Beklenti Onceki

Turkiye 11:00 Dis Ticaret Dengesi (Oncii) Tem

Tarkiye 14:30 Reel Efektif DOviz Kuru(Aylik) Tem 104,9
ABD 15:30 Dis Ticaret Dengesi($) Haz -77,6Mir
ABD 17:00 Fabrika Siparisleri(Aylk) Haz -%1,3
ABD 17:00 JOLTS Agilan is Haz 7,60Mn

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Turkiye
Tirkiye
Turkiye
Turkiye

ASELS 2C26
AYGAZ 2G26
FROTO 2G26
TUPRS 2G26

5,54MIr
135Mn
5,50MIr
3,71MIr

PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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