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GUNLUK STRATEJL

Bugiin Ne Bekliyoruz? Asya hisse senedi piyasalarinda yukari yonli seyir devam etmektedir. ABD'de ikinci
ceyrek finansallarinin agiklanmaya baslamasiyla birlikte, Alphabet (Google) basta olmak lizere teknoloji devlerinin
yatinm planlarini yukari yonlu revize etmeleri Asya genelinde yari iletken Ureticilerine yonelik talebi destekledi.

Bu sabah Japonya'da Nikkei225 Endeksi %0,69, Topix Endeksi %0,64 ylkseldi. Cin'de Sanghay Bilesik Endeksi
%0,26, Shenzhen Bilesik Endeksi %0,74 artis kaydetti. Hong Kong Hang Seng Endeksi %1,26 deder kazanirken,
Guney Kore'de beklentilerin tizerinde gelen ikinci geyrek biylme verisinin ardindan Kospi Endeksi %3,34 ile gliglu
yukseldi. Tayvan Taiex Endeksi yatay seyrederken, Avustralya S&P/ASX200 Endeksi %0,40 ylkseldi.

Teknoloji sirketlerinin guigli yatinm planlar jeopolitik riskleri ikinci planda biraksa da Hirmlz Bogazi'ndaki gerilim
tirmanmaya devam etmektedir. Bu sabah Brent petrol 92 USD civarindan alici buluyor.

Avrupa‘’da AMB faiz karari, Euro Bblgesi tiiketici giiveni

Bugiin Euro Bélgesi’nde Avrupa Merkez Bankasi'nin (AMB) para politikasi toplantisinin sonuglari takip edilecek.

AMB, haziran toplantisinda Orta Dogu kaynakl enerji fiyati baskilari ve yiikselen enflasyon risklerini gerekge
gostererek politika faizlerini 25 baz puan artirmis ve 2023'ten bu yana ilk faiz artinmini gergeklestirmisti. Karar
metninde enflasyona yonelik yukar yonli, buytimeye yonelik ise asadi yonla risklerin strdigu vurgulanirken
savasin ekonomik etkilerinin enerji fiyatlarindaki sokun stresine ve ikincil etkilerine baglh olacagi ifade edildi.
Ayrica AMB, glincellenen makroekonomik projeksiyonlarinda enflasyon tahminlerini yukari yénli revize ederken
buytume beklentilerini asagi gekti. Buna gore, 2026 yili enflasyon tahmini %2,6'dan %3,0'e, 2027 yili tahmini ise
%2,0'den %?2,3'e yikseltildi. 2026 blyime tahmini %0,8'e, 2027 blyime tahmini ise %1,2'ye indirildi.

AMB'nin bu hafta faizleri sabit tutmasi beklenmektedir. Mevcut durumda mevduat faizi %2,25, ana refinansman
faizi %2,40, gecelik borglanma faizi ise %2,65 seviyesinde bulunuyor. Bununla birlikte piyasa, enerji fiyatlarinda
yeniden ylkselis yasanmasi ve enflasyon gériiniminin bozulmasi halinde eylil toplantisinda ilave bir 25bp faiz
artinminin giindeme gelebilecedini degerlendiriyor.

Ayni giin Euro Bolgesi'nde temmuz ayina iliskin 6ncu tiiketici gliven endeksi de agiklanacak. Tuketim harcamalari
ve ekonomik gérinime iliskin sinyal vermesi agisindan yakindan izlenecek veri, haziranda belirgin bir sekilde
negatif bolgede kalmayi siirdiirse de haziranda hafifge ylkselmisti. Tlketici glivenindeki sinirli iyilesmenin devam
etmesi beklenmektedir.

TCMB faiz karari, TUIK Tiiketici Giiven Endeksi

Yurt iginde, TCMB’nin para politikasi toplantisi takip edilecek. Matriks Haber’in faiz ve enflasyon beklentileri
anketine gore piyasa politika faizi, borg alma ve borg verme faizlerinin sabit tutulmasini beklemektedir.

TCMB, haziran toplantisinda faizi %37 seviyesinde sabit tutarken faiz koridorunda da degisiklige gitmemisti. Karar
metninde ig talepteki zayif seyrin dezenflasyon sirecini destekledigi vurgulanirken enflasyonun ana egiliminde
mayis ayinda bir miktar gerileme goruldugu belirtildi. Jeopolitik gelismeler nedeniyle enerji fiyatlarindaki oynaklik
ve yuksek seviyeler korunurken iktisadi faaliyetteki yavaslamanin surdugune isaret edildi.

Ayrica, TUIK bu ayin Tilketici Given Endeksini agiklayacak. TUIK ve TCMB is birligi ile yiritilen tiiketici egilim
anketi sonuglarindan hesaplanan tiiketici gliven endeksi, mayista 85,8 iken haziranda %?2,5 artisla 87,9 olmustu.

Teknik Analiz Bilteni igin tiklayiniz.

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Hisse senedi piyasalarinda karisik bir seyir hakimdi. Asya’da, Japonya Nikkei225
Endeksi %0,18, Cin CSI300 Endeksi %0,46, Hong Seng Endeksi %0,95 gerilerken Gliney Kore Kospi Endeksi
%0,74 yukseldi. Avrupa tarafinda Fransa CAC40 Endeksi %0,89, Almanya DAX Endeksi %0,58, Stoxx Europe
600 Endeksi %0,58, ingiltere FTSE100 Endeksi %1,24 yiikseldi. ABD tarafinda ise Dow Jones Endeksi yatay
seyrederken S&P500 Endeksi %0,14, Nasdaq Bilesik Endeksi %0,57 deder kaybetti.

Borsa Istanbul’da negatif bir seyir hakimdi. BIST100 Endeksi %1,18 disisle giinii 14.138 puandan kapatti. BIST
100’de islem hacmi 193,00mir TL oldu. BIST30 Endeksi %1,20 diserek 16.104 puandan seansi tamamladi. BIST
Banka Endeksi yatay seyrederken BIST Sinai Endeksi %0,60 yikseldi.

Ingiltere enflasyon verileri

Haziranda, TUFE beklentiye paralel aylik %0,1 artarken yillik bazda beklentinin altinda %2,6 artarak son 16 ayin
en disik seviyesine geriledi. Gekirdek TUFE aylik %0,3 artarken yillik %2,6 artarak beklentinin tizerinde kaldi.

UFE tarafinda ise aylik bazda degisim gergeklesmezken yillik %3,5 artti. Gekirdek UFE aylik %0,5, yillik %2,6
yukseldi.

TCMB reel kesim gliveni ve kapasite kullanim orani

Temmuzda mevsimsellikten arindiriimis Reel Kesim Glven Endeksi (RKGE-MA) bir énceki aya goére 0,8 puan
azalisla 101,2 seviyesine ylikselirken imalat sanayi genelinde mevsimsel etkilerden arindirilmis Kapasite Kullanim
Orani (KKO-MA) bir 6nceki aya gore 0,5 puan azalisla %73,8 seviyesinde gergeklesti.

Beklenti

Donem

Turkiye 10:00 Tuketici Guven Endeksi Tem 87,9
Turkiye 14:00 TCMB Haftalik Repo Gosterge Faiz Orani Tem %37 %37
Euro Bolgesi 15:15 ECB Gosterge Faiz Orani Tem %?2,4 %2,4
ABD 15:30 Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Haz -0,10
ABD 15:30 Issizlik Basvurulari Haftahk 212K 208K
Euro Bolgesi 17:00  Tiiketici Giiven Endeksi (Oncii) Tem -16,9 -17,7

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Sirket Haberleri

CVK Maden (CVKMD,Pozitif): (KAP) Sirketin bagl ortakligi Aldridge Mineral Madencilik A.S. tarafindan, Yozgat
ili Bogazliyan ilgesi Yenipazar beldesinde gerceklestiriimesi planlanan Yenipazar Polimetalik Maden Isletmesi
Projesi kapsaminda yuratilen yatirnm faaliyetleri gercevesinde, Aldridge Mineral Madencilik A.S. ile yurt disinda
yerlesik Metso Finland Oy arasinda 25,2mn Euro tutarinda "Ana Ekipman Tedarik S6zlesmesi" imzalanmigtir.

Girisim Elektrik (GESAN,Pozitif): (KAP) Sirket, yurtiginde yerlesik bir kurum ile Ankara ilinde gergeklestirilecek
bir trafo merkezi yapim isi kapsaminda KDV hari¢ 7,13mn Euro tutarinda sézlesme imzalamistir.

Golda Gida (GOLDA,Pozitif): (KAP) Sirket tarafindan, yurt disinda yerlesik misteriler ile makarna trinlerinin
satisina iliskin toplam 3,04mn USD tutarinda satis s6zlesmeleri imzalanmistir.

Koleksiyon Mobilya (KLSYN,Pozitif): (KAP) Sirket Koleksiyon Mobilya Sanayi A.S., Tirkiye'de yerlesik
kurumsal bir firma ile bir proje kapsaminda ahsap islerinin Gretim ve montajinin gergeklestiriimesine iliskin olarak
toplam 129,8mn TL bedelli bir s6zlesme imzalamistir. S6z konusu s6zlesme kapsaminda islerin 20.10.2026
tarihine kadar tamamlanmasi planlanmaktadir.

EKONOMIK TAKVIM

23 Temmuz Persembe

Donem Beklenti Onceki

Turkiye 10:00 Tuketici Gliven Endeksi Tem 87,9
Tirkiye 14:00 TCMB Haftalik Repo Gosterge Faiz Orani Tem %37 %37
Euro Bolgesi 15:15 ECB Gosterge Faiz Orani Tem %2,4 %2,4
ABD 15:30 Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Haz -0,10
ABD 15:30 Issizlik Bagvurulan Haftalhk 212K 208K
Euro Bolgesi 17:00 Tiketici Giiven Endeksi (Oncii) Tem -16,9 -17,7

24 Temmuz Cuma

Donem Beklenti Onceki

Japonya 02:30 Tuketici Fiyat Endeksi (Ayhk) Haz %0,4
Japonya 02:30 Tuketici Fiyat Endeksi (Yillk) Haz %1,5
Japonya 02:30 Cekirdek Tuketici Fiyat Endeksi (Yillik) Haz %1,6 %1,4
Japonya 03:30 S&P Global Bilesik PMI(Oncii) Tem 52,8
Japonya 03:30 S&P Global imalat Sektérii PMI(Oncii) Tem 54,5 54,8
Japonya 03:30 S&P Global Hizmet Sektérii PMI(Oncii) Tem 52,2
ingiltere 09:00 Perakende Satiglar (Aylik) Haz %0,2 %1,2
ingiltere 09:00 Perakende Satiglar (Yillik) Haz %3,2
Turkiye 10:00 Hanehalki Beklenti Anketi Tem

Turkiye 10:00 TCMB Sektorel Enflasyon Beklentileri Raporu Tem

Almanya 10:30 S&P Global Bilesik PMI(Oncii) Tem 49,5
Almanya 10:30 S&P Global imalat Sektéri PMI(Oncii) Tem 50,1 50,3
Almanya 10:30 S&P Global Hizmet Sektodri PMI(Oncii) Tem 48,8 48,6
Euro Bolgesi 11:00 S&P Global Bilesik PMI(Oncii) Tem 50

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Euro Bélgesi 11:00 S&P Global imalat Sektéri PMI(Oncii) Tem 51,3 51,4

Euro Bolgesi 11:00 S&P Global Hizmet Sektéri PMI(Oncii) Tem 49,8 49,4
ingiltere 11:30 S&P Global Bilesik PMI(Oncii) Tem 49,3
ingiltere 11:30 S&P Global imalat Sektéri PMI(Oncii) Tem 52,1 52,5
ingiltere 11:30 S&P Global Hizmet Sektéri PMI(Oncii) Tem 49,4 48,8
ABD 15:00 insaat izinleri(Final) Haz 1,37Mn  1,41Mn
ABD 16:45 S&P Global Bilesik PMI(Oncii) Tem 51,9
ABD 16:45 S&P Global imalat Sektéri PMI(Oncii) Tem 54,5 53,9
ABD 16:45 S&P Global Hizmet Sektérii PMI(Oncii) Tem 51 51,2
ABD 17:00 Yeni Konut Satiglari Haz 620K 580K
ABD 18:00 Kansas Fed Bilesik Endeksi Tem 11
ABD 18:00 Kansas Fed imalat Endeksi Tem 19

27 Temmuz Pazartesi

Beklenti Onceki

Turkiye 10:00 Hizmet Sektdéri Glven Endeksi Haz 109
Tarkiye 10:00 Insaat Sektéri Gliven Endeksi Haz 82,1
Tirkiye 10:00 Perakende Sektorl Given Endeksi Haz 112,5
Almanya 11:00 ifo Is Ortami Endeksi Tem 85,6
ABD 15:30 Dayanikl Mal Siparisleri(Aylik-Oncii) Haz -4,5
ABD 17:30 Dallas Fed Teksas imalat Aktivite Endeksi Tem 0
Turkiye ANHYT 2C26 1,66MIr

28 Temmuz Sali

Beklenti Onceki

ABD 17:00 Richmond Fed imalat Endeksi Tem 4
ABD 17:30 Dallas Fed Teksas Hizmet Sektoérli Aktivite Endeksi Tem 2,9
Tirkiye AKBNK 2C26 19,17Mir
Tirkiye TAVHL 2C26 -2,99Mir

29 Temmuz Carsamba

Beklenti Onceki

ABD 21:00 Fed Maksimum Gosterge Faiz Orani Tem %3,75
Tirkiye ARCLK 2C26 -1,81Mir
Tarkiye TOASO 2G26 2,98MIr
Tirkiye BIGCH 2C26 -32Mn

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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