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GUNLUK STRATEJL

Bugiin Ne Bekliyoruz? Orta Dogu'daki yiiksek jeopolitik gerilim devam ederken hisse senedi piyasalari gline
zayif risk istahiyla basladi. ABD’nin iran’a Ust Uste saldirilar diizenlemesi ve Iran’in bélgedeki ABD (slerini hedef
almasinin ardindan Asya’da asadl yonlu bir seyir izlendi. Bu sabah Japonya’da Nikkei225 Endeksi fazla
degismezken Topix Endeksi %0,61 geriledi. Gin Sanghay Bilesik Endeksi %0,64, Shenzhen Bilesik Endeksi
%1,60, Hong Kong Hang Seng Endeksi %1,22 disti. Guney Kore Kospi Endeksi fazla degismedi. Tayvan Taiex
ve Avustralya S&P/ASX200 endeksleri hafifge azaldi. Jeopolitik gerilimin yani sira 6zellikle teknoloji hisseleri
lizerindeki ytksek enflasyon ve faiz endiselerinden kaynaklh riskten kagis piyasalar lizerinde baski olusturmaya
devam etmektedir. Brent petrol vadelileri bu sabah yaklasik 92USD seviyesinden alici buldu.

Kuresel piyasalara paralel olarak yurt iginde de belirsiz gériinim devam etmektedir. Piyasalar iceride TCMB Para
Politikasi Kurulu (PPK) toplantisina odaklanacak.

AMB Faiz Karari

Bugin Avrupa Merkez Bankasi'nin (AMB) para politikasi toplantisi takip edilecek. AMB, nisan toplantisinda lg
temel politika faizini piyasa beklentileri dogrultusunda sabit birakmisti. Buna gére gecelik mevduat faizi %2,00,
ana refinansman faizi %2,15 ve marjinal borg verme faizi %2,40 seviyesinde korunmustu. Bu hafta igin ise piyasa
beklentisi Banka'nin 25bp artirrma gidecegi y6éniinde.

AMB, Orta Dogu'daki savasin ekonomik goriinim Uzerindeki belirsizligi artirdigini ve enflasyon igin yukari yonld,
buyume igin ise asadl yonlu riskler yarattigini vurgulamaktadir. Avrupali politika yapiclar yuksek enerji
fiyatlarinin kisa vadede enflasyon (zerinde onemli bir etki yaratacagini degerlendiriyorlar. Banka, mart
toplantisinda 2026, 2027 ve 2028 enflasyon tahminlerinde yukar yo6nlia, 2026 ve 2027 blyume tahminlerinde
yukari yonli revizyona gitmisti. Piyasalar toplanti sonrasinda yayimlanacak tutanaklara ve ardindan sozel
mesajlara odaklanacaktir.

ABD UFE verisi
ABD’de diin agiklanan mayis TUFE verisinin ardindan bugiin ayni déneme iliskin UFE verisi agiklanacak.

Son dénemde jeopolitik gelismeler ve petrol fiyatlarinin ylkselisi enflasyon lizerinde enerji kaynakli yukari yonlu
baski olusturuyor. Bu nedenle, piyasa enerji kaynakl fiyat baskilarinin cekirdek gostergelere ne o6lglide
yansidigina odaklanacaktir.

TUFE verisinin ardindan persembe giinii mayis ay1 UFE verileri takip edilecek. Nisanda UFE aylik %1,4, yillik %6,0
artisla piyasa beklentilerinin belirgin sekilde (izerinde gerceklesirken cekirdek UFE de aylik %1,0, yillik %5,2
artisla beklentileri asmisti. Mayis ayinda piyasa beklentileri UFE'nin aylik %0,7, gekirdek UFE'nin ise aylik %0,5
artmasi yéninde. UFE verileri, Gretici maliyetlerindeki baskinin tiiketici fiyatlarina yansima potansiyeli agisindan
piyasalar tarafindan yakindan takip edilmektedir.

Yurt iginde TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisi takip edilecek. Piyasa, Bankanin politika faizini %37
seviyesinde sabit tutmasini beklemektedir. Bununla birlikte, yurt iginde yasanan siyasi galkanti, Orta Dogu’daki
jeopolitik gelismelerin etkisiyle enerji fiyatlarindaki yikselis ve enflasyon beklentilerindeki bozulma dolayisiyla
piyasa karar metnindeki yonlendirmeleri yakindan takip edecektir.

Banka, nisan toplantisinda, “Jeopolitik gelismeler egligindeki belirsizlikler neticesinde enerji fiyatlarinda yiiksek
seyir ve belirgin oynaklik gézlenmektedir. S6z konusu gelismeler ile yurt igi enerji fiyatlarinin maliyet kanali ve
iktisadi faaliyet Uzerinden enflasyon gériinimiine etkileri yakindan takip edilmektedir. Géstergeler iktisadi
faaliyette yavaslamaya isaret ederken, yakin ddonemdeki gelismelerin enflasyon gérinimu Gzerindeki olasi ikincil
etkileri 6nem taglyacaktir.” seklinde degerlendirmede bulunmustu.

Teknik Analiz Bilteni igin tiklayiniz.

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Hisse senedi piyasalarinda negatif bir seyir hakimdi. Asya’da, Hong Seng Endeksi
%0,64, Japonya Nikkei225 Endeksi %1,89, Cin CSI300 Endeksi %1,11, Guney Kore Kospi Endeksi %4,52 disti.
Avrupa tarafinda Stoxx Europe 600 Endeksi’'nin yatay seyrettigi giinde Almanya DAX Endeksi %0,97, Fransa
CAC40 Endeksi %0,51 gerilerken ingiltere FTSE100 Endeksi %0,27 yiikseldi. ABD tarafinda ise Trump’in ilerleyen
saatlerde iran’a yeni saldirilar baglatacagini séylemesiyle S&P500 Endeksi %1,62, Nasdaq Bilesik Endeksi %1,98,
Dow Jones Endeksi %1,87 deder kaybetti.

XAUUSD 4.089 -4,01
BRENT 92,6 1,63
BRKO 10,00 -10,00
EMPAE 9,99 -10,00
ATATR 2,99 -10,00 TCMB faiz karari
ANGEN 9,99 -9,98
DNISI 9,98 -9,88
Lem vocmi volseter | topons o

ASTOR 285,00 13.398,24
ASELS 376,75 13.376,22
THYAO 295,50 9.389,71
EUPWR 96,60 7.528,31
AKBNK 66,10 6.598,36

Borsa Istanbul’da karisik bir seyir hakimdi. BIST100 Endeksi yatay seyirle giini 13.744 puandan kapatti. BIST
100'de islem hacmi 151,46mlr TL oldu. BIST30 Endeksi %0,22 yikselerek 15.646 puandan seansi tamamladi.
BIST Banka Endeksi %1,50, BIST Sinai Endeksi %0,60 dustu.

ABD TUFE verisi
ABD'de, tiketici enflasyonu, mayista enerji fiyatlarindaki yikselisin de etkisiyle beklentiye paralel aylik %0,5,
yillik ise %4,2'ye gikarak Nisan 2023'ten bu yana en yiiksek seviyesine ulasti. Ozellikle Orta Dogu’daki

catismalarin petrol ve benzin fiyatlarini yukari gekmesi manset enflasyondaki artisin temel nedeni oldu.

Gida ve enerji harig gekirdek enflasyon ise aylik bazda %0,2 ile beklentinin altinda gergeklesirken yillik bazda
beklentiye paralel %2,9a yukseldi.

Onceki

Donem Beklenti

Turkiye 14:00 TCMB Haftalik Repo Gosterge Faiz Orani Haz %37
Euro Bolgesi 15:15 ECB Gosterge Faiz Orani Haz %?2,40 %?2,15
ABD 15:30 Uretici Fiyat Endeksi(Aylik) May %1,4
ABD 15:30 Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) May %6
ABD 15:30 Gekirdek Uretici Fiyat Endeksi(Aylk) May %0,4 %1
ABD 15:30 Cekirdek Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) May %5,2
ABD 15:30 i§sizl_ik Basvurulari Haftahk 225K 225K
Almanya 15:30 Cari Islemler Dengesi(Euro) Nis 23,6MIr

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



https://www.piramitmenkul.com.tr/Arastirma/ArastirmaRaporDosya/50473
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Sirket Haberleri

Brisa Bridgestone (BRISA,Negatif): (KAP) 05.12.2024 tarihinde duyuruldugu U(izere, Rekabet Kurumu
tarafindan otomotiv sektériinde lastik Uretimi ve dagitimi alaninda faaliyet gOsteren tesebbislerin 4054 sayili
Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun'un 4. maddesini ihlal ettikleri iddiasina yonelik olarak sektér genelinde bir
sorusturma baslatilmistir. S6z konusu sorusturma neticesinde, Rekabet Kurumu tarafindan, kisa karar yazisi ile
sirkete toplam 1,02mlr TL idari para cezasi verilmesine karar verildigi ve gerekgeli kararin ayrica teblig edilecegi
bildirilmistir. S6z konusu idari para cezasi, gerekgeli kararin tebligini takiben slresi icerisinde 6denmesi
durumunda, %25 oraninda indirim uygulanarak 764,3mn TL olarak édenebilecektir. S6z konusu sorusturma ile
ilgili olarak sirket finansal tablolarinda halihazirda 392mn TL tutarinda karsilik ayrilmis bulunmaktadir.

Goodyear (GOODY,Negatif): (KAP) 05.12.2024 tarihinde duyuruldugu Uizere, Goodyear, Tlrkiye'de lastik
Uretimi ve dagitimi sektériinde faaliyet gosteren bazi tesebblsler hakkinda Rekabet Kurumu tarafindan baglatilan
sorusturma kapsaminda hakkinda sorusturma yurutllen tesebbisler arasinda yer almistir. Sirkete teblig edilen
karar uyarinca, Rekabet Kurulu'nun 04.12.2026 tarihli karar ile 6zetle; sirketin de aralarinda bulundugu bazi
lastik Greticilerinin fiyat davranislarina iliskin olarak 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun'un 4.
maddesini ihlal eden uyumlu eylem igerisinde bulunduklari iddiasiyla sirket hakkinda 336,15mn TL tutarinda idari
para cezasl uygulanmasina, sirketin bayi agi icerisinde belirli bélge ve/veya misteri kisitlamalarn uyguladigi
iddiasiyla 4054 sayili Kanun'un 4. maddesini ihlal ettigi dederlendirilerek sirket hakkinda 168,07mn TL tutarinda
ilave idari para cezasl uygulanmasina, sirketin de aralarinda bulundugu bazi tesebblslerin is glicli piyasasinda
rekabete aykiri bilgi degisiminde bulunduklari ve/veya calisan ayartmama anlasmalarina taraf olduklari iddiasiyla
sirket hakkinda 168,07mn TL tutarinda ilave idari para cezasl uygulanmasina karar verilmistir. Gerekgeli kararin
sirkete tebliginin ardindan karar dederlendirilecek olup, yetkili mahkemeler nezdinde yargi yoluna basvurulmasi
da dahil olmak (zere tiim yasal haklar kullanilacaktir. idari para cezalari ise gerekgeli kararin tebligini takiben,
ilgili mevzuat uyarinca déngorilen %25 pesin 6deme indiriminden yararlanilarak yasal suresi igerisinde
O0denebilecektir.

Hareket Proje Tasimaciligi (HRKET,Pozitif): (KAP) Sirket Tirkiye'de devam eden projeler kapsaminda;
ekipman tasima ve kiralama hizmetleri ile demiryolu vagonlarinin tagsinmasi konusunda sézlesme imzalamis olup,
imzalanan sézlesmenin toplam bedeli 4,1mn USD'dir.

Rubenis Tekstil (RUBNS,Pozitif): (KAP) Sirket, 08.05.2026-09.06.2026 tarihleri arasinda yurt iginde 8 sirket
ile toplam 2,7mn USD tutarli pesin satis s6zlesmesi imzalamistir.

Tirk Hava Yollann (THYAO): (KAP) Ortakhigin 2026 Mayis ayl konsolide trafik sonuglari;
https://www.kap.org.tr/tr/api/file/download/4028328c9e9b8d9c019eb03959386614

Zorlu Enerji (ZOREN,Negatif): (KAP) 21.09.2016 tarihinde Denizli Blylksehir Belediye Baskanlidi
tarafindan diizenlenen jeotermal alanlarin kiraya verilmesi ihalesi ("Ihale") kapsaminda, sirket ile Denizli
Blylksehir Belediye Baskanhgi ("Belediye") arasinda 17.10.2016 tarihinde imzalanan ve 14.02.2019 tarihinde
sirketin dolayli bagh ortakligi Zorlu Dogal Elektrik Uretimi A.S.'yve devredilen "Denizli Biiyliksehir Belediyesi
Saraykoy Tekke Mahallesi 32 (3-559/C) Numarali Sahanin Elektrik Enerjisi Uretilmek Uzere Kiralanmasi Isi
Sozlesmesi" ile bu kapsamda yurutilen "Tekkehamam II Jeotermal Enerji Santrali Projesi" sona erdirilmistir.
Bununla birlikte, Cevre Sehircilik ve iklim Dedisikligi Bakanlidi Yerel Yénetimler Genel Mudirligi'nin Resmi
Gazete'de yayinlanan Karar ile Zorlu Dogal Elektrik Uretimi A.S., Denizli Biiyiiksehir Belediyesi'nden aldi§i
Tekkehamam ihalesi nedeni ile Devlet Ihale Kanunu uyarinca ilgili Belediye tarafindan diizenlenecek ihalelere 1
yil boyunca katilmasi yasaklanmistir.

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



https://www.kap.org.tr/tr/api/file/download/4028328c9e9b8d9c019eb03959386614

Ekonomi Haberleri

> ABD'de ilimh enflasyon faiz beklentilerini degistirmedi. ABD'de tahvil yatirirmcilari, ihml gekirdek tiketici
enflasyonu verisinden sonra bile 2026'da faiz artisi fiyatlamaya devam etti. (Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKVIM

11 Haziran Persembe

Beklenti  Onceki

Turkiye 14:00 TCMB Haftalik Repo Gosterge Faiz Orani Haz %37
Euro Bolgesi 15:15 ECB Gosterge Faiz Orani Haz %?2,40 %2,15
ABD 15:30 Uretici Fiyat Endeksi(Aylik) May %1,4
ABD 15:30 Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) May %6
ABD 15:30 Cekirdek Uretici Fiyat Endeksi(Aylk) May %0,4 %1
ABD 15:30 Cekirdek Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) May %5,2
ABD 15:30 issizlik Bagvurulan Haftalhk 225K 225K
Almanya 15:30 Cari islemler Dengesi(Euro) Nis 23,6MIr

12 Haziran Cuma

Beklenti  Onceki

Japonya 07:30 Sanayi Uretimi (Final-Aylik) Nis %0,8 -%0,4
Japonya 07:30 Sanayi Uretimi (Final-Yillik) Nis %2,4
Ingiltere 09:00 Toplam Dis Ticaret Dengesi(GBP) Nis -9,65MIr
Ingiltere 09:00 GSYH(Ayhk Nis -%0,1 %0,3
ingiltere 09:00 GSYH(Yillik) Nis %1,2
Ingiltere 09:00 Sanayi Uretimi(Aylk) Nis -%0,2
ingiltere 09:00 Sanayi Uretimi(Yillik) Nis -%0,2 %0
Almanya 09:00 Tuketici Fiyat Endeksi(Final-Aylik) May -%0,2 %0,6
Almanya 09:00 Tuketici Fiyat Endeksi(Final-Yillik) May %2,6 %?2,9
Tarkiye 10:00 Piyasa Katilimci Anketi Haz

Tarkiye 10:00 Cari Islemler Dengesi($) Nis -9,67Mir
ABD 17:00 Michigan Tiiketici Giiveni (Onci) Haz 46 44,8

15 Haziran Pazartesi

Beklenti  Onceki

Turkiye 11:00 Merkezi Yonetim Blitce Dengesi(TL) May -338,7Mir
Euro Bolgesi 11:00 Cari islemler Dengesi (Euro) Nis 7,8Mir
Euro Bolgesi 12:00 Sanayi Uretimi(Final-Aylk) Nis %0,2
Euro Bolgesi 12:00 Sanayi Uretimi(Final-Yillik) Nis -%2,1
ABD 16:15 Sanayi Uretimi(Aylik) May %0,7
ABD 16:15 Sanayi Uretimi(Yillik) May %1,4

16 Haziran Sal

Beklenti  Onceki

Cin 05:00 Sanayi Uretimi (Yillik) May %4,1
Cin 05:00 Perakende Satiglar (Yillik) May %0,2
Gin 05:00 Issizlik Orani May %5,2
Japonya 06:00 BoJ Gosterge Faiz Orani Haz %0,75
Tarkiye 10:00 Tarim UFE(Aylik) May %4,26

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Turkiye 10:00 Tarim UFE(Yillik) May %42,53

Turkiye 10:00 Konut Fiyat Endeksi (Aylik) May %1,8
Tirkiye 10:00 Konut Fiyat Endeksi (Yillik) May %?26,6
Almanya 12:00 ZEW Ekonomik Beklenti Endeksi Haz -10,2
ABD 15:30 Insaat izinleri (Oncii) May 1,42Mn
ABD 15:30 Konut Baglangiglar May 1,46Mn
ABD 15:30 New York Fed Hizmet Sektori Aktivite Endeksi Haz -5,8

17 Haziran Carsamba

Donem Beklenti

Japonya 02:50 Dis Ticaret Dengesi (Yen) May 301,9MIr
ingiltere 09:00 Tiketici Fiyat Endeksi (Aylik) May %0,7
Ingiltere 09:00 Tuketici Fiyat Endeksi (Yilhk) May %2,8
Ingiltere 09:00 Cekirdek TUFE(Aylik) May %0,7
Ingiltere 09:00 Cekirdek TUFE(Yillik) May %2,5
Euro Bolgesi 12:00 Tuketici Fiyat Endeksi (Final-Aylik) May %0,1 %1
Euro Bolgesi 12:00 Tuketici Fiyat Endeksi (Final-Yillik) May %3,2 %3
Euro Bolgesi 12:00 Cekirdek TUFE (Final-Aylik) May %0,3
Euro Bolgesi 12:00 Cekirdek TUFE (Final-Yillik) May %2,5 %2,2
ABD 15:30 Perakende Satislar(Aylik) May %0,5
ABD 15:30 Perakende Satislar(Yillk) May %4,9
ABD 17:00 Bekleyen Konut Satislari (Ayhk) May %1,4
ABD 17:00 Bekleyen Konut Satiglari (Yillik) May %3,2
ABD 21:00 Fed Maksimum Gosterge Faiz Orani Haz %3,75

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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