PIRAMIT

MENKUL KIYMETLER A.§

N

[ 8157 Endeksier | Kapans| __Deg%]

GUNLUK BULTEN

-

www.piramitmenkul.com.tr

02.04.2026 Persembe

GUNLUK STRATEJL

Bugiin Ne Bekliyoruz? Hisse senedi piyasalari ABD Baskani Donald Trump’in iran savasina iliskin
agiklamalarinin ardindan giine kayiplarla bagladi. Trump’in halka seslenis konusmasinda savasin
sonuna yaklasildi§i, ancak gelecek iki iig haftaya iran’a yénelik saldirilarin yogunlasacagini ima
etmesi piyasanin pozitif beklentilerini karsilamadi. Asya piyasalari diinki kazanglarini geri verdi.
Japonya Nikkei225 Endeksi %2,43, Topix Endeksi %1,62 geriledi. Cin‘de Sanghay Bilesik Endeksi
%0,78, Shenzhen Bilesik Endeksi %1,45 disti. Hong Kong Hang Seng Endeksi %1,38 azaldi.
Glney Kore Kospi Endeksi %4,18, Tayvan Taiex Endeksi %1,88 geriledi. Gliney Kore'de tiketici
fiyatlari martta beklenenden daha az artti. Avustralya S&P/ASX200 Endeksi %1,14 dusis kaydetti.
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XAUUSD 4.769 2,17
BRENT 99,2 -2,88
ICUGS 10,00 || ULAS -9,98
BRKVY 10,00 || DIRIT -9,95
KLYPV 10,00 || SAFKR -7,35
TUREX 9,99 || EFOR -6,22
ATATR 9,98 || INTEM -5,31
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THYAO 298,00 14.136,71
KTLEV 81,00 12.474,77
TUPRS 253,75 11.274,43
AKBNK 68,25 8.150,84
ISCTR 13,03 7.393,81

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Hisse senedi piyasalarinda pozitif bir seyir hakimdi. Asya’da, Gliney
Kore Kospi Endeksi %8,44, Japonya Nikkei225 Endeksi %5,24, Hang Seng Endeksi %2,04, Cin
CSI300 Endeksi %1,71 deger kazandi. Avrupa tarafinda ingiltere FTSE100 Endeksi %1,85,
Almanya DAX Endeksi %?2,73, Stoxx Europe 600 Endeksi %?2,50, Fransa CAC40 Endeksi %?2,10
ylkseldi. ABD tarafinda ise S&P500 Endeksi %0,72, Nasdaq Bilesik Endeksi %1,16, Dow Jones

Borsa Istanbul'da pozitif bir seyir hakimdi. BIST100 Endeksi %1,15 yiikselisle gini 12.937
puandan kapatti. BIST 100’de islem hacmi 150,33mlIr TL oldu. BIST30 Endeksi %1,16 yukselerek
14.686 puandan seansi tamamladi. BIST Banka Endeksi %2,29, BIST Sinai Endeksi %0,96 deder
kazand.

BIST 100 12.937,87 1,15

BIST 30 14.686,78 1,16

BIST BANKA 15.823,07 2,29

BIST SINAI 16.373,62 0,96

BIST TUM 16.361,55 1,20

BIST TUM-100 64.685,22 1,34 Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz.

BIST TUM Hacim (mn TL) 229.059,03 4,73

VvIOP30 Yakin Vade 15.016,00 1,47
T
USDTRY7744,48 70107 Endeksi %0,48 deder kazandi.

EURTRY 51,84 0,94

EURUSD 1,16 0,34

Kliresel imalat PMI verileri

Dunya genelinde mart ayi nihai imalat PMI verileri agiklandi.

%* Japonya’da imalat PMI martta beklentiye paralel 51,6 seviyesinde gergeklesti. Subatta 53,0 idi.

< Cin’de (S&P Global) imalat PMI martta beklentinin altinda 50,8 seviyesinde gergeklesti. Subatta 52,1 idi.
x4 Cin'de (resmi) imalat PMI martta beklentinin tzerinde 50,4 seviyesinde gergeklesti. Subatta 49,0 idi.

**  Almanya’da imalat PMI martta beklentinin tGzerinde 52,2 seviyesinde gergeklesti. Subatta 50,9 idi.

' Euro Bolgesi’‘nde imalat PMI martta beklentinin tzerinde 51,6 seviyesinde gergeklesti. Subatta 50,8 idi.
% Ingiltere’de imalat PMI martta beklentinin altinda 51,0 seviyesinde gergeklesti. Subatta 51,7 idi.

**  ABD’de (S&P Global) imalat PMI martta beklentinin altinda 52,3 seviyesinde gergeklesti. Subatta 51,2 idi.
s ABD’de (ISM) imalat PMI martta beklentinin lzerinde 52,7 seviyesinde gergeklesti. Subatta 52,4 idi.

ABD ADP istihdam raporu

ADP Enstitiisiiniin istihdam verisi takip edildi. Ozel sektér istihdam artisi martta beklentinin
Uzerinde 62 bin seviyesine yukseldi.

ABD perakende satislar

ABD'de perakende satislar subatta bir dnceki aya gére %0,6 artarak beklentinin tzerinde kalirken
bir 6nceki yilin ayni ayina goére %3,71 artti. Cekirdek perakende satislar ise beklentinin Gzerinde
%0,5 artti.

IS0 imalat PMI

IS0 Tirkiye Imalat PMI martta 49,3'ten 47,9'a gerileyerek son 5 ayin en diisiik seviyesine indi ve
sektérde daralma sinyalleri giiclendi. ilk ceyrek sonunda faaliyet kosullari genelinde bozulma
gorulurken hem toplam yeni siparisler hem de ihracat sipariglerinde dists hizlandi. Orta Dogu’daki
savasin yarattigi belirsizlik ve maliyet artislarinin talebi baskilamasi etkili oldu. Uretimdeki daralma
ise Kasim 2025'ten bu yana en sert seviyeye ulasti.

Maliyet tarafinda ozellikle navlun, enerji ve hammadde kaynakli artiglarla girdi fiyatlari son
doénemin en hizli ylkselisini gosterirken nihai Grtn fiyatlarinda da son 25 ayin en glglu artisi
kaydedildi. Tedarik zincirlerinde bozulma nedeniyle teslim slreleri Agustos 2024’ten bu yana en
fazla uzadi. Talep ve uretimdeki zayiflamaya paralel olarak istihdam son 6 ayin en hizli distsini
gOsterirken, satin alma faaliyetleri ve stoklar da geriledi; bdylece sanayide hem blylime hem de
karhlik tarafinda baski belirginlesti.

Beklenti
-59,2MIr

ABD
ABD

15:30
15:30

Cari Islemler Dengesi($)
Issizlik Basvurulari

-54,5MIr
Haftalk

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Temettii Odemeleri

Briit
Dagitma
Orani (%)

Briit Temettii Verim Pay Basina Briit Briit Nakit Temettii

BIST KODU Hak Kullanim Tarihi Orani (%) Temettii (TL) (Bin TL)

Sirket Haberleri

Katilmevim (KTLEV,Pozitif): (KAP) Sirket Katihmevim Tasarruf Finansman A.S. tarafindan 2026 vyih
Mart ayinda toplam 29,78milr TL tutarinda s6zlesme buyukligi gerceklestirilmistir.

Kizilbiik GYO (KZBGY,Pozitif): (KAP) Sirketin portfoylinde yer alan Marmaris'teki Sinpas Kizilbik Thermal
Wellness Resort projesi kapsaminda; 01.03.2026-31.03.2026 tarihleri arasinda toplam 313 adet devre milk satis
s6zlesmesi yapilmis olup, bu sozlesmelerin KDV harig toplam bedeli 265,7mn TL'dir. Projede ©n satislarin
basladigi tarihten 01.04.2026 tarihine kadar ise toplam 32.186 adet devre miilk satis s6zlesmesi yapilmis olup,
bu sézlesmelerin KDV harig toplam bedeli 10,29mlr TL'dir.

Odine Teknoloji (ODINE,Pozitif): (KAP) Sirket, Turkcell Grup sirketlerinden, sebeke ve bulut platformlarinin
dénldsumu projeleri kapsaminda toplam 3,87mn USD tutarinda siparis almistir.

Tab Gida (TABGD,Pozitif): (KAP) Sirket, 2026 yilinin birinci geyredinde sistem genelinde 38 yeni restoran
agarken, 31.03.2026 itibariyla kendi iglettigi 1.160 ve franchise tarafindan isletilen 906 olmak lzere toplam 2.066
restorana ulasmistir.

Tiirk Hava Yollari (THYAO,Pozitif): (KAP) Yonetim Kurulu; Ortakligin strdurilebilirlik hedefleri ile ulusal ve
uluslararasi dlizeydeki regllasyonlar gergevesinde artan Sidrdurilebilir Havacihk Yakiti (SHY/SAF) ihtiyacinin
gldvence altina alinmasi, sirdurtlebilir tedarik altyapisinin olusturulmasi ve Tilrkiye'de havacilik ekosisteminin
gelistiriimesi amaglariyla Tirkiye'nin en bliylik biyodizel {reticisi olan izmir merkezli DB Tarimsal Enerji ve Ticaret
Anonim Sirketi'ne ("DB Tarimsal" veya "Hedef Sirket") yatirim yapilmasina karar vermistir. Bu gergevede, Hedef
Sirket'e baglayici bir teklif iletilmis ve teklif 01.04.2026 tarihinde kabul edilmistir. Bu dogrultuda islem
dokimantasyonunun hazirlanmasi ve kapanis sirecine iliskin resmi prosedirlerin baslatilmasi asamasina
gecilmistir. Islem kapsaminda, cogunlukla tahsisli sermaye artinmi ve kismi hisse devri yollariyla toplamda
yaklasik 42mn USD vyatinm vyapilarak Ortakligin Hedef Sirket'te %40 oraninda pay sahibi olmasi
hedeflenmektedir. Sermaye artisi sonucunda Hedef Sirket'in elde edecedi kaynaklar, stirdtrilebilir havacilik yakiti
Uretimi igin gerekli yatinmlarin gergeklestiriimesinde kullanilacaktir. Hedef Sirket'in strdirilebilir havacilhik yakiti
Uretimi tesisinin, 2029 yih itibariyla faaliyete gegmesi ve yillik 100 bin ton strdirdlebilir havacilik yakiti Gretim
kapasitesine sahip olmasi 6ngoérilmektedir. S6z konusu tesis yatinminin, Ortakhidin sermaye katkisina ek olarak
Hedef Sirket'in banka finansmani ile de fonlanmasi planlanmaktadir. ilgili diizenleyici otoritelerden alinacak yasal
izin ve onaylara tabi olan sirecin, 2026 yili igerisinde tamamlanmasi dngoérilmektedir. S6z konusu yatirnm ve
stratejik is birliginin OrtakliJa saglayacadi temel ticari avantajlardan biri olan tedarik glivenliginin tesis edilmesinin
yani sira, Uretilecek sirdlrilebilir havacilik yakitina iliskin Ortakhdin maliyet optimizasyonunu destekleyecek
sekilde uzun vadeli bir 6n alim (off-take) anlasmasinin da imzalanmasi planlanmaktadir. Bu kapsamda, ilgili
s6zlesmenin sartlarini belirlemek lGzere Hedef Sirket ile mizakerelerin ylrutilmesine karar verilmistir.

Ekonomi Haberleri

Trump, adir saldinlarin ardindan Iran'la savasi bitireceklerini sdyledi. ABD Baskani Donald Trump,
iran'daki askeri hedeflerini énemli dlgiide tamamladiklarini ve yakinda siireci "bitireceklerini" belirterek,
"Amerika'nin (Iran'daki) tiim askeri hedeflerini cok kisa bir siire icinde tamamlama yolundayiz ancak éniimizdeki
2-3 hafta iginde onlara gok sert bir darbe indirecegiz." dedi. (Bloomberg HT)

ABD'de ozel sektor istihdami Mart ayinda 62 bin artti. ABD'de Mart ayinda hem istihdam hem de Ucret
artislari sabit seyretti. Kiigik 6lgekli isletmeler ikinci ayda da istihdam artisinin itici glict olurken, ticaret, ulastirma
ve elektrik hizmetleri sektérlerinde istihdamdaki dislis devam etti. (Bloomberg HT)

ABD'de perakende satislar tahminleri asti. ABD'de perakende satislar Subat ayinda beklentilerin izerinde
artis gosterdi. Otomobil alimlarindaki toparlanma bu ylkselisi destekledi. Bu artis, yeni yila galkantili bir baslangig
yapiimasina ragmen ekonominin hala makul bir hizda bluytdiglne isaret etti. (Bloomberg HT)

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




ABD imalat sektériinde 2022'den bu yana en giiclii biiyiime. ABD'de imalat faaliyetleri Mart ayinda
2022'den bu yana en buyilk artisi gosterirken, Iran'la savas nedeniyle girdi fiyatlan ylikselmeye devam etti.
(Bloomberg HT)

Euro Boblgesi'nde imalat PMI 45 ayin en yiiksek seviyesinde. Euro Bdlgesi'nde imalat sanayi Satinalma
Yoneticileri Endeksi (PMI), mart ayinda 51,6 puanla son 45 ayin en yliksek seviyesine cikti. (Bloomberg HT)

istanbul_'da Mart ay1 enflasyonu yiizde 2,97. istanbul Ticaret Odasi'nin (ITO) acikladigi verilere gére, Mart
2026'da Istanbul'da perakende fiyat hareketlerini gésteren ITO Istanbul Tiketici Fiyat Endeksi aylik bazda ylizde
2,97 artti. (Bloomberg HT)

Imalat gdstergesi 5 ayin en diisiik seviyesinde. istanbul Sanayi Odasi Tirkiye imalat PMI Mart'ta 47,9'a
geriledi. Bu, 5 ayin en dusuk seviyesi oldu. Bu veri, ilk ceyredin sonu itibariyla faaliyet kosullarinda ihmh bir
bozulma sinyali verdi. Sektoriin performansinda kesintisiz yavaslama egilimi iki yila ulasti. (Bloomberg HT)

ilag fiyatlarina kur zammu. ilag fiyatlarinin belirlenmesinde kullanilan euro kuru 1 Nisan itibariyla 29,11 TL'ye
¢ikarildi. Yapilan diizenlemeyle toplam artis orani ylizde 14,92 oldu. (Bloomberg HT)

EKONOMIiK TAKVIM

2 Nisan Persembe

Donem Beklenti  Onceki
ABD 15:30 Cari Islemler Dengesi($) Sub -59,2Mir -54,5Mir
ABD 15:30 Issizlik Bagvurulan Haftahk

3 Nisan Cuma

Donem Beklenti  Onceki
ABD Tim GUn  Tatil
Ingiltere Tim Gin  Tatil
Almanya Tim Gin  Tatil
Japonya 03:30 S&P Global Hizmet PMI(Final) Mart 52,5 53,8
Japonya 03:30 S&P Global Bilesik PMI(Final) Mart 52,8 53,9
Cin 04:45 Caixin Hizmet Sektort PMI Mart 53,7 56,7
Cin 04:45 Caixin Bilesik PMI Mart 55,4
Tarkiye 10:00 Tuketici Fiyat Endeksi(Aylik) Mart %2,96
Turkiye 10:00 Tlketici Fiyat Endeksi(Yillik) Mart %31,53
Tirkiye 10:00 Ozel Kapsamli TUFE C Endeksi(Aylik) Mart %1,5
Tirkiye 10:00 Ozel Kapsamli TUFE C Endeksi(Yillik) Mart %29,5
Tirkiye 10:00 Yurt ici Uretici Fiyat Endeksi(Aylik) Mart %2,43
Tirkiye 10:00 Yurt ici Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Mart %27,56
ABD 15:30 Ortalama Saatlik Kazanglar(Ayhk) Mart %0,3 %0,4
ABD 15:30 Ortalama Saatlik Kazanglar(Yillik) Mart %3,8 %3,8
ABD 15:30 Tarim Digi Istihdam Mart 55K -92K
ABD 15:30 issizlik Orani Mart %4,4 %4,4
ABD 16:45 S&P Global Hizmet Sektdérid PMI(Final) Mart 51,4 51,9
ABD 16:45 S&P Global Bilesik PMI(Final) Mart 51,1 51,7

6 Nisan Pazartesi

Donem Beklenti  Onceki
Cin Tam Gun  Tatil
Ingiltere Tim Gin  Tatil
Almanya Tdam Gun  Tatil

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




ABD 17:00 ISM Hizmet Sektoéri PMI Mart 56,1

7 Nisan Sal

Beklenti Onceki

Almanya 10:55 HCOB Hizmet Sektoéri PMI(Final) Mart 51,2 53,5
Almanya 10:55 HCOB Bilesik PMI(Final) Mart 51,9 53,2
Euro Bolgesi 11:00 HCOB Hizmet Sektoéri PMI(Final) Mart 50,1 51,9
Euro Bolgesi 11:00 HCOB Bilesik PMI(Final) Mart 50,5 51,9
ingiltere 11:30 S&P Global Hizmet Sektoéri PMI(Final) Mart 51,2 53,9
ingiltere 11:30 S&P Global Bilesik PMI(Final) Mart 51 53,7
ABD 15:30 Dayanikli Mal Siparisleri(Aylik) Sub -%1,4
Turkiye 17:30 Hazine Nakit Dengesi Mart -92,4Mlr

8 Nisan Carsamba

Beklenti Onceki

Japonya 02:50 Cari Islemler Dengesi(Yen) Sub 941Mir
Almanya 10:00 Fabrika Siparisleri(Aylik) Sub -%11,1
Euro Bolgesi 12:00 Uretici Fiyat Endeksi(Ayhk) Sub %0,7

Euro Bolgesi 12:00 Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Sub -%2,1
Euro Bolgesi 12:00 Perakende Satislar(Aylik) Sub -%0,1
Euro Bolgesi 12:00 Perakende Satiglar(Yillk) Sub -%2,1

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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