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TNZTP
Sektér flac&Saglk
Fiyat (Son Kapanis) 24,86
Son 1 Yil En Yuksek 33,43
Son 1 Yil En Dasik 16,26
Piyasa Degeri mn TL 9.944
Fiili Dolasim % 21,77

Yilbasina

Performans 1 Ayhk 3 Aylik Goére Son 1Yl
TL -4,8% 15,7% 21,6% 40,4%
usD -5,8% 12,0% 18,7% 16,3%
Hisse Perf. (XU100'e gére) 3,7% 2,4% 7,8% 16,1%
Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Satis
TNZTP 14,29 1,24 7,07 2,80
Ilag & Saglk Sektodri* 35,60 1,54 10,87 1,01
XU100 14,89 1,38 8,32 0,85

Ozet Gelir
Tablosu (mn TL) Fark 4C25 3CG25 Fark
Net satislar 878 739 19% 878 882 -1%
SMM 538 470 14% 538 502 7%
Brut satis kari 340 269 26% 340 381 -11%
Faaliyet giderleri 66 68 -3% 66 61 9%
'(Eélfli)faa"yet K 280 148 90% 280 305 -8%
FAVOK 327 260  25% 327 372 -12%
;ie”lfr’/‘;?c'ler -187 36 ad.  -187 25  ad.
g:;g%f‘sgzam -199 111 ad.  -199  -100 a.d.
ppa ortakitk net 257 341 -25% 257 80 220%
Fark Fark
Oranlar 4G25 4G24 (Puan) 4G25 3C25 (Puan)
Briit kar marji 38,7% 36,4% 2,3 38,7% 43,1%  -4,4
EFK marji 31,9% 20,0% 11,9 31,9% 34,5%  -2,7
FAVOK marii 37,2% 352% 2,0 37,2% 42,2%  -50
Net kar mariji 29,2% 46,1% -16,8 29,2%  9,1% 20,2
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4C25 FINANSAL ANALiz

Sirket, 2025 yilinin son geyredinde 256,8mn TL net kar agikladi. Net kar bir
Onceki geyrege gore %220 artarken gectigimiz yilin ayni dénemine goére %25
azaldi. 2025 yilinin tamaminda ise 2024 yilina gére %58 azaldi. (2025:695mn
TL, 2024:1,65mlr TL). Yillik gerileme operasyonel olmayip 2024 yilinda kara
2,30mlr TL katki saglayan Balgova’daki AVM ve otel binasindan olusan tesisin
yatirim amagl gayrimenkul sinifindan gikarilip 2025 yilinda degerlemeye tabi
tutulmamasindan kaynakhdir.

Ciroda biiyiime trendi devam ediyor

Haslilat gectigimiz ceyrede gbre sabit kalirken bir énceki yilin ayni dénemine
gore %19 artarak 878,0mn TL olarak gergeklesti. Sirket’in hasilati 2025 yilinin
tamaminda 3,43mlir TL olarak gergekleserek bir dnceki yila gore %20 artti.
Hasilatin %54’Unu Tinaztepe Galen Hastanesi olustururken %31’i Tinaztepe
Buca Hastanesi, %10°unu Buca Tip Merkezi, %5’ini ise Tinaztepe Torbali
olusturdu. Takip tUri bakimindan hasilatin vyarisi 0zel pesin olarak
gergeklesirken %25'i ve %?20’si sirasiyla SGK ve anlasmali kurumlar
tarafindan gergeklesti.

Sirket yabanci hasta potansiyelinin en yliksek oldugu pazarlardan biri olan
Birlesik Krallik'ta saglik turizmi faaliyetlerini gelistirmek ve uluslararasi hasta
portfoylnu blUyltmek amaciyla kiralayip faaliyete gecirdigi ofisle beraber
saglik gelirlerindeki %2 olan saglk turizmi payini artirmayi amaglamaktadir.

Giiclii operasyonel performans dikkat cekmektedir

Sirket operasyonel tarafta saglikli ve glgli seyrini stirdirmektedir. Bir énceki
yilin ayni dénemine ve bir 6nceki yilin tamamina kiyasla hasilatin elde
edimindeki maliyetlerin hasilattan daha az artmasi brat karliligi
desteklemistir. Brit karin bir 6nceki yilin ayni geyregine gore %26, bir 6nceki
yilin tamamina goére %35 artmasiyla beraber faaliyet giderlerindeki gerileme
de faaliyet karhihgini gliglendirmistir. Sirketin net faaliyet kari (NFK) bir dnceki
yilin ayni geyredine gore %36 artisla 273,0mn TL olurken 2025'in tamaminda
bir énceki yila gére %65 artisla 1,16mir TL olmustur. Ayni dénemlerde esas
faaliyet karinda ise sirasiyla %90 ve %87 artis kaydedilmistir (4G25:280,0mn
TL, 2025/12: 973,0mn TL).

FAVOK bir énceki yila gére %42 artisla 1,35mlir TL olarak gerceklesti. Bir
6nceki ceyrege gore %12 azalirken gectigimiz yilina ayni dénemine gore %25
artarak yilin son geyredinde 327,0mn TL olarak kaydedildi.

Sirket yilin son geyredinde gogunlugu faiz giderlerinden olusan 187,0mn TL
tutarinda finansal gider kaydetmistir. TMS-29 raporlamasi kapsaminda
199,0mn TL net parasal pozisyon kaybi kaydeden Sirket 364,0mn TL vergi
geliri kaydetmistir.

Balgova, yash bakim turizm tesisi, Balkanlar‘da hastane projeleri...

Sirket'in gelecek hedeflerine baktigimizda Balgova’daki tasinmazin saglik
kompleksine déntsmesi planlamakta olup projenin 2028 yilinda hayata
gegirilmesi hedeflenmektedir. Bunun yaninda arazisi satin alinan yash sagligi
ve bakim turizmi tesislerinin 2028-2030 yillari arasinda devreye alinmasi
planlanirken Balkanlar’da yeni bir hastane kurulmasi veya mevcut bir
hastanenin satin alinip rehabilite edilerek buyutilmesi yéniindeki galismalar
da 2027-2030 doénemi igin surdirilmektedir. Ayrica sirketin elektrik
ihtiyacinin yaklasik %60'ini karsilayan 3 MW kurulu glice sahip giines enerjisi
santralinin kapasitesinin artirilmasi veya yeni bir enerji projesine baglanmasi
da planlar arasinda yer almaktadir.

Karhlikta giiclii ve istikrarli seyir devam ediyor

Kar marjlari tarafinda yilin son geyreginde %39 briit karlilik, %31 net faaliyet
karlihgi, %32 esas faaliyet karliligi %37 FAVOK karlligi ve %29 net karhlik ile
galisan Sirket, 2025 yilinin timinde sirasiyla %41 brit karlihk, %34 net
faaliyet karliligi, %28 esas faaliyet karlihigi %40 FAVOK karliligi ve %20 net
karlilik géstermistir.

Sirket, gigli operasyonel performansini_sirdirirken gelir blyimesi ve
ylksek kar marjlariyla faaliyet tarafindaki olumlu gérinimuini korumustur.
Sirket'in 4C25 finansal sonuglarini pozitif olarak dederlendirmekteyiz.

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse “ Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 “ Direng-3
TNZTP H 24,12 24,01 21,70 - 28,65 - H -
Hissede yukari yonli hareketlerde algalan trendin direnci olan 28,65 seviyesi takip edilebilir. Asagi yonla

hareketlerde ilk etapta yatay destek olan 24,01 seviyesi izlenebilir. Hareketin devami durumunda ise orta vadeli
ylkselen trendin destedi olan 21,70 seviyesi hedeflenebilir.

INDIKATORLER

5 Haftalik 22 Haftalik 50 Haftalik 200 Haftalhik
AO AO AO AO

TNZTP 24,86 24,51 24,29 - 49,51 94 H + -

Hisse RSI Momentum “ Stochastic MACD
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UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériglerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

Gimuissuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieyltl Mah. Kegeci sok. Ozcaner Is Merkezi No:17 K:1 Altieylil/ Balikesir
Tel: 0266 280 15 00 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tagkinlar
Arastirma Miidiiri
02123953227
ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

Kaan Inan
Arastirma Uzman Yardimcisi
02123953225
kaan.inan@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériglerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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