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DOAS
Sektor Otomotiv
Fiyat (Son Kapanis) 197,50
Son 1 Yil En Yuksek 247,00
Son 1 Yil En Dasik 164,00
Piyasa Degeri mn TL 43.450
Fiili Dolasim % 39,47

Yilbasina

Performans 1 Aylik 3 Ayhk Gore Son 1Yl
TL -13,7% 7,0% 5,0% 17,8%
usD -14,6% 3,3% 2,6% -2,4%
Hisse Perf. (XU100'e gére) -7,4% -8,7% -8,6% -9,7%
Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Satis
DOAS 13,83 0,65 4,66 0,27
Otomotiv* 13,52 2,03 10,56 0,59
XU100 15,60 1,44 9,37 0,94

Ozet Gelir

Tablosu (mn TL) 4C24  Fark 4G25 3G25

Net satiglar 77.474  78.775 -2% 77.474 60.838 27%

SMM 69.267 67.112 3% 69.267 52.648 32%

Brit satis kari 8.208 11.664 -30% 8.208 8.190 0%

Faaliyet giderleri 6.717 8.820 -24% 6.717 4.528 48%

Esssaeslieey 587  3.934 -85% 587  4.418 -87%

(EFK)

FAVOK 2.358 3.639 -35% 2.358 4.511 -48%

Finansal

gelir/gider -1.685 -139 a.d. -1.685 -2.041 a.d.

Net parasal _ N _

T 181 716 a.d. 181 585 a.d.

ppa ortakitk net 2131 1.636  ad. -2.131 2212 ad.
Fark Fark

Oranlar 4G25 4G24 (Puan) 4G25 3C25 (Puan)

Brit kar mariji 10,6% 14,8% -4,2 10,6%  13,5% -2,9

EFK marji 0,8% 5,0% -4,2 0,8% 7,3% -6,5

FAVOK mariji 3,0% 4,6% -1,6 3,0% 7,4% -4,4

Net kar mariji -2,8% 2,1% a.d. -2,8% 3,6% a.d.

*Finnet tarafindan olusturulmus sekt6r endeksleridir.
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4GC25 FINANSAL ANALiz

Sirket’in 2025 yilinin son geyredinde, gectigimiz geyrede ve gectigimiz
yihin ayni donemindeki karliida karsin, 2,13mlr TL zarar aciklayarak
piyasa tahminini karsilayamadi. Sirket’in 2025 yili net kéari bir 6nceki
yila gore %68 gerileyerek 3,14mlr TL oldu.

Beklentilerin altinda sonuglar

Sirket’in 2025 hasilati bir 6nceki seneye gore %3,7 artisla 256,00mlIr
TL oldu. 2025 yilinda satislar Skoda harig %12 artarak 162.818 adet
olurken Skoda dahil %10 artisla 208.170 adet olarak gergeklesti.
Sirket, 2025 yilinda %0,4 pazar payi artisiyla binek arag segmentinde
lider, hafif ticari arag pazarinda ise %0,4 gerileyerek dordiinci sirada
yer aldi. Sirket, Stellantis grubundan sonra yurtici hafif arag pazarinda
ikinci sirada yer aldi. Yilin son geyredinde, hasilat bir 6nceki yila gére
%1,7 daralarak 77,5mlr TL seviyesinde beklenti altinda gergeklesti.

2025’te FAVOK %33 geriledi. Yilin son ceyredinde ise ceyreklik %48,
gectigimiz yihn ayni ceyredine gore %35 gerileyerek 2,35mlr ile
piyasa tahmininin altinda kaldi. Sirket yilin son geyredinde 0,8mlr TL
sUpheli alacak karsiligi ayirip 0,6mlir TL de deder diusuklugu zarari
kaydetti. Kaydedilen bu zararlar sonucunda esas faaliyet kari (EFK)
yiin son c¢eyredinde vyillk ve ceyreklik bazda %85,0 civarinda
gerileyerek 587,27mn TL oldu.

Yogun finansman baskisi

Sirket, yilin son geyredinde gogunlugu borglanma faizleri ve kredi kur
farki giderinden olusan 1,69mlIr TL finansman gideri kaydederek
karliligi nemli 6lgtide baskilandi.

Sirket’in net borg pozisyonu, yillik bazda kisa vadeli TL krediler ve
uzun vadeli euro cinsi kredilerdeki artistan kaynakli bir énceki yila
kiyasla 3,52 milyar TL'den 25,18 milyar TL'ye yukseldi.

Marjlarda zayif goriiniim hakim

Yodun rekabet ortami, kampanyal satis stratejileri ve Euro
Bdlgesi‘'nden yapilan ithalatin maliyetleri artirmasi sonucunda artan
satis maliyetleri fiyatlara tam olarak yansitilamadigindan marijlar
geriledi. Briit kdr marji %10,6, esas faaliyet kdr marji %0,8, FAVOK
marji %3,0 iken net kar marji %-2,8 seviyesinde seyretti.

Sirket, 2026 yilinda toplam otomotiv pazarinin 1.1mn adetin Gzerinde
(binek + hafif ticari + adir ticari) gerceklesmesini beklerken Skoda
haric Dogus Otomotiv satis adetlerinin ise 117.000 adet olarak
gergeklesmesini beklemektedir. Sirket 2026 yilinda 5,2mlr TL yatirim
harcamasi planlamaktadir.

Temettii aliskanligi korunuyor

Sirket, hisse basina 30 TL briit temetti karar verdi. iki esit taksitte

O0denmesi karar verilen temettllerin hak kullanim tarihleri
aciklanmadi.
Son ceyrekte beklentilerin _altinda kalan operasyonel karlilik,

finansman giderlerindeki belirgin artis, net borg pozisyonundaki gicli
yukselis ve marjlardaki sert daralma nedeniyle finansal sonuclari
negatif olarak dederlendiriyoruz.

UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériglerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNIK ANALiz
Hisse “ Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 “ Direng-3
DOAS H 197,40 197 168 - 223 282 H -

Hissede yukari yonli hareketlerde ilk etapta yatay direng seviyesi olan 223 seviyesi takip edilebilir. Hareketin
devaminda 282 seviyesi hedeflenebilir. Asagi yonli hareketlerde ilk etapta uzun vadeli ylkselen trendin destegi
olan 197 seviyesi takip edilebilir. Destedin kirllmasi durumunda ise yatay destek olan 168 seviyesi izlenebilir.

INDIKATORLER
- 5 Haftalik 22 Haftalik 50 Haftalik 200 Haftalhik .
Hisse AO AO AO AO RSI Momentum“ Stochastic MACD
DOAS 216.12 209,92 196,50 187,08 47 102 “ + -
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UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériglerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

GUmuissuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieyltl Mah. Kegeci sok. Ozcaner Is Merkezi No:17 K:1 Altieylil/ Balikesir
Tel: 0266 280 15 00 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tagkinlar
Arastirma Miidiiri
02123953227
ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

Kaan Inan
Arastirma Uzman Yardimcisi
02123953225
kaan.inan@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériglerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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