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GUNLUK STRATEJI

Bugiin Ne Bekliyoruz? Savasin ardindan haftaya disusle baslayan hisse senedi piyasalarinda asagi yonli seyir devam
etmektedir. Bu sabah Asya’da, Japonya Nikkei225 Endeksi %2,98, Topix Endeksi %2,87 geriledi. Cin’de Sanghay Bilesik
Endeksi yatay seyrederken Shenzhen Bilesik Endeksi %0,99 diisti. Hong Kong Hang Seng Endeksi fazla degismedi. Asya
piyasalarindaki disutse oncilik eden Gliney Kore’'de Kospi Endeksi %5,90 diserken Tayvan Taiex Endeksi %2,00 geriledi.
Avustralya S&P/ASX200 Endeksi %1,34 dusls kaydetti.

Euro Bélgesi tiiketici enflasyonu

Buglin Euro Bélgesi'nde subat ayinin 6ncii TUFE rakamlar yayimlanacak. Euro Bolgesi’nde TUFE ocakta bir énceki aya gore
%0,6 azalirken bir énceki yilin ayni dénemine gére %1,7 artmisti. Ayni ddnemde gekirdek TUFE aylik bazda %1,1 azalirken
yillik %2,2 artis kaydetmisti.

TUIK TUFE/UFE verileri

Yurt iginde kritik 6nemdeki enflasyon verileri takip edilecek. TUFE ocakta aylik %4,84, yillik %30,65 ve on iki ayhk
ortalamalara gore %33,98 artmisti. Ayni dsnemde C Grubu cekirdek TUFE aylik %4,55, yillik %29,80 artis kaydetti. Matriks
Haber'in anketine gére TUFE’nin subatta aylik %3,00, yillik %31,51 artacadi tahmin edilmektedir.

Yurt ici Uretici Fiyat Endeksi (Yi-UFE) ocakta aylik %2,67, yillik %27,17 ve on iki aylik ortalamalara gére %25,39 artti.

Teknik analiz bilteni icin tiklayiniz.

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Hisse senedi piyasalarinda karisik bir seyir hakimdi. Asya’da, Guney Kore Kospi Endeksi'nin
tatil nedeniyle kapali oldugu giinde Gin CSI300 Endeksi %0,38 yiikselirken Hang Seng Endeksi %2,14, Japonya Nikkei225
Endeksi %1,35 deder kaybetti. Avrupa tarafinda Almanya DAX Endeksi %2,56, Stoxx Europe 600 Endeksi %1,62, Ingiltere
FTSE100 Endeksi %1,20, Fransa CAC40 Endeksi %2,17 geriledi. ABD tarafinda ise S&P500 Endeksi’nin yatay seyrettigi giinde
Dow Jones Endeksi %0,15 gerilerken Nasdaq Bilesik Endeksi %0,36 dedger kazandi.

Borsa Istanbul’da negatif bir seyir hakimdi. BIST100 Endeksi %2,71 disisle 13.346 puandan kapatti. BIST 100'de islem
hacmi 186,15mlir TL oldu. BIST30 Endeksi %2,42 duserek 15.136 puandan seansi tamamladi. BIST Banka Endeksi %7,43,

XAUUSD 1.45 BIST Sinai Endeksi %2,61 distu.
A
BRENT 752 Diinya genelinde PMI verileri
A
Subat ayina iliskin nihai imalat PMI verileri agikland.
M ﬂ - < Japonya’da imalat PMI beklentinin (izerinde 53,0 seviyesinde gergeklesti. Ocakta 51,5 idi.
ESCOM 10,00 < Almanya’da imalat PMI beklentinin tizerinde 50,9 seviyesinde gergeklesti. Ocakta 49,1 idi.
L < Euro Bolgesi‘nde imalat PMI beklentiye paralel 50,8 seviyesinde gergeklesti. Ocakta 49,5 idi.
MEKAG 10,00 < ingiltere’de imalat PMI beklentinin altinda 51,7 seviyesinde gergeklesti. Ocakta 52,0 idi.
< ABD’de (S&P Global) imalat PMI beklentinin Gzerinde 51,6 seviyesinde gergeklesti. Ocakta 51,2 idi.
LYDYE 10,00 % ABD'de (ISM) imalat PMI beklenti beklentinin tzerinde 52,4 seviyesinde gerceklesti. Ocakta 52,6 idi.
EMPAE 9,99 Yurt icinde GSYIH verisi (4. Ceyrek)
AVTUR 9,99 || DOCO -9,99 . i
L L 2025 yih dordiincl geyreginde GSYH yillik %3,4 artarak %3,7 olan medyan beklentinin altinda gergeklesti. Onceki geyrek
buyimeleri ilk geyrekte %?2,5 ile degismezken ikinci geyrek %4,7'ye asagdl, lglincl ceyrek %3,8’e yukari revize edildi; yil
—___ _________________ genelinde biyime %3,6 oldu. Mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis GSYH geyreklik %0,4 artarak biyime egiliminde
| j§|em Hacmi Yuksekler Kapanis ihmh glc kaybina isaret etti. Buna karsilik hane halki tiiketimi ceyreklik %4,2 artarak belirgin hizlandi ve tarihi zirvesine
] ciktl. Devletin nihai tiketim harcamalari %0,9 azalirken gayrisafi sabit sermaye olusumu %5,4 artti.
ASELS 340,00 19.697,73 . ) . ) ) )
GSYH'yi olusturan faaliyetler yillik bazda incelendiginde; tarimda -%?7,2, sanayide %0,9, insaatta %8,6, hizmetlerde %4,2,
THYAO 289.00 15.645,98 bilgi-iletisimde %8,9, finansta %4,1 ve gayrimenkulde %3,5 oldu. Harcamalar yontemiyle 6zel tuketim (%5,2) ve yatirmlar
L (%5,4) buylimeyi desteklerken, kamu tiketimi (-%0,9), ihracat (-%2,3) ve artan ithalat (%3,8) nedeniyle net dis talep
TUPRS 224 80 11.534,36 buyimeyi 1,4 puan, stoklar 0,2 puan asadi gekti. Biyimeye katkilar; dzel tiketim +3,7 puan, yatinmlar +1,4 puan, kamu
L tiketimi -0,1 puan, net dis talep -1,4 puan oldu. Yatinmlarda ingaat %8,7 artarken, makine-teghizat yatinmlar %?2,8 ile
TRALT 58,65 9.120,58 sinirl buytidii. Oncii gdstergeler (PMI, RKGE, kapasite kullanim orani, giiven endeksleri) ilk geyrekte biyiimede ivmelenmeye
L isaret etti. 2026 yili blyime tahmini %4,0 olarak korundu.
AKBNK 82,75 8.377,91

Turkiye 2024 yili genelinde %3,2, 2023 yilinda ise %5,0 blyimustd.

IS0 imalat PMI (Subat,

iSO imalat PMI, Ocak'ta 48,1 iken Subat'ta 49,3'e yiikseldi ve faaliyet kosullarindaki bozulma Nisan 2024'ten bu yana en
sinirli diizeyde gergeklesti. PMI son 22 ayin en yiksek seviyesine gikti ancak 50 esik degerinin altinda kalarak daralma
egdiliminin surdGgune isaret etti. Yeni siparislerdeki diistis Temmuz 2023'ten bu yana en hafif dizeyde kaydedildi ve istikrara
yaklasma sinyali verdi. Uretim st Uste 23'Uincli ay yavasladi ancak diisiis hizi Aralik 2024'ten bu yana en disiik seviyede
gergeklesti. istihdamdaki daralma 15‘inci aya ulasti, ancak ocak ayina gére daha ihmh seyretti.

Girdi maliyetleri Subat'ta yaklasik son iki yilin en ylksek hizinda artti. Artis tGzerinde tedarikgi fiyat artislar ve asgari Gcret
kaynakh personel maliyetleri etkili oldu. Nihai Grun fiyatlar enflasyonu Ust Uiste tGglinct ay hizlanarak Nisan 2024'ten bu yana
en yuksek diizeye gikti. Yeni siparislerdeki dengelenmeye paralel olarak Uretim, istihdam, satin alma hacmi ve stoklardaki
dususler 6nceki aya kiyasla hiz kesti.

Onceki

Beklenti

Turkiye 10:00 Tuketici Fiyat Endeksi(Aylik) Sub %4,84
Turkiye 10:00 Tuketici Fiyat Endeksi(Yillik) Sub %30,65
Turkiye 10:00 Ozel Kapsamli TUFE C Endeksi(Aylik) Sub %4,6
Turkiye 10:00 Ozel Kapsamli TUFE C Endeksi(Yillik) Sub %29,8
Tirkiye 10:00  Yurt Ici Uretici Fiyat Endeksi(Aylik) Sub %2,67
Turkiye 10:00 Yurt Igi Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Sub %27,17
Euro Bolgesi 13:00 Tiketici Fiyat Endeksi(Oncii-Aylik) Sub -%0,5
Euro Bolgesi 13:00 Tiketici Fiyat Endeksi(Onci-Yillik) Sub %1,7
Euro Bbélgesi 13:00  Gekirdek TUFE(Onci-Yillik) Sub %2,2
Tirkiye CCOLA 4025 1,58MIr 7,18Mir
Tarkiye DOHOL 4C25 -237Mn 127Mn
Tirkiye KOTON 4C25 -110Mn 3Mn
Tarkiye HTTBT 4C25 101Mn 113Mn

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



https://www.piramitmenkul.com.tr/Arastirma/ArastirmaRaporDosya/48460

Temettii Odemeleri

Briit
Dagitma
Orani (%)

Briit Temettii Verim Pay Basina Briit Briit Nakit Temettii

BIST KODU Hak Kullanim Tarihi Orani (%) Temettii (TL) (Bin TL)

Sirket Haberleri

Alfa Solar (ALFAS): (KAP) Sirket, Afyon 1li Sandikli Ilcesi'nde bulunan 17 bin kWp kurulu giice sahip
glines enerjisi santralini KDV harig 12,92mn USD bedel ile devredecektir. Devir bedeline iliskin tim édeme pesin
olarak alinacaktir. 01.03.2026 tarihi itibariyla santrale iliskin tim Uretim geliri devralan tarafa ait olacaktir.

Enerjisa (ENJSA,Pozitif): Enerjisa 4C25 déneminde 918mn TL piyasa beklentisinin belirgin tzerinde 2,71mir
TL ana ortaklik net kari agikladi. 2025 yili net kari ise 3,17mlir TL olarak gergeklesti. 2024 yilinda 6,35mlr TL net
zarar aciklanmisti. Net satislar, net geyrekte 61,5mir TL piyasa beklentisinin tGzerinde 62,8mlr TL'ye gerilerken,
2025 yilinin tamaminda 233,1mlr TL'ye geriledi. Sirketin Grettigi FAVOK ise 12,5mlr TL piyasa beklentisinin altinda
11mlr TLl'ye yukseldi.

Ekonomi Haberleri

Trump: iran'a karsi 'biiyiik dalga' heniiz gelmedi. Trump, ABD'nin hedefinin iran'in fiize ve niikleer silah
edinmesini tamamen ortadan kaldirmak oldugunu belirtirken "Nikleer silaha sahip bir iran ABD icin kabul
edilemez" dedi. iran'a ydnelik saldirilarin yeni bir asamaya gececegini ima eden Trump, operasyonlarda "biyiik
dalganin" henliz baslamadidini ve yakinda daha sert adimlarin atilacagini ifade etti. (Bloomberg HT)

ABD'de imalat PMI beklentinin lizerinde gergeklesti. ISM, ABD'nin imalat PMI verisinin 0,2 baz puan
azalarak 52,4 puana geriledigini agikladi. Beklentiler endeksin 51,5 olacagi yonindeydi. (Bloomberg HT)

Euro Bolgesi'nde imalat sanayi PMI Subat'ta yiikseldi. Euro Bdlgesi'nde imalat sanayi Satinalma Yoéneticileri
Endeksi (PMI), Subat ayinda 50,8 puanla son 44 ayin en ylksek seviyesine giktl. (Bloomberg HT)

Tiirkiye 2025'te yiizde 3,6 biiyiidii. Tirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) 2025 yilinin son geyredine iliskin
donemsel gayri safi hasila verilerini yayimladi. Veriler yilin tamaminda blyimenin ylzde 3,6 oldugunu gésterdi.
Beklenti ylizde 3,7 olarak belirlenmisti. Son geyrekte ceyreklik bliyime ytzde 0,4'e geriledi. 3. ceyrekte geyreklik
blyume ylzde 1 olarak kaydedilmisti. (Bloomberg HT)

imalat gostergesinde sinirli bozulma. istanbul Sanayi Odasi Tirkiye imalat PMI subatta 49,3'e yiikselerek
imalat sektérinin faaliyet kosullarinda aylhk bazda c¢ok hafif bir bozulmaya isaret etti. Sektérin genel
performansindaki dlislis, mevcut daralma ediliminin baslangici olan Nisan 2024'ten bu yana en sinirli dlizeyde
gercgeklesti. Anket kapsamindaki firma geri dénlglerinin énemli bir bélimU talepte toparlanmaya isaret etti.
(Bloomberg HT)

Bankacilik sektoriiniin Ocak ayi kari ylizde 84 artti. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK)
verilerine gore bankacilik sektériiniin net kar Ocak ayinda, gectigimiz yilin ayni dénemine gére ylizde 84 artisla
87,2 milyar lira olarak gergeklesti. (Bloomberg HT)

Beyaz esya satislarinda hizl diisiis. Beyaz esyada satislari Ocak ayinda hem i¢ pazarda hem de dis pazarda
hizli dists gosterdi. (Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKVIM

3 Mart Sah

Dénem  Beklenti Onceki
Japonya 02:30 Issizlik Orani Oca %2,6
Tirkiye 10:00 Tiketici Fiyat Endeksi(Aylik) Sub %4,84
Tarkiye 10:00 Tuketici Fiyat Endeksi(Yillik) Sub %30,65
Tirkiye 10:00 Ozel Kapsamli TUFE C Endeksi(Aylik) Sub %4,6

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Tirkiye 10:00 Ozel Kapsamli TUFE C Endeksi(Yillik) Sub %29,8

Tirkiye 10:00 Yurt igi Uretici Fiyat Endeksi(Aylk) Sub %2,67
Tirkiye 10:00 VYurt ici Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Sub %27,17
Euro Bolgesi 13:00 Tiketici Fiyat Endeksi(Oncii-Aylk) Sub -%0,5
Euro Bolgesi 13:00 Tiketici Fiyat Endeksi(Oncii-Yillik) Sub %1,7
Euro Bolgesi 13:00 Cekirdek TUFE(Oncii-Yillik) Sub %2,2
Turkiye CCOLA 4C25 1,58Mir 7,18MIr
Tirkiye DOHOL 4C25 -237Mn 127Mn
Turkiye KOTON 4C25 -110Mn 3Mn
Tirkiye HTTBT 4C25 101Mn 113Mn

4 Mart Carsamba

Donem  Beklenti Onceki
Japonya 03:30 S&P Global Hizmet PMI(Final) Sub 53,8 53,7
Japonya 03:30 S&P Global Bilesik PMI(Final) Sub 53,1
Gin 04:30 NBS imalat Sektérii PMI Sub 49,3
Cin 04:30 NBS Genel PMI Sub 49,8
Gin 04:30 NBS Iimalat Disi PMI Sub 49,4
Cin 04:45 Caixin Hizmet Sektéri PMI Sub 52,3
Cin 04:45 Caixin Bilesik PMI Sub 51,6
Japonya 08:00 Tiuketici Gliven Endeksi Sub 37,9
Almanya 11:55 HCOB Hizmet Sektoértd PMI(Final) Sub 53,4 52,4
Almanya 11:55 HCOB Bilesik PMI(Final) Sub 53,1 52,1
Euro Bolgesi 12:30 HCOB Hizmet Sektorta PMI(Final) Sub 51,8 51,6
Euro Bolgesi 12:30 HCOB Bilesik PMI(Final) Sub 51,9 51,3
Ingiltere 12:30 S&P Global Hizmet Sektéri PMI(Final) Sub 53,9 54
ingiltere 12:30 S&P Global Bilesik PMI(Final) Sub 53,9 53,7
Euro Bolgesi 13:00 Uretici Fiyat Endeksi(Aylik) Oca -%0,3
Euro Bolgesi 13:00 Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Oca -%2,1
Euro Bélgesi 13:00 Issizlik Orani Oca %6,2
ABD 16:15 ADP Tarim Digi istihdam Sub 22K
ABD 17:45 S&P Global Hizmet Sektérii PMI(Final) Sub 52,3 52,7
ABD 17:45 S&P Global Bilesik PMI(Final) Sub 52,3 53
ABD 18:00 ISM Hizmet Sektorl PMI Sub 53,8
Tarkiye MGROS 4C25 777Mn 3,95MIr
Turkiye TTKOM 4G25 3,03MIr 10,24MIr
Tarkiye SAHOL 4C25 412Mn 678Mn
Turkiye PGSUS 4G25 466Mn 10,83MIr

5 Mart Persembe

Dénem  Beklenti Onceki
Euro Bolgesi 13:00 Perakende Satislar(Aylik) Oca %0,5 -%0,5
Euro Bolgesi 13:00 Perakende Satislar(Yillik) Oca %1,7 %1,3
ABD 16:30 Issizlik Bagvurulari Haftalik
Turkiye AEFES 4G25 603Mn 5,25MIr
Tirkiye PETKM 4C25 -2,08Mir -1,21Mir
Turkiye TCELL 4G25 3,75MIr 5,40MIr

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




6 Mart Cuma

Beklenti Onceki

Almanya 10:00 Fabrika Siparisleri(Aylik) Oca %7,8
Euro Bolgesi 13:00 GSYH(Final-Dénemsel) 4C25 %0,3 %0,3
Euro Bolgesi 13:00 GSYH(Final-Yilhk) 4C25 %1,3 %1,4
ABD 16:30 Ortalama Saatlik Kazanglar(Aylik) Sub %0,4
ABD 16:30 Ortalama Saatlik Kazanglar(Yillik) Sub %3,7
ABD 16:30 Tarim Disi Istihdam Sub 130K
ABD 16:30 Perakende Satislar(Aylik) Oca %0
ABD 16:30 Perakende Satislar(Yillik) Oca %2,4
ABD 16:30 Issizlik Orani Sub %4,3
Tirkiye MPARK 4C25 1,45Mir 1,62Mir

9 Mart Pazartesi

Beklenti Onceki

Japonya 02:50 Cari islemler Dengesi(Yen) Oca 7,28MIr
Cin 04:30 Tuketici Fiyat Endeksi(Aylik) Sub %0,2

Cin 04:30 Tuketici Fiyat Endeksi(Yillik) Sub %0,2

Gin 04:30 Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Sub -%1,4
Almanya 10:00 Sanayi Uretimi(Aylk) Oca -%1,9
Almanya 10:00 Sanayi Uretimi(Yillik) Oca -%0,55
Turkiye SOKM 4C25 78Mn 264Mn

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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