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GUNLUK STRATEJI

Bugiin Ne Bekliyoruz? Cin, Hong Kong, Giiney Kore ve Tayvan piyasalar yeni yil tatili
nedeniyle bugtin de kapali. Diger Asya piyasalarinda bu sabah yukari yonli bir seyir izlendi.
Japonya Nikkei225 Endeksi %1,18, Topix Endeksi %1,24 yiikseldi. Avustralya S&P/ASX200
Endeksi %0,54 artti. ABD endeks vadelilerinde hafifge pozitif bir fiyatlama hakim.

Ingiltere TUFE/UFE, ABD sanayi iiretimi, Fed FOMC Toplanti Tutanaklari

Bugiin Ingiltere’nin ocak enflasyonu, ABD'nin ocak sanayi (iretimi rakamlari ve Fed'in son
FOMC toplantisinin tutanaklari yayimlanacak.

Ingiltere’de TUFE aralikta aylik %0,4 artisla beklentiyi_!(argﬂarken yilhk bazda %3,4 artigla
beklentiyi hafifge asti. Ayni dénemde cekirdek TUFE aylik %0,3 artisla beklentiyi
karsilarken yillik bazda %3,2 artisla beklentinin hafifge altinda kaldi.

ABD’de sanayi Uretimi aralikta aylik %0,4 artisla beklentiyi asarken yillik bazda %1,9 artti.

Fed, iki hafta 6nce gerceklestirdigi, yilin ilk para politikasi toplantisinda politika faizini 10'a
karsl 2 oyla %3,50-%3,75 araliinda sabit birakti. Christopher Waller ve Stephen Miran
ceyrek puanlik faiz indirimi yoéntiinde muhalefet etti.

Teknik analiz bilteni icin tiklayiniz.

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Hisse senedi piyasalarinda karisik bir seyir hakimdi. Asya’da,
Glney Kore Kospi Endeksi, Cin CSI300 Endeksi ve Hang Seng Endeksi tatil nedeniyle kapal
iken Japonya Nikkei225 Endeksi %0,42 geriledi. Avrupa tarafinda Fransa CAC40 Endeksi
%0,54, Almanya DAX Endeksi %0,80, ingiltere FTSE100 Endeksi %0,79, Stoxx Europe
600 Endeksi %0,45 yukseldi. ABD tarafinda ise major endekslerde yatay bir gériinim
hakimdi.

Borsa Istanbul’da negatif bir seyir hakimdi. BIST100 Endeksi %0,78 diiserek giini 14.227
puandan kapatti. BIST 100'de islem hacmi 198,74mir TL seviyesinde seyretti. BIST30
Endeksi %1,34 dlstisle 15.616 puandan seansi tamamladi. BIST Banka Endeksi %0,83,
BIST Sinai Endeksi %1,42 deder kaybetti.

Euro Bblgesi ve Almanya ZEW Ekonomik Given Endeksleri (Subat)

Ekonomik Gliven Endeksi, Euro Bolgesi'nde 40,8 seviyesinden 39,4’e gerileyerek
beklentileri karsilayamadi. Ekonomik Glven Endeksi, Almanya’da da beklentilerin altinda
kalarak 59,6 seviyesinden 58,3 seviyesine geriledi. ZEW Baskani’'na gére Almanya igin
ekonomi iyilesme evresine girmis olsa da toparlanma kirilgan. Ozellikle sanayi ve 6zel
yatirimlar icin hala 6nemli yapisal zorluklar var.

Almanya TUFE verisi (Ocak)

Ocak ayinda TUFE beklentiye paralel aylik %0,1 artarken yillik %2,1 artti. Alman
ekonomisinde yilin basinda fiyatlar genel diizeyinde artis hizlandi. Ozellikle gida fiyatlari
ocak ayinda onceki aylara goére daha fazla artti. Ayrica hizmet fiyatlarindaki artis ocak
ayinda enflasyonu yukari gekmeye devam etti.

Yurt iginde Konut Fiyat Endeksi (Ocak)

Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) ocak ayinin Konut Fiyat Endeksi’'ni (KFE)
yayimladi. KFE, ocakta bir 6nceki aya gore %3,7 artarken bir énceki yilin ayni ayina gore
nominal olarak %27,7 artip reel olarak %2,3 azaldi.

Donem Beklenti  Onceki
Cin Tim GUn  Tatil
Tlrkiye 10:00 Issizlik Orani 4C25 %8,5
ingiltere 10:00 Tuketici Fiyat Endeksi(Aylik) Oca %0,4
ingiltere 10:00 Tlketici Fiyat Endeksi(Yilhk) Oca %3,4
ingiltere 10:00  Cekirdek TUFE(Aylk) Oca %0,3
ingiltere 10:00  Cekirdek TUFE(Yillik) Oca %3,2
ABD 16:30  ingaat izinleri(Oncii) Ara 1,41Mn
ABD 16:30 Konut Baslangiglari Ara 1,24Mn
ABD 16:30 Dayanikli Mal Siparigleri(Aylk) Ara %5,3
ABD 17:15 Sanayi Uretimi(Aylik) Oca %0,4
ABD 17:15 Sanayi Uretimi(Yillik) Oca %2
ABD 17:15 Kapasite Kullanim Orani Oca %76,3
ABD 22:00 FOMC Toplanti Tutanaklari

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Sirket Haberleri

Ata Turizm (ATATR): (KAP) Sirket sermayesini temsil eden 802,85mn TL nominal dederli paylari Kotasyon
Y6nergesi'nin 8. maddesi cercevesinde kota alinmistir. Halka arz edilen 280mn TL nominal dederli sirket paylari
19.02.2026 tarihinden itibaren Yildiz Pazar'da 11,20 TL/pay baz fiyat, "ATATR.E" kodu ve slirekli islem yontemiyle
islem gérmeye baslayacaktir. Ilgili sirada maksimum emir dederi 1mn TL olarak belirlenmistir.

Emlak Konut (EKGYO,Pozitif): (KAP) Istanbul Basaksehir Giiney Ticaret 1.Etap Arsa Satisi Karsiigi Gelir
Paylagimi Isi'nin sézlesmesi, Pekerler ins. Enerji Tas. Tur. San. ve Tic. Ltd. Sti. ile imzalanmistir. Arsa Satisi
Karsilidi Satis Toplam Geliri; 37,5mir TL. Arsa Satisi Karsiligi Sirket Payi Gelir Orani; %36. Arsa Satisi Karsilidi
Sirket Pay! Toplam Geliri; 13,5mlr TL'dir.

Sirket ile Fenerbahgce Spor Kuliibii ve Akfin Gayrimenkul Dederlendirme A.S. arasinda imzalanan Is Birligi
Protokolli kapsaminda Istanbul Atasehir Kayisdadi Arsa Satisi Karsihdi Gelir Paylasimi Isi'nin sézlesmesi, Yiiklenici
Pekerler ins. Enerji Tas. Tur. San. ve Tic. Ltd. Sti. ile imzalanmistir. Arsa Satisi Karsihidi Satis Toplam Geliri;
9,26mlr TL. Arsa Satisi Karsihdi Sirket Payi Gelir Orani; %40. Arsa Satisi Karsihdi Sirket Payi Toplam Geliri; 3,7mlr
TL'dir. S6z konusu proje kapsaminda Arsa Sahipleri ile imzalanan protokol hiktimleri uyarinca; ihalede elde edilen
Arsa Satisi Karsihdi Sirket Payr Toplam Geliri'nin %80'i Arsa Sahiplerine, %20'si ise sirkete ait olacak sekilde
paylasim esaslari belirlenmistir.

Eregli Demir Celik (EREGL,Pozitif): Eredli Demir Celik, 4C25 doneminde, piyasa beklentisi 2,8mlir TL net
zararin altinda 1,87mlr TL net zarar acikladi. Net zarar 6nemli 6lglide vergi giderlerindeki artis ve esas
faaliyetlerden net gelirlerdeki azalistan (Bir 6énceki yil varolan deprem kaynaklh sigorta hasar tazminat gelirinin
baz etkisi) kaynaklandi. Sirketin net satislari, son geyrekte yillik %11 geyreklik %15 artarak 61mir TL'ye ulasti ve
piyasa beklentisini (58,3mlIr TL) asti. FAVOK de son ceyrekte yillik %182 ceyreklik %57 artisla 7,5mir TL'ye
ulasarak 5,6mlr TL beklentiyi geride birakti.

iskenderun Demir Gelik (ISDMR,Pozitif): iskenderun Demir Gelik, 4C25 déneminde yillik %76 ceyreklik %7
azalisla 1,48mlir TL ana ortaklik net kar agikladi. Sirketin net satislari, yillik %4,2 artarken geyreklik %5,1 azaldi.
Ilgili dénemlerde net satis performansinin maliyet etkisinin izerinde kalmasiyla briit kar yillik %50,2 ceyreklik
%47 artararak 3,7mlr TL'ye ulasti. Brit kar marji sirasiyla 3,55 ve 4,09 puan artarak %11,6'ya yikseldi. Vergi
giderlerindeki artis (4GC24; 493mn TL>>4(C25; 1,69mIr TL) ve esas faaliyetlerden net gelirlerdeki azals (4C24;
5,2mlr TL>>4C25; -67mn TL - bir énceki yil varolan deprem kaynakl sigorta hasar tazminat gelirinin baz etkisi)
net kari baskilayan ana unsurlar oldu.

Selguk Ecza (SELEC,Sinirli Negatif): Selcuk Ecza, 4C25 ddneminde 1,05mlr TL piyasa beklentisinin altinda
211mn TL ana ortaklik net kari agikladi. Sirketin net satiglar, net ceyrekte yillik %1,4 ceyreklik %2,6 azalarak
42,9mlr TL'ye gerilemesine karsin 41,7mir TL piyasa beklentisini asarken, sirketin trettigi FAVOK yillik %35 azalis
ceyreklik %37 artisla 1,57mlir TL dlizeyinde gercekleserek 1,72mlr TL piyasa beklentisinin altinda kaldi. Yilin
tamaminda net satislar %2,2 artarak 172mlr TL'ye ulasirken FAVOK %42 azalarak 4,41mlr TL'ye geriledi. 2025
yilini sirket 379,8mn TL ana ortaklik net zarar ile kapatti.

Tav Havalimanlar (TAVHL,Sinirhh Negatif): Tav Havalimanlari 4G25 déneminde piyasanin 255,5mn TL ana
ortakhk net zararn beklentisinin Gzerinde 1,21mlr TL ana ortaklik net zaran agikladi. Sirketin 2025 yili net kari bir
Onceki yila gore %57 azalarak 2,82mlr TL'ye geriledi. Net satislar net geyrekte yillik %35 artmasina karsin 22,2mlr
TL konsensus beklentinin altinda kalarak 21,3mlr TL'ye ulasti. Net satislar 2025 yilinin tamaminda bir énceki yila
gére %39 artarak 82,2mlr TL'ye ulasti. FAVOK yil genelinde %51 artti, son geyrekte ise konsensus beklentinin
(4,67mlr TL) sinirh altinda 4,55mlir TL olarak gergeklesti.

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Ekonomi Haberleri

Almanya yatirnmci giiveninde siirpriz kotiilesme. Almanya'da Subat ayinda yatinmcilarin iyimserligi
beklenmedik sekilde distli ve bu durum, Avrupa'nin en blylk ekonomisinin gliclii bir canlanmanin esiginde
olduguna dair umutlar azaltti. (Bloomberg HT)

Konut fiyatlarinda reel kayip siirdii. Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) verilerine gére Tulrkiye
genelinde konut fiyatlari aylik olarak ylizde 3,7 artti. Konut fiyatlari Aralik'ta aylik bazda ylzde 0,2 artmisti. Konut
fiyat endeksi Ocak'ta reel olarak ise ylizde 2,3 geriledi. Konut fiyatlari gegen yilin Aralik ayinda reel olarak ylizde
1,4 azalmisti. (Bloomberg HT)

TCMB 'Yeni Kiraci Kira Endeksi'ni yayinlamaya basladi. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), Konut
Fiyat Endeksi hesaplamasi icin bankalardan alinan dederleme raporlarindaki kira degerlemelerini kullanarak Yeni
Kiraci Kira Endeksi (YKKE) isimli, aylik frekansta yayimlanan bir endeks olusturdu. Endeksteki yillik artislarin
2021'in son ceyredinden itibaren hizlandigi ve 2022'nin ikinci yarisinda zirve seviyelere ulastigi goérilda.
(Bloomberg HT)

Otomobilde reel fiyatlarda diisiis siirerken talep yavasladi. sahibinden.com, Bahgesehir Universitesi
Ekonomik ve Toplumsal Arastirmalar Merkezinin (BETAM) hazirladigi Subat ayi "Otomobil Piyasasi Gortinimua"
raporunu paylasti. Rapora gére enflasyondan arindiriimis reel fiyatlar ylizde 5,9 oraninda azaldi. (Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKVIM

18 Subat Carsamba

Beklenti  Onceki

Cin Tam Gun  Tatil

Japonya 02:50 Dis Ticaret Dengesi(Yen) Oca 105,7Mir
Tarkiye 10:00 Issizlik Orani 4C25 %8,5
ingiltere 10:00 Tuketici Fiyat Endeksi(Aylk) Oca %0,4
ingiltere 10:00 Tiketici Fiyat Endeksi(Yillik) Oca %3,4
ingiltere 10:00  Cekirdek TUFE(Aylk) Oca %0,3
ingiltere 10:00  Cekirdek TUFE(Yillik) Oca %3,2
ABD 16:30  Insaat izinleri(Oncii) Ara 1,41Mn
ABD 16:30 Konut Baslangiglari Ara 1,24Mn
ABD 16:30 Dayanikli Mal Siparisleri(Aylik) Ara %>5,3
ABD 17:15  Sanayi Uretimi(Aylik) Oca %0,4
ABD 17:15  Sanayi Uretimi(Yillik) Oca %2
ABD 17:15 Kapasite Kullanim Orani Oca %76,3
ABD 22:00 FOMC Toplanti Tutanaklar

19 Subat Persembe

Beklenti
Cin Tam Gun  Tatil
Tirkiye 10:00  TUIK/TCMB Tiiketici Gliven Endeksi Sub 83,7
Euro Bolgesi 12:00 Cari islemler Dengesi(Euro) Ara 12,6Mir
ABD 16:30 Dig Ticaret Dengesi($) Ara -56,8Mir
ABD 16:30 Issizlik Bagvurulari Haftahk
ABD 16:30 Philadelphia Fed is Kosullari Endeksi Sub 12,6
ABD 17:00 Bekleyen Konut Satislari(Ayhk) Oca -%9,3
ABD 17:00 Bekleyen Konut Satiglari(Yillik) Oca -%3
Euro Bolgesi 18:00 Tiketici Giiven Endeksi(Oncii) Sub -12,4
Turkiye AKSA 4C25 105Mn 2,35Mir

20 Subat Cuma

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Donem Beklenti Onceki

Gin Tam Gun  Tatil

Japonya 02:30 Tuketici Fiyat Endeksi(Aylik) Oca -%0,1
Japonya 02:30 Tuketici Fiyat Endeksi(Yillik) Oca %?2,1
Japonya 03:30  Jibun Bank imalat Sektérii PMI(Oncii) Sub 51,5
Japonya 03:30 Jibun Bank Hizmet Sektéri (Oncii) Sub 53,7
Japonya 03:30 Jibun Bank Bilesik (Oncii) Sub 53,1
Turkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi(Ayhk) Ara %1,84
Turkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi(Yillik) Ara % 34,24
Turkiye 10:00 Yurt Digi Uretici Fiyat Endeksi(Aylk) Ara %1,88
Tirkiye 10:00 Yurt Digi Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Ara %32,46
Tarkiye 10:00 Arindiriimis Kapasite Kullanim Orani Sub %74,1
Tarkiye 10:00 Arindirilmis Reel Kesim Guven Endeksi Sub 101,6
Almanya 10:00 Uretici Fiyat Endeksi(Aylk) Oca -%0,2
Almanya 10:00 Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Oca -%2,5
ingiltere 10:00 Perakende Satislar(Aylik) Oca %0,4
Ingiltere 10:00 Perakende Satislar(Yillik) Oca %2,5
Almanya 11:30 HCOB imalat Sektérii PMI(Oncil) Sub 49,1
Almanya 11:30  HCOB Hizmet Sektérii (Oncii) Sub 52,4
Almanya 11:30 HCOB Bilesik (Oncii) Sub 52,1
Euro Bélgesi 12:00  HCOB imalat Sektdrii PMI(Oncii) Sub 49,5
Euro Bolgesi 12:00 HCOB Hizmet Sektéri (Onci) Sub 51,6
Euro Bélgesi 12:00  HCOB Bilesik(Onci) Sub 51,3
ingiltere 12:30  S&P Global imalat Sektérii PMI(Oncii) Sub 51,8
ingiltere 12:30 S&P Global Hizmet Sektérii (Oncii) Sub 54
ingiltere 12:30  S&P Global Bilesik (Oncii) Sub 53,7
ABD 16:30  PCE (Aylik) Ara %0,2
ABD 16:30 PCE (Yillik) Ara %2,8
ABD 16:30 Cekirdek PCE (Aylk) Ara %0,2
ABD 16:30 Gekirdek PCE (Yilhk) Ara %2,8
ABD 16:30 GSYH(Onci) 4C25 %4,4
ABD 16:30 Kisisel Gelirler(Aylik) Ara %0,3
ABD 16:30 Kisisel Tuketim(Ayhk) Ara %0,5
ABD 17:45 S&P Global imalat Sektérii PMI(Oncii) Sub 52,4
ABD 17:45 S&P Global Hizmet Sektérii(Oncii) Sub 52,7
ABD 17:45  S&P Global Bilesik (Oncii) Sub 53
ABD 18:00 Michigan Tiiketici Giiven Endeksi(Oncii) Oca 57,3 56,4
ABD 18:00 Yeni Konut Satislari(Aylik) Ara 737K

23 Subat Pazartesi

Donem Beklenti Onceki

Cin Tam Gun  Tatil

Japonya Tim GUn Tatil

Tirkiye 10:00 Hizmet Glven Endeksi Sub 113,8
Tirkiye 10:00 Perakende Gliven Endeksi Sub 112,60
Tirkiye 10:00 insaat Giiven Endeksi Sub 85,7

Almanya 12:00 ifo Is Ortami Endeksi Sub 87,6

ABD 16:30 Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Oca -0,04

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




ABD 18:00 Fabrika Siparigleri(Aylik) Ara %2,7

ABD 18:30 Dallas Fed Teksas Imalat Aktivite Endeksi Sub -1,2
24 Subat Sah

Beklenti  Onceki
ABD 17:00 Konut Fiyat Endeksi(Ayhk) Ara %0,6
ABD 17:00 Konut Fiyat Endeksi(Yillik) Ara %1,9
ABD 18:00 Richmond Fed imalat Endeksi Sub -6
Tirkiye ASELS 4C25 11,14Mir 4,76Mlr
Tirkiye KRDMD 4C25 175Mn -466Mn
Tirkiye TKNSA 4C25 -620Mn -231Mn
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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