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TOASO

Sektor Otomotiv
Fiyat (Son Kapanis) 315,25
Son 1 Yil En Yuksek 332,25
Son 1 Yil En Dasik 150,10
Piyasa Degeri mn TL 157.625
Fiili Dolasim % 24,11
Yilbasina
Performans 1 Ayhk 3 Aylik Goére Son 1Yl
TL 14,2% 39,4% 27,6% 68,7%
usb 12,7% 34,8% 25,6% 39,3%
Hisse Perf. (XU100'e gére) 1,1% 7,0% 4,2% 20,9%
Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Satis
TOASO 18,87 2,63 19,12 0,60
Otomotiv* 14,46 2,25 12,08 0,67
XU100 78,15 1,33 13,67 1,04
Ozet Gelir
Tablosu (mn TL) 4C25 4C24 Fark 4C25 3G25 Fark
Net satiglar 121.703 36.296 235% 121.703 91.023 34%
SMM 113.679 34.745 227% 113.679 87.162 30%
Brut satis kari 8.725 2.156 305% 8.725 4.421 97%
Faaliyet giderleri 5.613 3.537 59% 5.613 4.594 22%
'(Eé‘ﬁli)faa“yet K& 4108 858  ad.  4.108 244 1583%
FAVOK 4.589 281 1532% 4.589 1.862 146%
D 607 1.090 -44% 607 384 58%
he el 278 -795  ad. 278 1.085 -74%
ppa ortakitk net 5296 -158  ad. 5296 1261 320%
Fark Fark
Oranlar 4G25 4G24 (Puan) 4G25 3C25 (Puan)
Brut kér marji 7,2% 5,9% 1,2 7,2% 4,9% 2,3
EFK marji 3,4% -2,4% a.d. 3,4% 0,3% 3,1
FAVOK mariji 3,8% 0,8% 3,0 3,8% 2,0% 1,7
Net kar mariji 4,4% -0,4% a.d. 4,4% 1,4% 3,0

*Finnet tarafindan olusturulmus sekt6r endeksleridir.
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4C25 FINANSAL ANALiZ

Sirket’in 4G25 net kari 6nceki geyrede gore %320 artarak 5,30mlir TL'ye ylkseldi.
2025 yilinin tamaminda yillik %22 artisla 8,35mlir TL net kar elde etti.

2025 yili stratejik doniisiim siireci, Stellantis etkisi, pazarin goriiniimii...

2025 yil sirket igin bir donisim yili oldu. Stellantis-Tilrkiye'nin satin alinmasi, yeni
Uretim kontratlarinin yapilmasi ve yeni modellerin Uretimine baslanmasi 6n plana
ciktr.

Turkiye otomotiv pazari 2025 yilinda goérece sinirh ancak istikrarli bir blylime
sergileyerek toplam hafif arag satislarinda yaklagik 1,37 milyon adet seviyesine
ulagmistir. Bu ortamda Tofas %26,3 toplam pazar payi ile liderligini sirdirmus; hafif
ticari arag segmentinde %43,9 gibi gii¢li bir pay elde ederken binek arag¢ pazarinda
%?21,7 seviyesinde gergeklesen performansiyla genisleyen Uriin etkisini ortaya
koymustur.

Stellantis markalarinin yilin ikinci yarisinda konsolidasyona dahil edilmesiyle birlikte
yurtigi satis hacmi hizla artmis ve toplam yurtici satislar yaklasik 298 bin adede
ulasmustir. Ic ve dis pazar birlikte dederlendirildiginde toplam satis hacmi 345 bin adet
seviyesinde gergeklesmistir. Bu satis hacmi bir &nceki yila gbére %198 artis
kaydetmistir.

Ihracatin satislar icerisindeki payi son ceyrekte artti

ihracat performansi 2025 yilinda sirketin blyiimesinde belirleyici rol oynamistir.
Toplam ihracat hacmi yillik %41 artisla 47,4 bin adede ulasirken hafif ticari arag
ihracati %217 gibi dikkat gekici bir buylime géstermistir. Yilin son geyreginde
ihracatta ceyrek bazinda %297 artis kaydedilmis, KO modeli 37.853 adet ile ihracatin
bilyiimesinde bariz etkili olmustur. Fransa, italya, Aimanya ve ispanya baslica ihracat
pazarlari olarak éne gikmistir,

Net ceyreklik kar marjlari belirgin sekilde giiclendi

Sirket’in Stellantis-Tlrkiye paylarinin satin almasi, yilhin ikinci yarisinda gugli
performans seyrine ivme katarak ceyreklik bazda marjlara etki etmistir. Ilgili
dénemde briit kar marji %7,2, net faaliyet kdr marji %2,6, EFK marji %3,4, FAVOK
marjl %3,8 ve ana ortalik net kar marji %4,4 seviyesine yikseldi. Bununla birlikte
yilin ilk yarisindaki zayif performansin etkisiyle 2025 marjlarinda bir énceki yila gére
gerileme oldugu gérilmektedir.

Uretim tarafinda gériiniim...

Uretim tarafinda Tofas, 2025 yilinda 132 bin adetlik (iretim hacmine ulasarak Tirkiye
toplam otomotiv Uretiminin %9,3’Unu gergeklestirmistir. Yiin son gceyreginde
Uretimde yillik bazda %67 artis kaydedilmesi, yeni modellerin devreye alinmasinin
dogrudan sonucu olmustur. Sirket'in tretim yelpazesi 6nemli 6lglide dedismis; binek
araclarin _payi (PC) %60'a gerilerken hafif ticari araglarin payi (LCV) %40’a
ylkselmistir (2024 PC: %75 LCV: %25). Bu doniisim o&zellikle KO platformunun
Uretim temposunun artmasiyla gergeklesmistir.

Bu operasyonel gelismeler finansal sonuglara gigli sekilde yansimistir. 2025 yilinda
Tofas’in toplam net satislari geyreklik %34 yikselirken yillik %103 artarak 319,4mir
TL seviyesine yukselmistir. Sirket’in ayni donemde maliyetleri geyreklik %30, yillik
%112 artarak 301,11mlir TL olmustur. Net ceyreklik maliyet artisi sinirli kalmakla
birlikte yilin tamaminda bir 6nceki yila gére artis orani gérece ylksek olup brit kar
baskilamistir. Buna karsin 2025 yilinda brit kar %18 artisla 20,63mlir TL seviyesi
ylkselmistir. Hem net geyreklik hem de 2025 faaliyet giderlerindeki artis sinirl
kalmistir.

Esas faaliyet kari yilin ikinci yarisinda guglenen performansin etkisiyle, net geyreklik
4,11mlr TL, 2025'in tamaminda 3,61mlr TL seviyesinde gergeklesmistir. FAVOK de
4C25'te oldukga gligli bir performans gdstererek 4,59mir TL oldu. Yilin tamaminda
ise 9,99mir TL oldu.

Yatirimlar ve 2026 beklentileri

Sirket yil boyunca toplam 154mn EUR tutarinda yatirim gergeklestirmis olup bu
yatirnmlarin  énemli boéliumid KO (Expert Traveller) ve K9 (Doblo) projelerine
yonlendirilmistir. 2026 yilinda yatirnmlarini yaklasik 250 milyon Euro seviyesine
cikarmayi planlamakta; toplam tretimin 140-150 bin adet araligina, ihracat hacminin
ise 65-75 bin adede ulasmasini 6ngérmektedir. Orta vadede vergi 6ncesi kar marjinin
%5-7 bandina tasinmasi hedeflenmektedir.

Sirket’in dénilisiim sirecinin operasyonel performansina yansimaya devam etmesiyle
birlikte satislardaki gérinimiin iyilesmesi ve marjlardaki yikselisin etkisiyle 4C25
finansallarini pozitif olarak dederlendiriyoruz.

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



http://www.piramitmenkul.com.tr/

/9& PIRAMIT

MENKUL KIYMETLERA.$

www.piramitmenkul.com.tr

TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKASI A.S. 12.02.2026

TEKNIK ANALiz

Hisse “ Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 “ Direng-1 Direng-2 “ Direng-3

TOASO H 325,75 298 276 243 H 332 - H -

Hissede yukari yonli hareketlerde yilkselen trend ve yatay trend direnglerinin kesisim noktasi olan 332 seviyesi
takip edilebilir. Asadi yonllu hareketlerde ilk etapta yatay destek olan 298 seviyesi izlenebilir. Destedin asagi
yonlU kirllmasi durumunda yatay destek olan 276 seviyesi hedeflenebilir. Hareketin devaminda ise uzun vadeli
yukselen trendin destedi olan 243 seviyesi takip edilebilir.

INDIKATORLER
- 5 Haftalilk 22 Haftalik 50 Haftalik 200 Haftahk .
Hisse AO AO AO AO RSI MomentumH Stochastic MACD
TOASO 316 274 250 218 71,04 135,63 H - +

700,
s00,

- e V| 1o

100,

/r \V\/ ~ S y \ / \ \/A\/ _ i
o - 20,
MA.Conv.Div P T A i;;
e ff s 1>
/_A\’ —-10,
o0

Ii}s,sn—zsqs:os:sl e [ ] 2 ks ke i

UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériglerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

GUmuissuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieyltl Mah. Kegeci sok. Ozcaner Is Merkezi No:17 K:1 Altieylil/ Balikesir
Tel: 0266 280 15 00 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tagkinlar
Arastirma Miidiiri
02123953227
ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

Kaan Inan
Arastirma Uzman Yardimcisi
02123953225
kaan.inan@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériglerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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