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Bugiin Ne Bekliyoruz? Fed'in yilin ilk para politikasi toplantisinin ve ABD’li buylik teknoloji

BIST 100 13.407,44 2,29 sirketlerinin finansallarini agiklamalarinin ardindan Asya hisse senedi piyasalarinda karisik
BIST 30 14.651,29 2,54 blr seyi_r iz_lendi. Bu sabah_ Japonya’da .Nikkei225 Endeksi %0,27, T_opi)_( Endeksi. %0,45
ylkseldi. Cin’de Sanghay Bilesik Endeksi %0,14 artarken Shenzhen Bilesik Endeksi %0,22
BIST BANKA 18.569,78 3,49 geriledi. Hong Kong Hang Seng Endeksi %0,43 prim yapti. Gliney Kore Kospi Endeksi
o . f ) o L .
BIST SINAI 16.765,24 2,26 %1,30 XL_Jksellr_ken Tayvan Taiex Endeksi %0,82 distl. Avustralya S&P/ASX200 Endeksi
fazla degismedi.
BIST TUM 16.439,14 1,83
Euro Bélgesi Tiiketici Given Endeksi
BIST TUM-100 59.815,43 0,54
. Bugin Euro Bolgesi'nde ocak ayinin nihai Tlketici Given Endeksi takip edilecek. Gegen
24.934 19,72
B?ST TUM Hacim (mn TL) 324.93 % hafta agiklanan 6nci veriye gére Euro Bolgesi’‘nde tlketici gliveni ocakta -13,2’den -12,4’e
VIOP30 Yakin Vade 15.031,00 2,79 ylkselerek hafifce iyilesti. Nihai veride degisiklik beklenmemektedir.

Yurt icinde TCMB toplanti tutanaklari, is glcu istatistikleri, ekonomik gliven endeksi

parite | Kapans| __Deg%]
|:|” Yurt icinde TCMB'nin gegen haftaki para politikasi toplantisinin 6zeti yayimlanacak. Ayrica,

USDTRY 43,41 0,01 TUIK ocak ayinin is giici istatistikleri ve Ekonomik Gliven Endeksini agiklayacak.

EURTRY 51,84 0,79 TCMB, 2026'nin ilk para politikasi toplantisinda haftalik repo faizini 100bp ile beklenenden
EURUSD 1,19 -0,81 daha az indirerek %37,0 seviyesine gekti. Gecelik borglanma faizi %35,50 ve borg verme
faizi %40,00 olarak belirlendi.

|1| TUIK'in son verilerine igsizlik orani aralikta aylk 0,1 puan artisla %8,6 seviyesinde
: gercgeklesti. Geng nifusta issizlik orani bir dnceki aya goére ayni seviyede kalarak %15,4
XAUUSD 5.327 2,90 oldu. Potansiyel is glici ve igsizlerden olusan atil is giicli orani 0,6 puan azalisla %29,1
oldu.

BRENT 67,5 1,56

Ekonomik gliven endeksi aralikta bir 6nceki ay ile ayni duzeyde kalarak 99,5 degerini

almisti. Tiketici gliven endeksi %1,8 oraninda azaldi, reel kesim (imalat sanayi) gliven
En Cok Artan En Cok Digen endeksi %0,5 artti, hizmet sektéri giiven endeksi %0,4 artti, perakende ticaret sektéri

PRKAB 10.00 || PASEU 981 gliven endeksi %1,1 artti, insaat sektéri gliven endeksi %0,5 azaldi.

CUSAN 10,00 || MMCAS -9,33 Teknik analiz bilteni igin tiklayiniz.

KLRHO 10,00 || SELVA -9,06 Piyasalarda Diin Ne Oldu? Hisse senedi piyasalarinda karisik bir seyir hakimdi. Asya’da,

AKCNS 9,99 || sEGMN -8,74 Japony_a Nikke1225" Endeksi yatay _seyreder_ken Cin C§I300 _Endeksi %0,26, Hang _Seng
Endeksi %?2,58, Glney Kore Kospi Endeksi %1,69 yilkseldi. Avrupa tarafinda Ingiltere

SARKY 9,98 | AVOD -7,55 FTSE100 Endeksi %0,52, Fransa CAC40 Endeksi %1,06, Stoxx Europe 600 Endeksi %0,75,

Almanya DAX Endeksi %0,29 disti. ABD tarafinda ise S&P500 Endeksi ve Dow Jones
B Endeksi yatay seyrederken Nasdaq Bilesik Endeksi %0,17 yukseldi

e Borsa Istanbul’da pozitif bir seyir hdkimdi. BIST100 Endeksi giinu %2,29 ylkselisle 13.407

THYAO 298,00 | 27.677,64 puandan tamamladi. BIST 100’de islem hacmi 240,81 mir TL seviyesinde seyretti. BIST30
Endeksi %2,54 ylkselerek 14.651 puandan seansi tamamladi. BIST Banka Endeksi %3,49,

ASELS 307,50 16.948,68 ! ) . |
BIST Sinai Endeksi %2,26 yukseldi.
ISCTR 15,47 || 14.724,24
Fed faiz karari
SASA 2,57 | 14.574,88
AKBNK 84,85 14.419,50 Fed, yilin ilk para politikas! toplantisinda politika faizini 10’a karsi 2 oyla %3,50-%3,75

araliginda sabit birakti. Christopher Waller ve Stephen Miran geyrek puanlik faiz indirimi
yoninde muhalefet etti.

Karar metninde istihdam artisinin zayif seyrettigi, issizlik oraninin ise istikrar kazanmaya
basladigi belirtilmis, 6nceki metinlerde yer alan istihdama y6nelik asagi yonli risk vurgular
ise gikarilmigtir. Yetkililer ekonomik buyimeyi “saglam” olarak tanimlarken enflasyonun ise
bir miktar yuksek seyretmeye devam ettigini ifade etti.

Fed Baskani Jerome Powell, mevcut kosullar altinda faizleri sabit tutmanin uygun
gérildigina belirtip ekonominin yila giigli basladigini vurguladi. issizlik oraninin %4,4
seviyesinde istikrar kazandigi, ayrica, tarim digi istihdamin da son g ayda toparlanma
egilimine girdigi ifade etti. Powell, enflasyonun 2022’deki zirve seviyelerinden gerilemesine
ragmen Fed'in %2,0’lik uzun vadeli hedefinin Gzerinde kaldigini, istihdam ve fiyat istikrari
arasinda halen bir gerilim bulundugunu dile getirdi. Powell, dolarin seyri ve kendi goérev
suresine iligkin sorulara yanit vermeyip piyasalar agisindan ileriye donik mesajlarin veri
akigina bagli olacagini vurguladi.

Dénem Beklenti Onceki
Turkiye 10:00 Ekonomik Guiven Endeksi Ara 99,5
Turkiye 10:00 issizlik Orani Oca %8,6
Euro Bolgesi 13:00 Tuketici Given Endeksi Oca 97,1 96,7
ABD 16:30  Issizlik Basvurular Haftahk 205K 200k
ABD 16:30 Dis Ticaret Dengesi($) Ara -44,6MIr -29,4MIr
ABD 18:00 Fabrika Siparisleri(Aylik) Kas 0,5 -%1,3

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



https://www.piramitmenkul.com.tr/Arastirma/ArastirmaRaporDosya/48377

Temettii Odemeleri

Briit
Dagitma
Orani (%)

Briit Temettii Verim Pay Basina Briit Briit Nakit Temettii

BIST KODU Hak Kullanim Tarihi Orani (%) Temettii (TL) (Bin TL)

Sirket Haberleri

Fuzul GYO (FZLGY,Pozitif): (KAP) 2025 yili sonu itibariyle sirketin gayrimenkul portfoyl aktifinde bulunan
proje, arsa ve dider tasinmazlarin dederi 13,68mlr TL, istirak sirketlerinin ise 538,64mn TL olarak
gerceklesmistir. Bu sekilde sirketin 2024 yili sonunda 6,78mlr TL olan gayrimenkul portféyi, 2025 yil iginde
yapilan yeni tasinmaz edinimleri ve portféy genislemesi sonucunda yaklasik %102 artisla, istirak sirketlerinin
portféyleri de dahil edildiginde toplam 14,22mlr TL seviyesine ulasmistir.

Girisim Elektrik (GESAN,Pozitif): (KAP) Sirket, Ankara Sanayi Odasi 1. Organize Sanayi Bolgesi tarafindan
gerceklestirilen, “'Ankara Sanayi Odasi 1. OSB GES Yapim Isi" konulu ihaleye katilmis ve en avantajli fiyati vererek
ihalede 1. olmustur. Ankara Sanayi Odasi 1. Organize Sanayi Bolgesi tarafindan, sirkete isin uhdemizde kaldigina
dair kesinlesme karari 28.01.2026 tarihinde iletilmistir. Isin baz bedeli 4,32mn USD'dIr.

Ozata Denizcilik (OZATD,Pozitif): (KAP) Sirket, 17.12.2025 tarihinde yurt disinda mukim dért firma ile 4,7mn
USD tutarinda dort Adet Gemi Tamir Bakim ve Onarim sdzlesmesi imzalamisti. Yapilan s6zlesme kapsaminda
gemilerin tamir, bakim ve onarimi basari ile tamamlanarak musterilere teslim edilmistir. Mlsterilerden gelen ilave
talepler dogrultusunda nihai tutar 6,34mn USD olarak gerceklesmistir.

Sabanci Holding (SAHOL,Pozitif): (KAP) Sirketin Akgansa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S.'de (Akgansa) sahip
oldugu 76,04mn TL nominal degerli ve Akcansa sermayesinin %39,72'sini temsil eden paylarin satin alinmasi
amaciyla; iliskisiz Gglincl bir taraftan borg ve nakit dizeltmelerine tabi olacak sekilde, toplam 1,1mlr USD sirket
dederi tGzerinden badlayici teklif alinmis olup, teklif nihai hisse devri s6zlesmesi imzalanincaya kadar gegerlidir.

Sanica Isi (SNICA,Pozitif): (KAP) Sirketin, Tlrkiye'de mevcut bayisi ile gerceklestirilen goérismeler
gercevesinde Ust yapi boru ve radyator Grinleri ile ilgili olarak 115mn TL tutarinda siparis alinmistir. Ayrica, Irak'ta
yerlesik distribltér firmadan Irak'ta yapilacak alt yapi projesi kapsaminda alt yapi boru grubu Grinleri ile ilgili
olarak 1,06mn USD tutarinda siparis alinmistir.

Tirk Altin (TRALT,Pozitif): (KAP) Toplam 47,02 MWp (DC gug) kurulu guce ve yillik yaklasik 94mn kWh elektrik
Uretim kapasitesine sahip, Erciyes Anadolu Holding A.S. grubuna bagl, HES Hacilar Elektrik Sanayi ve Ticaret
A.S. milkiyetinde bulunan HES Baskale 1, HES Baskale 2 ve HES Baskale 3 Lisanssiz Arazi Glines Enerjisi
Santrallerinin (AGES), toplam 48,85mn USD+KDV bedel ile devir ve satin alinmasina yénelik, Erciyes Anadolu
Holding A.S. ile Devir ve Satis Vaadi Sozlesmesinin imzalanmasina karar verilmistir.

Ucay Miihendislik (UCAYM,Pozitif): (KAP) Sirket ile Tahincioglu Kiiciikyali Adi Ortakhg arasinda Nidapark
Kugilkyall Projesi "C03 Ofis Blok ve Avs 1.Etap Elektrik ve Mekanik Tesisat Isleri" s6zlesmesi imzalanmistr.
Imzalanan sézlesme bedeli KDV haric 256mn TL'dir. Isin planlanan bitis tarihi 30.08.2026'dir. S6zlesme maddesi
geregi s6zlesme bedelinin 89,6mn TL'lik kismi teminat mektubu karsiligi avans olarak tahsil edilecektir.

Ekonomi Haberleri

Fed yilin ilk toplantisini pas gecti. Fed yilin ilk toplantisinda politika faizini piyasa beklentilerine paralel olarak
sabit birakma karari aldi. (Bloomberg HT)

Bessent: Fed baskanhg: icin aciklama bir hafta icinde gelebilir. ABD Hazine Bakani Scott Bessent, ABD
Baskani Donald Trump'in bir sonraki Fed Baskani olarak kimi segecedine iliskin "6nimizdeki bir hafta ya da buna
yakin bir siire iginde" bir agiklama yapabilecedini séyledi. (Bloomberg HT)

Microsoft, Meta ve IBM bilancolarini agikladi. ABD'li teknoloji sirketlerinden Microsoft, Meta ve IBM'in gelirleri
gegen yilin ekim-aralik doneminde beklentilerin tzerinde gergeklesti. (Bloomberg HT)

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




EKONOMIK TAKVIM

29 Ocak Persembe

Donem

Beklenti

Onceki

Japonya 03:30 Tuketici Guven Endeksi Oca 38 37,2
Turkiye 10:00 Ekonomik Gliven Endeksi Ara 99,5
Tirkiye 10:00 Igsizlik Orani Oca %8,6
Euro Bolgesi 13:00 Tuketici Gliven Endeksi Oca 97,1 96,7
ABD 16:30 Issizlik Bagvurulari Haftalk 205K 200k
ABD 16:30 Dis Ticaret Dengesi($) Ara -44,6MIr  -29,4MIr
ABD 18:00 Fabrika Siparisleri(Aylik) Kas 0,5 -%1,3

30 Ocak Cuma

Donem

Beklenti

Onceki

Japonya 02:30 Tokyo Tuketici Fiyat Endeksi(Yillik) Oca %2
Japonya 02:30 Tokyo Cekirdek Tiketici Fiyat Endeksi(Yillk) Oca %2,2 %2,3
Japonya 02:30 Igsizlik Orani Ara %2,6 %?2,6
Japonya 02:50 Sanayi Uretimi(Oncii-Aylik) Ara -%0,4 -%2,7
Japonya 02:50 Sanayi Uretimi(Oncii-Yillik) Ara -%2,2
Japonya 02:50 Perakende Satislar(Aylik) Ara %0,6
Japonya 02:50 Perakende Satislar(Yillik) Ara %0,7 %1
Tarkiye 10:00 Dis Ticaret Dengesi(Final-$) Ara -8MIr
Almanya 11:55 Issizlik Orani Oca %6,3 %6,3
Almanya 12:00 GSYH(Onci-Dénemsel) 4G25 %0,2 %0
Almanya 12:00 GSYH(Onci-Yillik) 4C25 %0,3 %0,3
Euro Bolgesi 12:00 GSYH(Onci-Dénemsel) 4C25 %0,3 %0,3
Euro Bolgesi 12:00 GSYH(Onci-Yillik) 4G25 %1,2 %1,4
Euro Bolgesi 12:00 Issizlik Orani Ara %6,3 %6,3
Almanya 16:00 Tiketici Fiyat Endeksi(Final-Oncii) Oca %0
Almanya 16:00 Tiiketici Fiyat Endeksi(Final-Oncii) Oca %2,2 %1,8
ABD 16:30 Uretici Fiyat Endeksi(Aylik) Ara %0,2 %0,2
ABD 16:30 Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Ara %3
ABD 16:30 Cekirdek Uretici Fiyat Endeksi(Aylik) Ara %0,3 %0
ABD 16:30 Cekirdek Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Ara %0,3
ABD 17:45 Chicago PMI Oca 43 43,5
Tirkiye ARCLK 4C25 -2,05Mir

2 Subat Pazartesi

Donem

Beklenti

Onceki

Japonya 02:50 Boj Gériis Ozeti

Japonya 03:30 S&P Global imalat PMI(Final) Oca 51,5 50
Cin 04:45 Caixin imalat PMI Oca 50,1
Tirkiye 10:00 SO imalat Sektéri PMI Oca 48,9
Almanya 10:00 Perakende Satislar(Aylk) Ara -%0,6
Almanya 10:00 Perakende Satiglar(Yilhk) Ara %1,1
Almanya 11:55 HCOB imalat Sektérii PMI(Final) Oca 48,7 47
Euro Bolgesi 12:00 HCOB Imalat Sektérii PMI(Final) Oca 49,4 48,8
Ingiltere 12:30 S&P Global imalat PMI(Final) Oca 51,6 50,6

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




ABD 17:45 S&P Global imalat PMI(Final) Oca 51,9 51,8

ABD 18:00 ISM imalat Sektérii PMI Oca 47,9
Turkiye AKBNK 4G25 14,06MIr
3 Subat Sah

Beklenti  Onceki
Tirkiye 10:00 Tuketici Fiyat Endeksi(Aylik) Oca %0,89
Turkiye 10:00 Tuketici Fiyat Endeksi(Yillik) Oca %30,89
Turkiye 10:00 Ozel Kapsamli TUFE C Endeksi(Aylik) Oca %0,6
Tirkiye 10:00 Ozel Kapsamli TUFE C Endeksi(Yillik) Oca %31,1
Tirkiye 10:00 Yurt Igi Uretici Fiyat Endeksi(Aylk) Oca %0,75
Tirkiye 10:00 Yurt Ici Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Oca %27,67
Tirkiye 11:00 Dis Ticaret Dengesi(Oncii-$) Oca -7,7MlIr -9,4Mir
ABD 18:00 JOLTS Agilan is Ara 7,14Mn

4 Subat Carsamba

Beklenti Onceki

Japonya 03:30 S&P Global Hizmet PMI(Final) Oca 53,4 51,6
Japonya 03:30 S&P Global Bilesik PMI(Final) Oca 51,1
Gin 04:45 Caixin Hizmet Sektoéri PMI Oca 52

Cin 04:45 Caixin Bilesik PMI Oca 51,3
Almanya 11:55 HCOB Hizmet Sektori PMI(Final) Oca 53,3 52,7
Almanya 11:55 HCOB Bilesik PMI(Final) Oca 52,5 51,3
Euro Bolgesi 12:00 HCOB Hizmet Sektori PMI(Final) Oca 51,5 51,5
Euro Bolgesi 12:00 HCOB Bilesik PMI(Final) Oca 51,9 52,4
ingiltere 12:30 S&P Global Hizmet Sektéri PMI(Final) Oca 54,3 51,4
Ingiltere 12:30 S&P Global Bilesik PMI(Final) Oca 53,9 51,4
Euro Bolgesi 13:00 Tiiketici Fiyat Endeksi(Oncii-Aylik) Oca %0,2
Euro Bolgesi 13:00 Tiketici Fiyat Endeksi(Oncii-Yillik) Oca %1,9
Euro Bélgesi 13:00 Cekirdek TUFE(Oncii-Aylik) Oca %0,3
Euro Bélgesi 13:00 Cekirdek TUFE(Onci-Yillik) Oca %2,3
Euro Bolgesi 13:00 Uretici Fiyat Endeksi(Ayhk) Ara %0,5
Euro Bolgesi 13:00 Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Ara %2,3
ABD 16:15 ADP Tarim Digi istihdam Oca 41K
ABD 17:45 S&P Global Hizmet Sektort PMI(Final) Oca 52,5 52,5
ABD 17:45 S&P Global Bilesik PMI(Final) Oca 52,8 52,7
ABD 18:00 ISM Hizmet Sektéri PMI Oca 54,4

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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