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GUNLUK STRATEJL

Bugiin Ne Bekliyoruz? Asya hisse senedi piyasalari jeopolitik endiselerin etkisiyle haftaya zayif risk istahiyla basladi. Japonya
Nikkei225 Endeksi %2,06 ve Topix Endeksi %2,22 geriledi. Cin'de Sanghay Bilesik Endeksi %0,12 artarken Shenzhen Bilesik
Endeksi %0,74 dusti. Hong Kong Hang Seng Endeksi fazla degismedi. Giiney Kore Kospi Endeksi %0,56 gerilerken Tayvan
Taiex Endeksi %0,42 prim yapti. Avustralya S&P/ASX200 Endeksi %0,13 yikseldi.

TUIK sektérel giiven endeksleri

Haftanin ilk islem giinii yurt iginde TUIK ocak ayinin sektérel giiven endekslerini yayimlayacak. Mevsim etkilerinden arindiriimis
glven endeksi aralikta bir 6nceki aya gore hizmet sektoriinde %0,4, perakende ticaret sektoriinde %1,1 artarken insaat
sektoriinde %0,5 azalmisti.

Teknik analiz bilteni icin tiklayiniz.

Piyasalarda Cuma Giinii Ne Oldu? Hisse senedi piyasalarinda karisik bir seyir hakimdi. Asya’da, Gin CSI300 Endeksi %0,45
gerilerken Japonya Nikkei225 Endeksi %0,29, Glney Kore Kospi Endeksi %0,76, Hang Seng Endeksi %0,45 yukseldi. Avrupa
tarafinda Fransa CAC40 Endeksi, ingiltere FTSE100 Endeksi ve Stoxx Europe 600 Endeksi yatay seyrederken Almanya DAX
Endeksi %0,18 ylkseldi. ABD tarafinda ise S&P500 Endeksi2nin yatay seyrettigi ginde Dow Jones Endeksi %0,58 gerilerken
Nasdaq Bilesik Endeksi %0,28 deder kazandi.

Borsa Istanbul’da pozitif bir seyir hakimdi. BIST100 Endeksi giinii %1,10 yiikselisle 12.992 puandan tamamladi. BIST 100'de
islem hacmi 181,63mlr TL seviyesinde seyretti. BIST30 Endeksi %1,19 yukselerek 14.201 puandan seansi tamamladi. BIST
Banka Endeksi %1,98, BIST Sinai Endeksi %1,02 yiikseldi.

Kiiresel PMI Verileri

Diinya genelinde 6nci kiresel imalat ve hizmet PMI verileri agiklandi.

Imalat PMI tarafinda:

o
o

Japonya’da imalat PMI beklentinin tizerinde 51,5 seviyesinde gergeklesti. Gegtigimiz ay 50,0 idi.
Almanya’da imalat PMI beklentinin tizerinde 48,7 seviyesinde gergeklesti. Gegtigimiz ay 47,0 idi.
Euro Bolgesi’nde imalat PMI beklentinin tizerinde 49,4 seviyesinde gergeklesti. Gegtigimiz ay 48,8 idi.
ingiltere’de imalat PMI beklentinin (izerinde 51,6 seviyesinde gergeklesti. Gegtigimiz ay 50,6 idi.
ABD’de imalat PMI beklentiye paralel 51,9 seviyesinde seyretti. Gegtigimiz ay 51,8 idi.

o

R

Japonya’da hizmet PMI 53,4 seviyesinde gergeklesti. Gegtigimiz ay 51,10 idi.

Almanya’da hizmet PMI beklentinin Gzerinde 53,3 seviyesinde gergeklesti. Gegtigimiz ay 52,7 idi.
Euro Bolgesi’nde hizmet PMI beklentinin altinda 51,9 seviyesinde gergeklesti. Gegtigimiz ay 52,4 idi.
ingiltere’de hizmet PMI beklentinin lizerinde 54,3 seviyesinde gergeklesti. Gegtigimiz ay 51,4 idi.
ABD’de hizmet PMI beklentinin altinda 52,5 seviyesinde gergeklesti. Gegtigimiz ay 52,5 idi.

-

BoJ, yilinilk para politikasi toplantisinda faiz degistirmeyerek %0,75 seviyesinde sabit birakti. Diger majér merkez bankalarinin
aksine faiz artinm surecinde olan BoJ, aralik toplantisinda, politika faizini beklenti dogrultusunda 25bp artirarak %0,75 ile
1995'ten beri en yiiksek seviyeye gikarmisti. Gegen yilin mart ayinda faiz artinmlarina baslayan Bol, politika faizini -%0,10
seviyesinden %0,75 seviyesine kadar yukseltti. Japonya’da enflasyon, yenin deder kaybina bagl ithalat maliyetleri artis ve
enerji-gida fiyatlarindaki yukari yonlu seyir dolayisiyla son dénemde hiz kazandi.

XAUUSD 4.986 1,34 .
BRENT 65,4 2,51 &
Hizmet PMI tarafinda:

SARKY 9,98 || TEHOL -10,00|

0ZSUB 9,96 || PEKGY -9,99

INTEM 9,95 || MMCAS 9,97 BolJ faiz karari ve Japonya TUFE
ALKA 9,95 || EFOR -9,93

ARFYE 9,95 || ESEN -9,90

Japonya’da TUFE aralikta aylik %0,1 azaldi, yillik %2,1 artarken gekirdek TUFE yillik %2,4 artisla beklentiyi kargiladi. Kasimda,
TUFE aylik %0,4, yillik %2,9 artarken gekirdek TUFE yillik %3,0 artmisti.

ABD’de Michigan Tiiketici Glven Endeksi

Michigan tlketici gliven endeksi, ocakta beklentinin tzerinde 52,9 seviyesinden 56,4’e ylkseldi.

ASELS 300,75 15.509,38
THYAO 301,00 15.333,22
ISCTR 15,20 10.229,42
AKBNK 78,85 8.925,76 TUIK Tiiketici Giiven Endeksi
ASTOR 162,00 8.908,19

TUIK ve TCMB is birligi ile yiritilen tiiketici egilim anketi sonuglarindan hesaplanan endeks, aralikta 83,5 iken ocakta %0,3
artarak 83,7 oldu. Endeks, hazirandan beri en yiiksek degeri aldi.

Moody’s ve Fitch'ten ulusal kredi notu giincellemeleri

Fitch Ratings, Turkiye'nin kredi notunu "BB-" olarak teyit edip ve not gérinimi "duragan"dan "pozitif'e yikseltilmistir. Bu
revizyon ddviz rezervlerinin beklentilerin (izerinde artmasi ve dis kirilganliklarda yaganan azalmayi yansitmaktadir. Tarkiye'nin
buylyen ve gesitlendirilmis ekonomisi, dusiik kamu borcu ve dis finansmana erisim yetenegi kredi notunu desteklerken
enflasyonun diisiistini stirdiiren politikalarin ve dis tamponlarin gliclenmesiyle kredi notunun artma potansiyelinin bulundugu
belirtilmistir. Derecelendirme kurulusu 2024'te Turkiye ekonomisinin %3,5 biylmesi ve enflasyonun %19,5%e dismesini
beklenmektedir.

Moody’s ise Turkiye'nin kredi notunu g6zden gegirdigi 15 Ocak tarihli incelemesinde herhangi bir degisiklik yapmamistir.
Turkiye’nin blyulk ve dinamik ekonomisi, dustik kamu borcu ve siki para politikalari destekleyici faktorler olarak 6ne gikarken
enflasyonun 2026 sonunda %22’ye gerilemesi éngdrmekteler. Biyume hizinin 2025te %3,5 olarak gergeklesmesi ve mali
konsolidasyonun dezenflasyonu desteklemesi beklenmekte. Derecelendirme kurulusu notun, dis kirilganhklari azaltan
politikalarin etkili sekilde uygulanmasi halinde ytikselebilecedi ifade etmistir.

Onceki

Donem Beklenti

Tarkiye 10:00 Hizmet Sektort Guven Endeksi Oca 112,3
Tarkiye 10:00 insaat Sektérii Given Endeksi Oca 84,5
Tarkiye 10:00 Perakende Sektoriu Guven Endeksi Oca 115,4
Almanya 12:00 ifo is Ortami Endeksi Oca 87,6
ABD 16:30 Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Eki -0,21
ABD 16:30 Dayanikh Mal Siparisleri(Aylik) Kas -%2,2
ABD 18:30 Dallas Fed Teksas imalat Aktivite Endeksi Oca -10,9
Tarkiye TURSG 4C25 5,01MIr

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Temettii Odemeleri

Briit
Dagitma
Orani (%)

Briit Temettii Verim Pay Basina Briit Briit Nakit Temettii

BIST KODU Hak Kullanim Tarihi Orani (%) Temettii (TL) (Bin TL)

Sirket Haberleri

Akhan Un: (SPK Biilten 2026/4) Akhan Un Fabrikasi ve Tarim Uriinleri Gida Sanayi Ticaret A.S.’nin 1 TL nominal
dederli paylarinin 21,50 TL sabit fiyatla halka arzi SPK tarafindan onaylanmistir.

Emlak Konut (EKGYO,FENER,Pozitif): (KAP) Sirket ile Fenerbahge Spor Kulibi ve Akfin Gayrimenkul
Dederlendirme A.S. arasinda imzalanan is Birligi Protokolii kapsaminda yeniden ihalesi gerceklestirilen Istanbul
Atasehir Kiiglikbakkalkdy Arsa Satisi Karsili§i Gelir Paylasimi Isi; glincel piyasa kosullari, bélgesel satis verileri ve
projenin teknik/ticari 6zellikleri esas alinarak; tim paydaslarin menfaatleri, kamu yararn ve tahsilat kabiliyeti
dikkate alinarak basariyla gergeklestirilmistir. 23.01.2026 saat 15.00'te gergeklestirilen 2. oturumda en ylksek
teklif alinmistir. Arsa Satisi Karsiligi Satis Toplam Geliri; 30,02mlir TL, Arsa Satisi Karsiligi Sirket Payi Gelir
Orani; %45, Arsa Satisi Karsihdi Sirket Payl Toplam Geliri; 13,51mlir TL'dir. Bu ihale sonucuyla birlikte olusan
toplam sirket payinin 4,05mlir TL tutarindaki kisminin sézlesme imzasina muteakip pesin olarak tahsil edilmesi
6ngoérilmuistir. Bu pesinat tutari hem sirket hem de Arsa Sahibi Paydaslar agisindan proje baslangicinda gugla ve
risksiz bir finansman kaynadi sadlayacaktir. ihale sonucuyla birlikte sirket pay! olarak belirlenen 13,51mlr TL,
sirket guvencesiyle asgari gelir seviyesini garanti etmektedir. Toplam satis gelirinin artmasi halinde olusacak ilave
artis, %45 sirket payi esas alinarak proje hesabina dahil edilecek ve sirket payi buna gére glincellenecektir. Gelir
paylasimi ise Protokol hikimleri ve daha 6nce ilan edilen esaslar gercevesinde; %80 Arsa Sahipleri, %20
sirket olacak sekilde belirlenmistir.

Mega Metal (MEGMT,Pozitif): (KAP) Sirket, yurt disi yerlesik uluslararasi bir musterisi ile 2026 yilinin sonuna
kadar toplamda 2 bin ton siparis alinmasi konusunda yapilan gértismeler olumlu sonuglanmistir. Bu siparisin
2026 cirosuna toplamda 25mn USD katki yapmasi beklenmektedir.

Netcad Yazilim: (SPK Bilten 2026/4) Netcad Yazilim A.S.'nin 1 TL nominal degerli paylarinin 46 TL sabit fiyatla
halka arzi SPK tarafindan onaylanmistir.

Onur Yiiksek Teknoloji (ONRYT,Pozitif): (KAP) Sirket, yurt disina teslim edilmek Uzere yurt iginde yerlesik bir
misterisinden, Insansiz Deniz Araglarina (IDA) yo6nelik 1,42mn USD tutarinda "Entegre Ses ve Veri Haberlesme
Sistemi" siparisi almistir.

Reysas GYO (RYGYO,Pozitif): (KAP) Sirketin 2025 yil sonu gayrimenkul dederlemeleri neticesinde; aktifinde
bulunan arsa ve binalarin dederi, 2025 yili iginde yapilan alimlarla birlikte toplam 92,5mlr TL, bagh ortakliklarin
gayrimenkullerinin dederi ise 1,66mlr TL olmustur. Bu sekilde 2025 yil sonu toplam gayrimenkul portféylnin
blUyuklugl 2024 yilsonu dederi olan 57,02mlr TL'ye gore yaklasik %65,13'lik artisla 94,16mlr TL'ye ulasmistir.

Safkar Ege (SAFKR,Pozitif): (KAP) Baykar Makina San. ve Tic. A.S.'den ~1.06mn USD+KDV'lik savunma
sanayiine yonelik klima ve aksamlari siparisi alinmistir. Teslimatlarin, 2026 yil ikinci geyreginde gergeklestiriimesi
planlanmaktadir.

Ekonomi Haberleri

Japonya Basbakani Takaigi'den piyasalara miidahale uyarisi. Japonya Basbakani Sanae Takaigi, yenin dolar
karsisindaki tarihi deder kaybi ve tahvil getirilerindeki artis Gizerine, spekllatif hareketlere karsi her tirli énlemi
almaya hazir olduklarini duyurdu. Piyasalar, Japon otoritelerinin yenin disusini frenlemek adina, gerekirse ABD
destediyle doviz piyasasina dogrudan mudahale edebilecedi beklentisine girdi.

Fed'den faiz indirimi beklentileri Haziran'a otelendi. Bloomberg anketine katilan ekonomistler, glgla
blylme verileri ve direngli enflasyon nedeniyle Fed'in ilk faiz indirimini Haziran ayina ertelemesini bekliyor.

ABD biiyiimesine revizyon. ABD ekonomisi Uglinci ceyrekte, daha glicli ihracat ve stoklardan kaynaklanan
olumsuz etkinin azalmasiyla ilk tahminlerin tzerinde blyudua.

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




ABD'de Fed'in izledigi kritik enflasyon verisi agiklandi. ABD'de Kasim ayinda gekirdek PCE, ayilik bazda
yuzde 0,2 artarken, yillik bazda ise ylzde 2,8 artis gdsterdi. Veriler piyasa beklentileriyle paralel seyretti.
(Bloomberg HT)

ABD'de tiiketici giiveni Ocak'ta bes ayin zirvesine cikti. ABD'de tliketici gliveni Ocak'ta beklentilerin
Uzerinde 56'4 seviyesine ylkseldi. Tiketicilerin kisa vadeli enflasyon beklentileri azalirken, uzun vadeli enflasyon
beklentileri ise artis gdsterdi. (Bloomberg HT)

Moody's giincellemeyi pas gecti. Moody's Tirkiye'nin kredi notunda glincelleme gerceklestirmedi. (Bloomberg
HT)

Fitch, Tiirkiye'nin kredi goriiniimiinii pozitife gevirdi. Fitch, Tlrkiye'nin kredi notunu "BB-" olarak teyit
ederken, kredi notu gorinimunt "duradan"dan "pozitife" cevirdi. (Bloomberg HT)

Altin hesaplarindan TL'ye doniisiimii destekleyen teblig yiiriirliikten kaldirdi. Altin hesaplarindan TL
mevduat ve katilma hesaplarina donisiimin desteklenmesine iliskin 29 Aralik 2021 tarihli diizenleme yurirlikten
kaldirildi. (Bloomberg HT)

Zorunlu karsilik oranlarinda yeni diizenleme. TCMB, Turk Lirasi cinsi yurt disi repo islemlerinden saglanan
fonlar ve yurt disindan kullanilan krediler igin zorunlu karsilik oranini 2 puan artirarak bir aya kadar vadede ylzde
20'ye, U¢ aya kadar vadede ylzde 16'ya, bir yila kadar vedede ise ylzde 14'e ylikseltti. (Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKVIM

26 Ocak Pazartesi

Beklenti Onceki

Tirkiye 10:00 Hizmet Sektoéra Given Endeksi Oca 112,3
Turkiye 10:00 Insaat Sektdrii Gliven Endeksi Oca 84,5
Tirkiye 10:00 Perakende Sektorl Gliven Endeksi Oca 115,4
Almanya 12:00 ifo Is Ortami Endeksi Oca 87,6
ABD 16:30 Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Eki -0,21
ABD 16:30 Dayanikli Mal Siparisleri(Aylk) Kas -%2,2
ABD 18:30 Dallas Fed Teksas imalat Aktivite Endeksi Oca -10,9
Turkiye TURSG 4G25 5,01MIr
27 Ocak Sahl

Beklenti Onceki

ABD 18:00 Yeni Konut Satislari Ara 0,74K
ABD 18:00 Richmond Fed imalat Endeks Oca -7
28 Ocak Carsamba

Beklenti Onceki

ABD 16:30 Chicago Fed Finansal Kosullar Endeksi Haftalk
ABD 22:00 Fed Maksimum Gosterge Faiz Orani Oca %3,75 %3,75
29 Ocak Persembe

Beklenti
Japonya 03:30 Tiketici Gliven Endeksi Oca 37,2
Turkiye 10:00 Ekonomik Giiven Endeksi Ara 99,5
Tirkiye 10:00 1issizlik Orani Oca %8,6
Euro Bolgesi 13:00 Tulketici Given Endeksi Oca 96,7
ABD 16:30 1issizlik Bagvurular Haftalik 200k
ABD 16:30 Dis Ticaret Dengesi($) Ara -29,4Mir
ABD 18:00 Fabrika Siparisleri(Ayhk) Kas -%1,3

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




30 Ocak Cuma

Beklenti Onceki

Japonya 02:30 Tokyo Tulketici Fiyat Endeksi(Yillik) Oca %2
Japonya 02:30 Tokyo Gekirdek Tuketici Fiyat Endeksi(Yillik) Oca %?2,3
Japonya 02:30 issizlik Orani Ara %?2,6
Japonya 02:50 Sanayi Uretimi(Onci-Aylik) Ara -%2,7
Japonya 02:50 Sanayi Uretimi(Onci-Yillik) Ara -%2,2
Japonya 02:50 Perakende Satislar(Ayhk) Ara %0,6
Japonya 02:50 Perakende Satislar(Yillik) Ara %1
Turkiye 10:00 Dis Ticaret Dengesi(Final-$) Ara -8Mir
Almanya 11:55 Issizlik Orani Oca %6,3
Almanya 12:00 GSYH(Oncii-Dénemsel) 4C25 %0
Almanya 12:00 GSYH(Oncu-Yillik) 4C25 %0,3
Euro Bolgesi 12:00 GSYH(Onci-Dénemsel) 4C25 %0,3
Euro Bolgesi 12:00 GSYH(Oncu-Yillik) 4C25 %1,4
Euro Bolgesi 12:00 Issizlik Orani Ara %6,3
Almanya 16:00 Tuketici Fiyat Endeksi(Final-Oncii) Oca %0
Almanya 16:00 Tiketici Fiyat Endeksi(Final-Oncii) Oca %1,8
ABD 16:30 Uretici Fiyat Endeksi(Aylik) Ara %0,2
ABD 16:30 Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Ara %3
ABD 16:30 Cekirdek Uretici Fiyat Endeksi(Aylik) Ara %0
ABD 16:30 Gekirdek Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Ara %0,3
ABD 17:45 Chicago PMI Oca 43,5
Tirkiye ARCLK 4C25 -2,05Mir

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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