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GUNLUK STRATEJI

| Bugiin Ne Bekliyoruz? Asya hisse senedi piyasalarinda bu sabah karigik bir seyir izlendi. Japonya Merkez Bankasi'nin (BoJ) faizleri sabit birakmasinin

ardindan Nikkei225 Endeksi %0,17, Topix Endeksi %0,29 yikseldi. Cin'de Sanghay Bilesik Endeksi %0, 18, Shenzhen Bilesik Endeksi %0,37 artis gosterdi.

BIST 100 12.851,49 0,97 Hong Kong Hang Seng Endeksi %0,39 prim yapti. Giiney Kore Kospi Endeksi %0,13 gerilerken Tayvan Taiex Endeksi %0,62 deger kazandi. Avustralya
200 Endeksi %0,13 ylkseldi.
BIST 30 14.033,58 0,90
Kiiresel PMI Verileri, BoJ faiz karari, Japonya TUFE, ABD'de Michigan Tiiketici Giiven Endeksi
BIST BANKA 17.758,96 -1,80 )
Haftanin son islem gtini kiresel piyasalarda diinya genelinde ocak ayinin éncii PMI verileri ve ABD’de Michigan Universitesi'nin ocak ayina iliskim nihai
BIST SINAI 1 5.877,94 2’29 tlketici gtiven endeksi takip edilecek.
BIST TUM 15.854,30 1,02 Sabah erken saatlerde Japonya Merkez Bankasi’nin (BoJ) para politikasi toplantisi ve Japonya aralik TUFE verileri izlendi.
. r ’
_ BoJ, yilin ilk para politikasi toplantisinda faiz degistirmeyerek %0,75 seviyesinde sabit birakti. Diger major merkez bankalarinin aksine faiz artirm
BIST TUM 100 58'695’51 1’15 surecinde olan BoJ, aralik toplantisinda, politika faizini beklenti dogrultusunda 25bp artirarak %0,75 ile 1995'ten beri en yiiksek seviyeye gikarmisti.
N Gegen yilin mart ayinda faiz artinmlarina baslayan BoJ, politika faizini -%0,10 seviyesinden %0,75 seviyesine kadar yiikseltti. Japonya’da enflasyon,
BIST TUM HaCIm (mn TL) 292.482 3,10 yenin deder kaybina bagl ithalat maliyetleri artis ve enerji-gida fiyatlarindaki yukari yonli seyir dolayisiyla son dénemde hiz kazandi.
VIOPBO Yakin Vade 14.492 1,38 Japonya'da TUFE aralikta aylik %0,1 azaldi, yillik %2,1 artarken cekirdek TUFE yillik %2,4 artisla beklentiyi karsiladi. Kasimda, TUFE aylik %0,4, yillik
%2,9 artarken gekirdek TUFE yillik %3,0 artmisti.
— imalat PMI tarafinda:
| Parite Kapanis | Ded% ” B o
REENIEEEESS———————————N—————————_————————————————————_—_——., - Japonya verisi aralikta 50,0'dan ocakta 51,5’e yikseldi.
3 Almanya verisi kasimda 48,2'den aralikta 47,0'ye gerilemisti.
USDTRY 43,25 0109 - Euro Bdlgesi verisi kasimda 49,6'dan aralikta 48,8’e gerilemisti.
3 ingiltere verisi kasimda 50,2'den aralikta 50,6'ya yiikselmisti.
EURTRY 50,92 0,58 B ABD verisi kasimda 52,2'den aralikta 51,8' gerilemisti.
EURUSD 1,17 0,52 Hizmet PMI tarafinda:
3 Japonya verisi aralikta 51,6’dan ocakta 53,4’e ylkseldi.
— 3 Almanya verisi kasimda 53,1'den aralikta 52,7'ye gerilemisti.
2o 3 Euro Bolgesi verisi kasimda 53,6'dan aralikta 52,4'e gerilemisti.
Kapan'S Deg Yo 3 Ingiltere verisi kasimda 51,3"ten aralikta 51,4% yiikselmisti.
] - ABD verisi kasimda 54,1'den aralikta 52,5'e gerilemisti.
XAUUSD 4.917 1,91
Michigan tiiketici gtiven endeksi, iki hafta énce yayimlanan 6ncii verilere gore ocakta 52,9'dan 54,0'e yiikseldi. Nihai veride degisiklik beklenmemektedir.
BRENT 63,48 -1,88
TUIK Tiiketici Giiven Endeksi
TUIK haftanin son islem giini yurt iginde ocak ayinin Tiiketici Giiven Endeksi’ni yayimlayacak. TUIK ve TCMB is birligi ile yiritiilen tiiketici egilim anketi
En COk Artan Detj% sonuglarindan hesaplanan endeks, kasimda 85,0 iken aralikta %1,8 azalarak 83,5 olmustu. Endeks, aralikta hazirandan beri en yiiksek degeri almisti.
Teknik analiz bilteni igin tiklayiniz.
YGYO 10,00 -9,97
Piyasalarda Diin Ne Oldu? Hisse senedi piyasalarinda karisik bir seyir hakimdi. Asya’da, Gin CSI300 Endeksi yatay seyrederken Japonya Nikkei225
FRMPL 10,00 -9,97 || Endeksi %1,73, Giney Kore Kospi Endeksi %0,87, Hang Seng Endeksi %0,17 yiikseldi. Avrupa tarafinda Fransa CAC40 Endeksi %0,99, Ingiltere FTSE100
Endeksi %0,12, Stoxx Europe 600 Endeksi %1,03, Aimanya DAX Endeksi %1,20 ylikseldi. ABD tarafinda ise S&P500 Endeksi %0,55, Dow Jones Endeksi
UCAYM 10,00 _8, 10 %0,63, Nasdaq Bilesik Endeksi %0,91 deger kazandi.
MNDTR 9,98 -5 81 Borsa Istanbul’da pozitif bir seyir hakimdi. BIST100 Endeksi giinii %0,97 yiikseligle 12.851 puandan tamamladi. BIST 100'de islem hacmi 219,84mir TL
L L seviyesinde seyretti. BIST30 Endeksi %0,90 yikselerek 14.033 puandan seansi tamamladi. BIST Banka Endeksi %1,80 dlserken BIST Sinai Endeksi
%2,29 yikseldi.
MMCAS 9,98 -5,25
ABD GSYIH ve PCE enflasyon verileri
- s\ ABD ekonomisi gegen yilin (igincii geyreginde yillik bazda %4,4 oraninda artis gosterdi. Ulke ekonomisi gectigimiz yilin ikinci ceyreginde %3,8 bilyimiistii.
| Islem Hacmi Yu ksekler Kapams | ABD ekonomisinde bilylimenin yaklasik %70’ini olusturan tiiketim harcamalari %3,5 artis kaydetti. Uglincli geyrekte ihracattaki ylikselis ile ithalattaki
I | O | gerileme de bliyime performansini destekleyen unsurlar arasinda yer aldi.
ASELS 300,25 25.498,66
PCE Fiyat Endeksi kasimda aylik %0,2, yillik %2,8 artisla piyasa beklentisini karsiladi. Fed’in yakindan izledigi gekirdek PCE Fiyat Endeksi de ayni donemde
THYAO 299,00 18.937,54 aylik %0,2 artarken yillik %2,8 artisla piyasa beklentisine paralel seyretti.
YKBNK 37.90 12.892.15 TCMB faiz karari, reel kesim gliven endeks
12 : ’
ISCTR 14 67 12 478 82 TCMB, Ocak 2026 PPK toplantisinda politika faizini 100 baz puan indirerek %37,0 seviyesine gekip bir hafta vadeli repo faizini %37,00, gecelik borglanma
L - L faizini %35,50 ve borg verme faizini %40,00 olarak belirlemistir. Piyasa beklentisi 150 baz puanlk indirime isaret ederﬁen daha sinirl bir adim atilmig
faiz koridoru asimetrisi de korunmustur. Enflasyonun ana egilimi aralikta gerilemesine ragmen 6ncii veriler ocakta aylik TUFE’nin gida énciliigiinde arttigi
AKBNK 77,80 11 .450,41 ve ana egilimde sinirh bir yiikselise isaret ettigini gostermistir. Talep kosullarinin dezenflasyona verdigi destegin azaldigi ancak stirdiigi ayni zamanda

enflasyon beklentileri ve fiyatlama davranislarindaki iyilesmenin devam etmekle birlikte risk unsuru olmaya devam ettigi vurgulanmstir.

Para politikasi durusuna iliskin ana mesaj korunurken faiz adimlarinin enflasyon gergeklesmeleri, ana egilim ve beklentiler dikkate alinarak toplanti bazl
ve ihtiyatll bigimde belirlenen gérinimun ara hedeflerden belirgin sapmasi halinde sikilastirmaya gidilecegi tekrarlanmistir. Makroihtiyati gergeve ve
likidite yonetimine iliskin mesajlar degistiriimezken kredi tarafinda gevseme sinyali verilmemistir. 2026 yil sonu enflasyon ara hedefi %16,0 ve tahmin
araligl %13-19 olarak korunurken, piyasa katilimcilari anketinde 2026 sonu enflasyon beklentisi %23,2 olarak yer almistir. Politika faizi indirimi sonrasi
faiz koridoru makasi 450 baz puan seviyesinde korunup fonlamanin agdirlikli olarak haftalik repo ihaleleri tzerinden yapilmaya devam edecegi ifade
edilmistir.

Matriks Haber'in anketine gére piyasanin medyan tahmini politika faizinin 150bp indirimle %38,00'den %36,50’e gekilecedi y6niinde olurken, TCMB borg
alma ve borg verme faizinde de 150bp indirim tahmin edilmisti.

Ocak ayina iliskin TCMB iktisadi Yonelim Anketi sonuglarina gére mevsimsellikten arindirilmis Reel Kesim Given Endeksi (RKGE-MA) aylik 0,7 puan
azalisla 103,0 seviyesinde gergeklesirken imalat sanayi genelinde mevsimsel etkilerden arindirilmis Kapasite Kullanim Orani (KKO-MA) aylik 0,3 puan
azalisla %74,1 oldu.

Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
Japonya Tiiketici Fiyat Endeksi(Aylik) Ara %0,4
Japonya Tiiketici Fiyat Endeksi(Yilk Ara %2,9
Japonya Jibun Bank imalat Sektori PMI(Oncii) Oca 50 50
Japonya Jibun Bank Hizmet Sektorii (Oncii) Oca 51,6
Japonya Jibun Bank Bilesik (Oncii) Oca 51,1
Japonya BoJ Gosterge Faiz Orani Oca %0,75 %0,75
ingiltere Perakende Satislar(Aylk) Ara -%0,1 -%0,1
ingiltere Perakende Satislar(Yillik) Ara %0,9 %0,6
Almanya HCOB Imalat Sektéri PMI(Oncii) Oca 48 47
Almanya HCOB Hizmet Sektorii (Oncii) Oca 53 52,7
Almanya HCOB Bilesik (Oncii) Oca 51,3
Euro Bolgesi HCOB Imalat Sektéri PMI(Oncii) Oca 49 48,8
Euro Bolgesi HCOB Hizmet Sektorii (Oncii) Oca 52,8 52,4
Euro Bolgesi HCOB Bilesik(Oncii) Oca 51,5
ingiltere S8 Global imalat Sektdrii PMI(Oncii) Oca 50,7 50,6
ingiltere S&P Global Hizmet Sektori (Onci) Oca 51,7 51,4
ingiltere S&P Global Bilesik (Onci) Oca 51,4
ABD S&P Global imalat Sektdrii PMI(Oncii) Oca 52,1 51,8
ABD S8 Global Hizmet Sektdrii(Onci) Oca 52,8 52,5
ABD S&P Global Bilesik (Oncu) Oca 52,7
ABD Michigan Tiiketici Giiven Endeksi(Final) Oca 54 52,9

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



https://www.piramitmenkul.com.tr/Arastirma/ArastirmaRaporDosya/48364

Temettii Odemeleri

Briit
Dagitma
Orani (%)

Briit Temettii Verim Pay Basina Briit Briit Nakit Temettii

BIST KODU Hak Kullanim Tarihi Orani (%) Temettii (TL) (Bin TL)

Sirket Haberleri

Link Bilgisayar (LINK, Pozitif): (KAP) Sirketimiz Link Bilgisayar Sistemleri Yazilimi ve Donanimi Sanayi ve
Ticaret A.S., THY Teknik A.S. tarafindan yuratilen "Guvenlik Projesi Sistem SurdUrebilirligi Hizmet Alimi Projesi"
kapsamindaki hizmetleri; 25.000 USD + KDV toplam bedel ile gerceklestiriimesine yénelik olarak THY Teknik A.S
ile s6zlesme imzalamistir.

Smart Giines (SMRTG, Pozitif): (KAP) Avrupa'da proje gelistirme ve santral kurulum faaliyetlerimiz
kapsaminda, Sirketimiz ile yurt disinda kurulu kurumsal bir Sirket arasinda KDV Harig 13.833.310 Euro tutarinda,
Anahtar Teslimi Proje Tasarimi/Mihendislik ve Santral Kurulum Sézlesmesi imzalanmistir. Projeye iliskin olarak
avans 0demesi de sirketimize bugin yapilmistir.

Ekonomi Haberleri

japonya faizi sabit tuttu. Japonya Merkez Bankasi (BOJ), yaygin beklentiler dogrultusunda temel politika faizini
ylzde 0,75'te sabit tuttu. (Bloomberg HT)

Japonya'da meclisin feshedilmesine onay. Japonya'da kabine, Basbakan Takaici Sanae'nin, erken genel
secim igin Temsilciler Meclisi'ni feshetme kararini onayladi. (Bloomberg HT)

ABD'de Fed'in izledigi kritik enflasyon verisi aciklandi. ABD'de Kasim ayinda gekirdek PCE, ayilik bazda
yuzde 0,2 artarken, yillik bazda ise ylzde 2,8 artis gdsterdi. Veriler piyasa beklentileriyle paralel seyretti.
(Bloomberg HT)

Euro Bolgesi'nde tiiketici giiveni son bir yilin zirvesinde. AB Komisyonu'nun Ocak ay! verilerine gére Euro
Boélgesi'nde tlketici guveni -12,4 ile beklentilerin Gzerinde gergeklesti. (Bloomberg HT)

TCMB yila temkinli faiz indirimiyle girdi. Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) yilin ilk politika faizi
kararini agikladi. TCMB faizi 100 baz puan indirerek piyasa beklentilerine gére daha temkinli bir durus sergiledi.
(Bloomberg HT)

Tiiketici giiveni yilin ilk ayinda yiikseldi. TUIK verilerine gére tiiketici gliven endeksi, Ocak ayinda yiizde 0,3
artarak 83,7 oldu. (Bloomberg HT)

Reel kesim giiveni yila gerileme ile girdi. Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) verilerine gore
mevsimsellikten arindiriilmis Reel Kesim Given Endeksi bir dnceki aya gore 0,7 puan azalarak 103 seviyesinde
gergeklesti. (Bloomberg HT)

Doviz mevduatlarinda yeniden artis. Parite etkisinden arindirilmis verilere gére bir énceki hafta diistis yasayan
doviz mevduatlarn gegen hafta 548 milyon dolarlik artis yasadi. (Bloomberg HT)

TCMB rezervlerinde tarihi zirve. Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin brit rezervleri 205 milyar dolar
asarak yeni zirvesini gordu. (Bloomberg HT)

Yabanci borsada alima devam ediyor. Yabanci yatinmcilar gegen hafta Tirk varliklarina yénelmeye devam
ederek net 920 milyon dolarlk tahvil ve 196,9 milyon dolarlik hisse senedi alimi gergeklestirdi. (Bloomberg HT)

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




EKONOMIK TAKVIM

23 Ocak Cuma

Donem Beklenti Onceki

Japonya 02:30 Tuketici Fiyat Endeksi(Aylik) Ara %0,4
Japonya 02:30 Tuketici Fiyat Endeksi(Yilhk Ara %?2,9
Japonya 03:30  Jibun Bank Iimalat Sektérii PMI(Oncii) Oca 50 50
Japonya 03:30 Jibun Bank Hizmet Sektéri (Onci) Oca 51,6
Japonya 03:30 Jibun Bank Bilesik (Oncii) Oca 51,1
Japonya 06:00 BoJ Goésterge Faiz Orani Oca %0,75 %0,75
Ingiltere 10:00 Perakende Satislar(Aylik) Ara -%0,1 -%0,1
Ingiltere 10:00 Perakende Satislar(Yillik) Ara %0,9 %0,6
Almanya 11:30  HCOB Imalat Sektérii PMI(Oncii) Oca 48 47
Almanya 11:30 HCOB Hizmet Sektdri (Oncii) Oca 53 52,7
Almanya 11:30  HCOB Bilesik (Oncii) Oca 51,3
Euro Bélgesi 12:00  HCOB imalat Sektérii PMI(Oncii) Oca 49 48,8
Euro Bolgesi 12:00 HCOB Hizmet Sektéri (Oncii) Oca 52,8 52,4
Euro Bolgesi 12:00 HCOB Bilesik(Oncii) Oca 51,5
ingiltere 12:30  S&P Global imalat Sektérii PMI(Oncii) Oca 50,7 50,6
ingiltere 12:30 S&P Global Hizmet Sektérii (Oncii) Oca 51,7 51,4
Ingiltere 12:30  S&P Global Bilesik (Oncii) Oca 51,4
ABD 17:45  S&P Global imalat Sektérii PMI(Oncii) Oca 52,1 51,8
ABD 17:45 S&P Global Hizmet Sektdri(Oncii) Oca 52,8 52,5
ABD 17:45 S&P Global Bilesik (Oncii) Oca 52,7
ABD 18:00 Michigan Tlketici Gliven Endeksi(Final) Oca 54 52,9

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



mailto:ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr
mailto:kaan.inan@piramitmenkul.com.tr
https://twitter.com/PiramitMenkul_
https://www.linkedin.com/company/piramit-menkul

