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GUNLUK STRATEJL

| B1ST- Endeksler

Bugiin Ne Bekliyoruz? Asya hisse senedi piyasalari bu sabah alis adirlikh bir seyir izlemektedir. ABD Bagkani

BIST 100 12.728,18 -0,61 Donald Trump’in Avrupa’ya yénelik “Grénland” kaynakli tarife tehdidinden geri atmasi piyasalari destekledi. Bu
sabah Japonya Nikkei225 Endeksi %1,95, Topix Endeksi %0,96 ylikseldi. Cin‘de Sanghay Bilesik Endeksi %0,15,

BIST 30 13.908,63 -1,02 Shenzhen Bilesik Endeksi %0,17 geriledi. Hong Kong Hang Seng Endeksi %0,10 azaldi. Giiney Kore Kospi Endeksi
%1,37, Tayvan Taiex Endeksi %1,64 deder kazandi. Avustralya S&P/ASX200 Endeksi %0,76 prim yapti.

BIST BANKA 18.085,17 239 " Y ° ¢ Y o 75 prim yap

BIST SINAI 15.521,94 -0,63 ABD GSYIH ve PCE enflasyon verileri

BIST TUM 15.694,67 -0,49 Persembe glini ABD'nin 3C25 ikinci tahmin blylme rakamlari ve faiz patikasi agisindan 6nem arz eden, Fed'in

d 4 tercih ettigi tuketici enflasyonu gostergesi PCE Fiyat Endeksi takip edilecek.
BIST TUM-100 58.027,11 -0,15
- Aralik sonunda yayimlanan 6ncl verilere gére ABD ekonomisi gegen yilin tglincti geyreginde yillik %4,3, geyreklik
BIST TUM Hacim (mn TL) 283.683 7,64 %1,1 biiylyerek piyasa beklentisinin oldukca tizerinde bir performans gostermisti. ikinci tahmin veride degisiklik
: beklenmemektedir.
VIOP30 Yakin Vade 14.376,00 -0,71

PCE Fiyat Endeksi eylilde aylk %0,3, yillik %2,8 artigla piyasa beklentisini karsilamigti. Fed’in yakindan izledigi
cekirdek PCE Fiyat Endeksi ise ayni donemde aylik %0,2 artarken yillik %2,8 artisla piyasa beklentisinin altinda

USDTRY 43,29 0,04 TCMB faiz karari, reel kesim giiven endeks
EURTRY 50,63 -0,23 Yurt iginde haftanin en énemli gelismesi Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin (TCMB) Para Politikasi Kurulu

(PPK) toplantisi ve TCMB Reel Kesim Giiven Endeksi (RKGE) takip edilecek.

EURUSD 1,16 -0,27

Matriks Haber’in anketine gore piyasanin medyan tahmini politika faizinin 150bp indirimle %38,00’den %36,50’e
_ B gekilecedi yoniinde. TCMB borg alma ve borg verme faizinde de 150bp indirim tahmin ediliyor. Mevcut durumda
- . o . o - o . .
Kapanis | De§% | asimetrik faiz korldo_run_u_n alt I_Jan_dl _/036,50, ist bandi %41,00 seviyelerinde bulunmaktadir. TCMB, Aralik 2025
(e (e toplantisinda 150bp indirime gitmisti.

XAUUSD 4.825 1,44 .
TUIK'in son verilerine gore TUFE aralikta bir énceki aya gére %0,89, bir 6nceki yilin ayni ayina goére %30,89 ile
BRENT 64,70 1,89 beklenenden daha az artmigti. TCMB'nin 7 Kasim’da yayimladigi gegen yilin son Enflasyon Raporu’na (2025-1V)

gore Banka, enflasyonun %70 olasilikla, 2025 sonunda yillik %31-33 aralifinda gergeklesecedini tahmin ediyordu.

2026 yil sonunda ise %13-19 araliinda gergeklesecedini tahmin etmektedir.

Gegen hafta cuma giinii yayimlanan TCMB Piyasa Katiimcilari Anketine gére katilimcilarin 2026 sonu TUFE

beklentisi %23,23 oldu. 12 aylik TUFE beklentisi %23,35'ten %22,20'ye, 24 aylik TUFE beklentisi ise %17,45'ten
SUNTK 10,00 -10,00 %16,94'e geriledi. Katilimcilarin ocak, subat ve mart aylari igin aylk TUFE beklentileri sirasiyla %3,76, %2,05 ve
%1,84 seviyelerinde olustu.
MEYSU 10,00 9,97 Y s
SEYKM 10,00 -9 95 Aralik ayina iliskin TCMB Iktisadi Yénelim Anketi sonuglarina gére mevsimsellikten arindinimis Reel Kesim Giiven
L L Endeksi (RKGE-MA) aylik 0,5 puan artisla 103,7 seviyesinde gergeklesirken imalat sanayi genelinde mevsimsel
GRNYO 9,99 -9,95 etkilerden arindinimis Kapasite Kullanim Orani (KKO-MA) aylik 0,1 puan artisla %74,2 oldu.
KLMSN 9,99 -9,92 Teknik analiz bilteni icin tiklayiniz.

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Hisse senedi piyasalarinda karisik bir seyir hékimdi. Asya’da, Japonya Nikkei225
Endeksi %0,41 diserken Cin CSI300 Endeksi %0,09, Gliney Kore Kospi Endeksi %0,49, Hang Seng Endeksi
%0,37 yiikseldi. Avrupa tarafinda Fransa CAC40 Endeksi, ingiltere FTSE100 Endeksi ve Stoxx Europe 600 Endeksi
yatay seyrederken Almanya DAX Endeksi %0,58 distli. ABD tarafinda ise S&P500 Endeksi %1,16, Dow Jones
Endeksi %1,21, Nasdaq Bilesik Endeksi %1,18 deger kazandi.

S — -

ASELS 303,25 34.412,85

THYAO 297,00 15.447,62 . o o o o

Borsa Istanbul’da negatif bir seyir hakimdi. BIST100 Endeksi giinii %0,61 dususle 12.728 puandan tamamladi.
ASTOR 146,70 13.312,40 BIST 100’de islem hacmi 208,05mlir TL seviyesinde seyretti. BIST30 Endeksi %1,02 diserek 13.908 puandan
seans! tamamladi. BIST Banka Endeksi %2,09 artarken BIST Sinai Endeksi %0,63 dustu.

ISCTR 14,87 12.144,98
EKGYO 22,80 10.653,43

Ingiltere TUFE/UFE verileri (Aralik)

ingiltere’de TUFE aylik %0,4 artisla beklentiyi karsilarken yillik beklentinin hafif Gizerinde %3,4 yikseldi. Cekirdek
TUFE tarafinda ise aylik beklentiyi karsilayan %0,3'liik yikselise karsin yillik beklentinin altinda %3,2 yiikselis
kaydedildi.

UFE tarafinda ise aylik bazda degisim kaydedilmezken yillik %3,4 ile piyasa beklentisine paralel yikseldi.

Donem  Beklenti Onceki
Japonya 02:50 Dis Ticaret Dengesi(Yen) Ara 357MIr  322,2MIr
Tarkiye 10:00 Kapasite Kullanim Orani Oca %74,4
Turkiye 10:00 TUIK/TCMB Tiiketici Given Endeksi Oca 83,5
Tarkiye 14:00 TCMB Haftalik Repo Gosterge Faiz Orani Oca %36,5 %38
ABD 15:30 GSYH(Final) 3G25 %4,3 %3,8
ABD 16:30 issizlik Basvurular Haftahk 205K 198K
ABD 18:00 PCE (Aylik) Kas %0,2 %0,3
ABD 18:00 PCE (Yillik) Kas %2,8
ABD 18:00 Cekirdek PCE (Aylik) Kas %0,2 %0,2
ABD 18:00 Cekirdek PCE (Yillik) Kas %2,7 %2,8
ABD 18:00 Kisisel Gelirler(Ayhk) Kas %0,4 %0,4
ABD 18:00 Kisisel Tuketim(Aylik) Kas %0,5 %0,3
ABD 18:00 Kansas Fed imalat Bilesik Endeksi Oca 1
ABD 18:00 Kansas Fed imalat Uretim Endeksi Oca -3

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Temettii Odemeleri

Briit
Dagitma
Orani (%)

Briit Temettii Verim Pay Basina Briit Briit Nakit Temettii

BIST KODU Hak Kullanim Tarihi Orani (%) Temettii (TL) (Bin TL)

Sirket Haberleri

Alfa Solar (ALFAS, Pozitif): (KAP) Sirketimiz, Ecogreen Elektrik Enerji Uretim A.S. firmasindan, giines paneli
satisina yénelik KDV dahil yaklasik 16.000.000 USD (Onaltimilyon ABD Dolan) tutarinda yeni bir siparis almistir.

Hareket Proje (HRKET, Pozitif): (KAP) Sirketimizin 01/12/2025 tarihinde kamuoyuna duyurmus oldugu 6zel
durum aciklamasi dogrultusunda; Sirketimiz ile Noatum Logistics sirketi arasinda, Abu Dabi Al Ruwais Sanayi
Bélgesinde gelistiriimekte olan Ruwais LNG Projesi kapsaminda, s6z konusu projeye ving, forklift ve reach
stacker hizmetlerinin saglanmasi konusunda sozlesme imzalamistir. Orta Dodu ve Afrika bolgesinde temiz
enerjiyle calisan ilk LNG ihracat tesisi olacak s6z konusu projede 4 yil slresince hizmet verilecek olup,
imzalanan sézlesmenin toplam bedeli 3.419.000 USD'dir.

Ozata Denizcilik (OZATD, Pozitif): (KAP) Sirketimiz, 20.01.2026 tarihinde yurt disinda mukim iki firma ile
3.700.000,00 USD tutarinda (yaklasik 160.150.430,00 TL, 20.01.2026 TCMB dd&viz satis kuru alinmistir) g Adet
Gemi Tamir Bakim ve Onarim sdzlesmesi imzalanmistir. S6zlesme konusu isin 2026 yili is hacmine ve finansal
tablolarina olumlu katki saglayacagi 6ngoriilmektedir.

Ekonomi Haberleri

Trump: Fed baskanhgi igin aklimda tek bir isim kaldi. Trump Davos'taki aciklamalarinda Fed baskanlidi igin
adaylarin "lUge indigini, hatta ikiye de indigini" s6yleyerek karar asamasina yaklastigi mesajini verdi. Trump,
aciklamasinda "muhtemelen aklimda bire indik" ifadelerini kullandi. (Bloomberg HT)

Trump, Gronland konusunda tarifelerin uygulanmayacagini agikladi. rump, Grénland konusunda NATO ile
anlasma cergevesine ulasildidini belirterek, 1 Subat'ta yurirlige girmesi planlanan tarifeleri uygulamayacagdini
acikladi. (Bloomberg HT)

Avrupa Parlamentosu, AB-ABD ticaret anlasmasinin onay siirecini askiya aldi. Avrupa Parlamentosu,
Trump'in Gronland gerilimi kapsaminda sekiz Avrupa Ullkesine tarife agiklamasinin ardindan AB-ABD arasinda
Temmuz 2025'te varilan ticaret anlasmasinin onay slrecini sliresiz askiya aldi. (Bloomberg HT)

ingiltere'de enflasyonda beklenmedik artis. ingiltere'de Aralik ayinda tiiketici fiyatlarinda tahminlerin
Uzerinde artis yasandi. Boylelikle Glkede enflasyon bes ayda ilk kez ivme kazandi. (Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKVIM

22 Ocak Persembe

Beklenti Onceki

Japonya 02:50 Dis Ticaret Dengesi(Yen) Ara 357MIr  322,2Mir
Tirkiye 10:00 Kapasite Kullanim Orani Oca %74,4
Turkiye 10:00  TUIK/TCMB Tiketici Gliven Endeksi Oca 83,5
Tirkiye 14:00 TCMB Haftalik Repo Gosterge Faiz Orani Oca %?36,5 %38
ABD 15:30 GSYH(Final) 3G25 %4,3 %3,8
ABD 16:30 issizlik Basvurulari Haftalik 205K 198K
ABD 18:00 PCE (Ayhk) Kas %0,2 %0,3
ABD 18:00 PCE (Yillik) Kas %?2,8
ABD 18:00 Cekirdek PCE (Aylik) Kas %0,2 %0,2
ABD 18:00 Cekirdek PCE (Yillik) Kas %2,7 %?2,8

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




ABD 18:00 Kisisel Gelirler(Aylik) Kas %0,4 %0,4

ABD 18:00 Kisisel Tuketim(Aylik) Kas %0,5 %0,3
ABD 18:00 Kansas Fed imalat Bilesik Endeksi Oca 1
ABD 18:00  Kansas Fed imalat Uretim Endeksi Oca -3

23 Ocak Cuma

Beklenti Onceki

Japonya 02:30 Tuketici Fiyat Endeksi(Aylk) Ara %0,4
Japonya 02:30 Tuketici Fiyat Endeksi(Yilhk Ara %?2,9
Japonya 03:30  Jibun Bank Iimalat Sektérii PMI(Oncii) Oca 50 50
Japonya 03:30 Jibun Bank Hizmet Sektérii (Oncii) Oca 51,6
Japonya 03:30 Jibun Bank Bilesik (Oncii) Oca 51,1
Japonya 06:00 BoJ Goésterge Faiz Orani Oca %0,75 %0,75
Ingiltere 10:00 Perakende Satislar(Aylik) Ara -%0,1 -%0,1
Ingiltere 10:00 Perakende Satislar(Yillk) Ara %0,9 %0,6
Almanya 11:30  HCOB Imalat Sektérii PMI(Oncii) Oca 48 47
Almanya 11:30 HCOB Hizmet Sektdri (Oncii) Oca 53 52,7
Almanya 11:30  HCOB Bilesik (Oncii) Oca 51,3
Euro Bélgesi 12:00  HCOB imalat Sektérii PMI(Oncii) Oca 49 48,8
Euro Bolgesi 12:00 HCOB Hizmet Sektéri (Oncii) Oca 52,8 52,4
Euro Bolgesi 12:00 HCOB Bilesik(Oncii) Oca 51,5
ingiltere 12:30  S&P Global imalat Sektérii PMI(Oncii) Oca 50,7 50,6
ingiltere 12:30 S&P Global Hizmet Sektérii (Oncii) Oca 51,7 51,4
ingiltere 12:30  S&P Global Bilesik (Oncii) Oca 51,4
ABD 17:45  S&P Global imalat Sektérii PMI(Oncii) Oca 52,1 51,8
ABD 17:45 S&P Global Hizmet Sektdri(Oncii) Oca 52,8 52,5
ABD 17:45 S&P Global Bilesik (Oncii) Oca 52,7
ABD 18:00 Michigan Tlketici Gliven Endeksi(Final) Oca 54 52,9

26 Ocak Pazartesi

Beklenti Onceki

Tirkiye 10:00 Hizmet Sektéri Gliven Endeksi Oca 112,3
Tirkiye 10:00 insaat Sektérii Gliven Endeksi Oca 84,5
Tirkiye 10:00 Perakende Sektorl Gliven Endeksi Oca 115,4
Almanya 12:00  ifo Is Ortami Endeksi Oca 87,6
ABD 16:30 Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Eki -0,21
ABD 16:30 Dayanikli Mal Siparisleri(Aylik) Kas -%2,2
ABD 18:30 Dallas Fed Teksas Imalat Aktivite Endeksi Oca -10,9
Turkiye TURSG 4G25 5,01MIr

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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