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GUNLUK STRATEJL

Bugiin Ne Bekliyoruz? Asya hisse senedi piyasalari haftaya karisik bir baslangig yapti.
Japonya Nikkei225 Endeksi %0,97, Topix Endeksi %0,31 geriledi. Cin‘in blylime, sanayi
Uretimi ve perakende satislar verilerinin ardindan Sanghay Bilesik Endeksi %0,38,
Shenzhen Bilesik Endeksi %0,34 artti. Hong Kong Hang Seng Endeksi %0,91 disus
kaydetti. Gliney Kore Kospi Endeksi %1,22, Tayvan Taiex Endeksi %0,86 prim yapti.
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XAUUSD 4.596 -0,22
BRENT 63,6 0,75
RUBNS 10,00 || ATEKS -10,00
RUBNS 10,00 || OTKAR -10,00
GENTS 9,99 || SARKY -9,99
POLTK 9,99 || ARFYE -9,98
GRNYO 9,96 | MTRYO -9,95
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ASELS 309,25 15.610,12
THYAO 292,00 15.395,77
ISCTR 14,18 11.391,29
AKBNK 74,90 10.987,85
YKBNK 36,20 10.121,10

Bugiln Cin’in buylime, sanayi uretimi ve perakende satiglar verileri agiklandi.

Cin ekonomisi 2025'in son geyredinde yilliklandirilmis olarak %4,5 blylyerek beklentileri
karsiladi; bir dnceki geyrege gore %1,2 ile beklenenden gliglti blyidi. Dinyanin en biylk
ikinci ekonomisi Uglncl ceyrekte %4,8, ikinci ceyrekte %5,2 ve ilk ceyrekte %5,4

Cin’de sanayi Uretimi kasimda bir 6nceki yilin ayni dénemine gére %4,8 artisla beklentinin
hafifge altinda kalirken perakende satiglar %1,3 artisla beklentinin 6nemli 6lglide altinda
kalmisti. Arahkta, sanayi Uretiminin yillik %5,1, perakende satislarin %1,1 artmasi
beklenmektedir. Sanayi Uretimi %5,2 artisla beklentiyi asarken perakende satislar %0,9
ile beklentiyi karsilayamadi. Sanayi Gretimi bir 6nceki aya gére %2,7 ile beklenenden daha
fazla daraldi.

BIST 100 12.668,52
BIST 30 13.917,98 1,89

BIST BANKA 17.122,79 0,47

BIST SINAI 15.631,04 1,27|| Avustralya S&P/ASX200 Endeksi %0,33 geriledi.
BIST TUM 15.619,70 124\ cin GSYIH, Euro Bélgesi TUFE rakamlari

BIST TUM-100 57.736,07 -0,02

BIST TUM Hacim (mn TL) 259.826 6,13

VIOP30 Yakin Vade 14.369,00 1,49
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USDTRY 43,27 0,21

EURTRY 50,19 -0,10

EURUSD 1,16 -0,05

Bugiin, ayrica, Euro Bélgesi'nin aralik ayina iliskin nihai TUFE rakamlari takip edilecek.
Yeni yilin ilk haftasinda agiklanan 6ncl verilere gére Euro Bolgesi‘nde tliketici fiyatlari
aralikta bir 6nceki aya gére %0,2, bir dnceki yilin ayni ayina goére %?2,0 artti. Nihai
verilerde degisiklik beklenmemektedir.

Teknik analiz bilteni icin tiklayiniz.

Piyasalarda Cuma Giinii Ne Oldu? Hisse senedi piyasalarinda karisik bir seyir hakimdi.
Asya’da, Glney Kore Kospi Endeksi %0,90 ylkselirken Cin CSI300 Endeksi %0,41,
yukselirken Japonya Nikkei225 Endeksi %0,32, Hang Seng Endeksi %0,29 distl. Avrupa
tarafinda Fransa CAC40 Endeksi %0,65, Alimanya DAX Endeksi %0,22 gerilerken ingiltere
FTSE100 Endeksi ve Stoxx Europe 600 Endeksi yatay seyretti. ABD tarafinda ise Dow
Jones Endeksi %0,17 diserken S&P500 Endeksi ve Nasdaq Bilesik Endeksi’'nde yatay seyir
hakimdi.

Borsa Istanbul’da pozitif bir seyir hakimdi. BIST100 Endeksi giinii %1,70 yiikselisle 12.668
puandan tamamladi. BIST 100’de islem hacmi 194,27mlir TL seviyesinde seyretti. BIST30
Endeksi %1,89 yilkselerek 13.917 puandan seansi tamamladi. BIST Banka Endeksi
%0,47, BIST Sinai Endeksi %1,27 ylkseldi.

ABD sanayi tretimi

ABD’de sanayi Uretimi aralikta beklentinin Gzerinde aylk %0,4 artarken yillik %2,00 artti.

Almanya TUFE verisi (Aralik-nihai)

Almanya’da nihai TUFE rakamlari agiklandi. Oncii verilere gére Almanya’da TUFE aralikta
beklentiye paralel bir 6nceki aya gére dedismezken yillik %1,8 artarak Avrupa Merkez
Bankasi’'nin (AMB) %2,0 enflasyon hedefinin altinda seyretti.

TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi (Ocak)

Yurt iginde Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Piyasa Katilimcilari Anketini
yayimladi. TCMB ocak ayi Piyasa Katilimcilari Anketinde, katilimcilarin yilsonu TUFE
beklentisi %22,20, 12 ay sonrasi TUFE beklentisi 23,35 olurken Para Politikasi Kurulu
toplantisi igin TCMB politika faiz orani beklentisi %36,50 olarak gergeklesti.

Donem Beklenti Onceki
ABD Tdm GUn Tatil
Turkiye 10:00 Hizmet Uretim Endeksi(Aylik) Kas -%0,3
Tarkiye 10:00 Hizmet Uretim Endeksi(Yillik) Kas %3,4
Euro Bolgesi 13:00 Tuketici Fiyat Endeksi(Aylik) Ara %0,2 -%0,3
Euro Bolgesi 13:00 Tlketici Fiyat Endeksi(Yilhk) Ara %2 %2
Euro Bolgesi 13:00 Gekirdek TUFE(Aylik) Ara %0,3
Euro Bélgesi 13:00 Cekirdek TUFE(Yillik) Ara %?2,3 %2,4

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Sirket Haberleri

Europower Enerji (EUPWR,Pozitif): (KAP) Sirketin dogrudan ve Girisim Elektrik A.S.'nin dolayli ortaklidi olan
Peak PV Solar Teknolojileri A.S., TEIAS Genel Midiirliga tarafindan gerceklestirilen, 2025/2058712 1.K.N. H.464
Ref. “400 kV 3B 1272 MCM Iletkenli Seydisehir-Afyon 2 EiH Yenileme (TTFO (~42,5 km) Dr N 1-116 Arasi (1
Kisim), (~43,7 km) Dr N 117-231 Aras! (2 Kisim), (~39,9 km) Dr N 232-336 Aras! (3 Kisim), (~61,2 km) Dr N
337-501 Arasi (4 Kisim) Yapim Isi" konulu 4 kisimdan olusan ihalenin 3 kismina katilmis ve en avantajli fiyati
vererek katildigi kisimlarda 1. olmustur. Isin baz bedeli: 1-Kisim; 566,14mn TL. 2-Kisim; 573,99mn TL. 3-Kisim;
523,8mn TL, olmak lGzere toplam 1.66mlr TL'dir.

Sinpas GYO (SNGYO,Pozitif): (KAP) Sirketin 31.12.2025 tarihi itibariyla portfoyiinde yer alan proje ve
tasinmazlara iliskin toplam ekspertiz dederi bagh ortaklik Kizilbtik GYO A.S. dahil 91,39mlr TL olarak belirlenmistir.
(31.12.2024: 66,72mir TL)

Tiirk Altin (TRALT,Pozitif): (KAP) Yonetim Kurulu 16.01.2026 tarihli toplantisinda; kaynak miktari 700 bin ons
(SRK Toronto NI 43-101 Raporu) Rezerv Miktari 500 bin ons (Worley UK Fizibilite) olan; Tirkiye Varlik Fonu
istiraki Tirkiye Maden Sanayi ve Ticaret A.S. uhdesinde bulunan, Balikesir ili, Ivrindi ilcesi sinirlari dhilindeki,
202401328 ruhsat sicil ve 3517628 erisim numaral IV. Grup Isletme Ruhsati'min Tirk Altin Isletmeleri A.S.
tarafindan 50mn USD ruhsat devir bedeli ile devir alinmasina ve Maden Ruhsati Devir S0zlesmesi imzalanmasina
ve bu kapsamda devir islemlerinin tamamlanmasi igin ilgili mercilere basvurulmasina karar vermistir.

Ekonomi Haberleri

Cin ekonomisi 2025'te yiizde 5 biiyiidii. Cin ekonomisinin 2025'te ylizde 5 blylyerek yillik biylime hedefine
ulasti. 2025'lin son geyredindeki hasila artisi yillik bazda ylizde 4,5 olurken Uglincli geyrekteki ytzde 4,8'lik artisa
kiyasla yavasladi. Ceyrekteki blyime, 2023'ln ilk ceyredginden bu yana en disik seviyeye geriledi. (Bloomberg
HT)

Trump, Fed baskanhg icin artik Hassett'e mesafeli. Trump, Fed baskanlidi icin adi gecen Kevin Hassett'i
aday goOstermeye sicak bakmadigini belirterek, onu bulundugu yerde tutmak istedigini ifade etti. (Bloomberg HT)

ABD'de sanayi iiretimi beklentilerin iizerinde artti. ABD'de Aralik ayinda sanayi Uretimi beklentilerin
Uzerinde artti. (Bloomberg HT)

Piyasanin yil sonu enflasyon beklentisi yiizde 23,23. Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasl (TCMB) piyasa
katihmcilarn anketine gére yil sonu enflasyonu TUFE beklentisi ylizde 23,23 olarak tahmin edildi. Katiimcilarin
Onceki beklentisi ylzde 23,35 olarak kaydedilmisti. Piyasanin dolar beklentisi yil sonu igin 51,17 lira olurken, faiz
beklentisi ay sonu igin 36,43, bliylime beklentisi de yizde 3,9 olarak tahmin edildi. (Bloomberg HT)

Tiiketici kredi biiyiimesi dort hafta sonra durakladi. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumunun
(BDDK) verilerine gore 9 Ocak haftasinda bireysel kredilerde ivme zayiflarken, ticari kredilerde diustk bluylime
edilimi slirdt. (Bloomberg HT)

Ozel sektoriin yurt disi kredi borcu Kasim'da yiikseldi. Kasim sonu itibariyla 6zel sektériin yurt disindan
sagladigi toplam kredi borcu, 2,4 milyar dolar artarak 213,3 milyar dolar oldu. (Bloomberg HT)

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




EKONOMIK TAKVIM

19 Ocak Pazartesi

Beklenti Onceki

ABD Tam Gun  Tatil

Cin 05:00 GSYH(Ceyreklik) 4C25 %1 %1,1
Gin 05:00 GSYH(Yillik) 4C25 %4,4 %4,8
Cin 05:00 Sanayi Uretimi(Aylik) Ara %0,4
Gin 05:00 Sanayi Uretimi(Yillik) Ara %5 %4,8
Cin 05:00 Perakende Satislar(Aylik) Ara -%0,4
Cin 05:00 Perakende Satislar(Yillik) Ara %1,2 %1,3
Gin 05:00 Issizlik Orani Ara %>5,1
Japonya 07:30 Sanayi Uretimi(Aylik) Kas %-2,6 %1,5
Japonya 07:30  Sanayi Uretimi(Yillik) Kas %1,6
Turkiye 10:00 Hizmet Uretim Endeksi(Aylik) Kas -%0,3
Tarkiye 10:00 Hizmet Uretim Endeksi(Yillik) Kas %3,4
Euro Bolgesi 13:00 Tuketici Fiyat Endeksi(Aylik) Ara %0,2 -%0,3
Euro Bolgesi 13:00 Tuketici Fiyat Endeksi(Yilhk) Ara %2 %?2
Euro Bolgesi 13:00 Cekirdek TUFE(Aylik) Ara %0,3
Euro Bolgesi 13:00 Gekirdek TUFE(Yillik) Ara %2,3 %2,4
20 Ocak Sah

Beklenti Onceki

Cin 04:15 PBoC 1Y Borg Verme(LPR) Gésterge Faiz Orani Oca %3
Cin 04:15 PBoC 5Y Borg Verme(LPR) Gésterge Faiz Orani Oca %3,5
Turkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi(Ayhk) Kas %2
Turkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi((Yilhk) Kas %33,7
Turkiye 10:00 Yurt Disi Uretici Fiyat Endeksi(Aylik Ara %1
Turkiye 10:00 Yurt Disi Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Ara %31
Almanya 10:00  Uretici Fiyat Endeksi(Aylik) Ara %0
Almanya 10:00 Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Ara -%?2,3
Ingiltere 10:00 ikramiye Dahil Ortalama Kazanglar Kas %4,7
ingiltere 10:00  Issizlik Orani Kas %5,1
Almanya 13:00 ZEW Ekonomik Beklenti Endeksi Oca 45,8

21 Ocak Carsamba

Beklenti Onceki

Ingiltere 10:00 Tulketici Fiyat Endeksi(Aylk) Ara -%0,2
ingiltere 10:00 Tuketici Fiyat Endeksi(Yillik) Ara %3,2
Ingiltere 10:00  Cekirdek TUFE(AylK) Ara -%0,2
ingiltere 10:00  Cekirdek TUFE(Yillik) Ara %3,2
ABD 16:30 Chicago Fed Finansal Kosullar Endeksi Haftalik

ABD 18:00 Bekleyen Konut Satiglari(Aylik) Ara %3,3

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




ABD 18:00 Bekleyen Konut Satislari(Yillik) Ara %2,6

22 Ocak Persembe

Beklenti Onceki

Japonya 02:50 Dig Ticaret Dengesi(Yen) Ara 322,2MIr
Turkiye 10:00 Kapasite Kullanim Orani Oca %74,4
Turkiye 10:00  TUIK/TCMB Tiiketici Given Endeksi Oca 83,5
Turkiye 14:00 TCMB Haftalik Repo Gosterge Faiz Orani Oca %36,5 %38
ABD 15:30 GSYH(Final) 3G25 %3,8
ABD 16:30 issizlik Bagvurulari Haftalik 198K
ABD 18:00 PCE (Aylhk) Kas %0,3
ABD 18:00 PCE (Yillik) Kas %2,8
ABD 18:00 Cekirdek PCE (Aylik) Kas %0,2
ABD 18:00  Gekirdek PCE (Yillik) Kas %2,8
ABD 18:00 Kisisel Gelirler(Aylik) Kas %0,4
ABD 18:00  Kisisel Ttketim(Aylik) Kas %0,3
ABD 18:00 Kansas Fed imalat Bilesik Endeksi Oca 1
ABD 18:00  Kansas Fed imalat Uretim Endeksi Oca -3

23 Ocak Cuma

Beklenti Onceki

Japonya 02:30 Tuketici Fiyat Endeksi(Aylk) Ara %0,4
Japonya 02:30 Tuketici Fiyat Endeksi(Yilhk Ara %2,9
Japonya 03:30  Jibun Bank imalat Sektérii PMI(Oncii) Oca 50
Japonya 03:30 Jibun Bank Hizmet Sektérii (Oncii) Oca 51,6
Japonya 03:30 Jibun Bank Bilesik (Oncii) Oca 51,1
Japonya 06:00 BoJ Goésterge Faiz Orani Oca %0,75
ingiltere 10:00 Perakende Satislar(Aylik) Ara -%0,1
Ingiltere 10:00 Perakende Satislar(Yillik) Ara %0,6
Almanya 11:30  HCOB Imalat Sektérii PMI(Oncii) Oca 47
Almanya 11:30  HCOB Hizmet Sektéri (Oncii) Oca 52,7
Almanya 11:30  HCOB Bilesik (Onci) Oca 51,3
Euro Bolgesi 12:00  HCOB Imalat Sektérii PMI(Oncii) Oca 48,8
Euro Bolgesi 12:00 HCOB Hizmet Sektdri (Oncii) Oca 52,4
Euro Bolgesi 12:00 HCOB Bilesik(Oncii) Oca 51,5
Ingiltere 12:30  S&P Global imalat Sektérii PMI(Oncii) Oca 50,6
Ingiltere 12:30 S&P Global Hizmet Sektérii (Oncii) Oca 51,4
ingiltere 12:30  S&P Global Bilesik (Oncii) Oca 51,4
ABD 17:45 S&P Global Imalat Sektérii PMI(Oncii) Oca 51,8
ABD 17:45 S&P Global Hizmet Sektdrii(Oncii) Oca 52,5
ABD 17:45 S&P Global Bilesik (Oncii) Oca 52,7
ABD 18:00 Michigan Tlketici Gliven Endeksi(Final) Oca 54 52,9

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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