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BIST 100 11.220,17 0,62
BIST 30 12.203,28 0,98
BIST BANKA 16.346,49 0,23
BIST SINAI 13.982,62 0,46
BIST TUM 14.185,31 0,14
BIST TUM-100 56.048,75 -0,98
BIST TUM Hacim (mn TL) 205.057 4,67
VIOP30 Yakin Vade 12.254,00 0,62
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GUNLUK STRATEJi

Bugiin Ne Bekliyoruz? Asya hisse senedi piyasalari 2025in son islem gunlnde karisik bir seyir izledi.
Cin’de beklentiyi asan PMI verilerinin ardindan Sanghay Bilesik Endeksi %0,23 artarken Shenzhen Bilesik
Endeksi %0,32 disis gosterdi. Hem resmi hem de Caixin PMI verileri Cin‘in imalat sektériniin mart
ayindan beri ilk kez buytduguni isaret etti. Ayrica, imalt disi PMI da blylUme esik dederi olan 50 seviyesini
asti. Hong Kong Hang Seng Endeksi %0,87 geriledi. Tayvan Taiex Endeksi %0,97 prim yapti. Avustralya
S&P/ASX200 Endeksi fazla degismedi. Hong Kong ve Avustralya erken kapatti. Japonya ve Gliney Kore
piyasalar tatil nedeniyle tim giin kapaliydi. Almanya piyasasi tim giin kapal olacak, ingiltere erken
kapanis yapacak.

Dis Ticaret Istatistikleri (Kasim-Nihai), Hizmet UFE (Kasim)

Yurt iginde TUIK’in aciklayacadi kasim ayina iliskin nihai dis ticaret istatistikleri ve kasim ayinin Hizmet
Uretici Fiyat Endeksi (H-UFE) verisi takip edilecek.

Ticaret Bakanligi'nin énct verilerine goére kasimda gegen yilin ayni ayina gore; ihracat %2,2 artisla
22,72mlr USD, ithalat %?2,6 artisla 30,52mir USD oldu. Dis ticaret agigi %4,0 artisla 7,81 mlr USD oldu.
Ocak-kasim déneminde, bir 6nceki yilin ayni dénemine gore, ihracat %3,7 artisla 247,19mIr USD, ithalat
%>5,7 artisla 329,68mlr USD, dis ticaret acigi %12,4 artisla 82,49mlr USD oldu.

H-UFE ekimde bir énceki aya gére %0,19, aralik ayina gére %35,02, bir 6nceki yilin ayni ayina gére
%34,85 ve on iki aylik ortalamalara gére %?38,96 artmisti.

Teknik analiz bilteni igin tiklayiniz.
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Piyasalarda Diin Ne Oldu? Hisse senedi piyasalarinda karisik bir seyir hakimdi. Asya’da, Japonya
Nikkei225 Endeksi %0,37, Giiney Kore Kospi Endeksi %0,15 gerilerken Cin CSI300 Endeksi %0,26, Hang
Seng Endeksi %0,86 ylkseldi. Avrupa tarafinda Stoxx Europe 600 Endeksi %0,60, Fransa CAC40 Endeksi
%0,69, Almanya DAX Endeksi %0,57, ingiltere FTSE100 Endeksi %0,75 dedger kazandi. ABD tarafinda

Borsa Istanbul’da pozitif bir seyir hakimdi. BIST100 Endeksi giinii %0,62 yiikselisle 11.220 puandan
kapadi. BIST 100’de islem hacmi 114,79mlIr TL seviyesinde seyretti. BIST30 Endeksi %1,98 ylkselerek
12.203 puandan seansi tamamladi. BIST Banka Endeksi %0,23, BIST Sinai Endeksi %0,46 yukseldi.

Fed'in Aralik ayi toplanti tutanaklari, enflasyonun beklendigi sekilde gerilemesi halinde yetkililerin buytk
boliminin ilave faiz indirimlerini uygun goérdigini, ancak faizlerin bir sire sabit tutulmasini savunan
Uyelerin de bulundugunu ortaya koydu. 9'a karsi 3 oyla politika faizinin ylzde 3,5-3,75 araligina
indirilmesine ragmen kararin hassas bir dengede alindigi, bazi Gyelerin faiz indirimi yerine sabit birakma
segenedine de yakin durdugu vurgulandi. Toplanti sonrasi metinlerdeki degisiklikler ise Fed'in bir sonraki

Tutanaklar, enflasyon ile isglicti piyasasi riskleri arasinda belirgin goris ayriliklarinin stirdigint gosterdi.
Gogu yetkili, daha nétr bir politika durusunun isglici piyasasinda sert bir bozulmayi 6nleyebilecegini
belirtirken, bazi Uyeler ylksek enflasyonun kalici hale gelme riskine dikkat cekerek erken faiz
indirimlerinin Fed’in yuzde 2 enflasyon hedefine bagliiginin sorgulanmasina yol agabilecedini ifade etti.
Baskan Powell, faizlerin isglict piyasasini koruyacak kadar dustruldigun, ancak enflasyonu baski altinda
tutacak kadar yuksek seviyede tutuldugunu belirtirken, hikimetin kapanmasi nedeniyle veri akisindaki

XAUUSD 4.348 0,32

BRENT 61,3 0,12 ise S&P500 Endeksi %0,14, Dow Jones Endeksi %0,20, Nasdaq Bilesik Endeksi %0,24 geriledi.

COSMO 2,99 | HEDEF -10,00 FOMC toplanti tutanaklari

DERIM 9,97 || POLTK -9,99

RUBNS 9,97 || ISBTR -9,99

CELHA 9,95 || DMSAS -9,98

AKSUE 9,95 || TEHOL -9,98

faiz indirimi konusunda daha temkinli bir durusa gegtigine isaret etti.

_— 0

8.698,07 8.698,07 8.698,07

8.698,07 8.698,07 8.698,07

8.698,07 8.698,07 8.698,07 zayifigin gériinimu degerlendirmeyi zorlastirdigi da tutanaklarda yer aldi.

8.698,07 8.698,07 8.698,07 Ekonomik Giiven Endeksi (Aralik), Is Giicii Istatistikleri (Kasim)

8.698,07 8.698,07 8.698,07

Yurt iginde, TUIK ekonomik giiven endeksi aralikta bir énceki aya gére degisim gdstermeyerek 99,5
seviyesinde seyretti. Aralikta, bir dnceki aya gore, tiketici gliven endeksi %1,8 azalisla 83,5, reel kesim
(imalat sanayi) gliven endeksi %0,5 artigsla 103,7, hizmet sektéri given endeksi %0,4 artigla 112,3,
perakende ticaret sektdri gliven endeksi %1,1 artisla 115,4, insaat sektéru gliven endeksi %0,5 azalisla
84,5 degderini ald1.

Mevsim etkisinden arindiriimis issizlik orani kasimda bir 6nceki aya gére 0,1 puan artisla %8,6 oldu. Geng
nifusta mevsim etkisinden arindiriimis issizlik orani bir énceki aya gére ayni seviyede kalarak %15,4
oldu. Mevsim etkisinden arindiriimis atil isglict orani 0,6 puan azalarak %29,1 oldu.

Dénem Beklenti Onceki
Almanya Tum GUn  Tatil
ingiltere Tim Gun  Tatil
Japonya Tum GUn  Tatil
Gin 04:30 NBS imalat Sektérii PMI Ara 49,2 49,5
Gin 04:30 NBS Genel PMI Ara 49,7
Gin 04:30 NBS imalat Digi PMI Ara 49,8 49,5
Cin 04:45 Caixin imalat PMI Ara 49,8 49,9
Tarkiye 10:00 SAMEKS Sanayi Endeksi Ara 54,8
Tarkiye 10:00 SAMEKS Hizmet Endeksi Ara 49,9
Tarkiye 10:00 SAMEKS Bilesik Endeksi Ara 51,7
Turkiye 10:00 Dis Ticaret Dengesi(Final-$) Kas -7,8Mir -7,6Mir
Turkiye 10:00 Hizmet Uretici Fiyat Endeksi(Aylik) Kas %0,19
Turkiye 10:00 Hizmet Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Kas %?34,85
Gin 12:00 Cari islemler Dengesi(Final-$) 3G25 128,7MIr
ABD 16:30 Chicago Fed Finansal Kosullar Endeksi Haftalik
ABD 16:30 igsizlik Bagvurulari Haftalk 220K 214K

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Temettii Odemeleri

. .. . .. .. . .. Briit
o Briit Temettii Verim Pay Basina Briit Briit Nakit Temettii ..
BIST KODU Hak Kullanim Tarihi Orani (%) Temettii (TL) (Bin TL) Dagitma
Orani (%)
MEDTR 31.12.2025 0,30 0,0840 10.000 14
TKFEN 31.12.2025 0,47 0,3319 122.786 30

Sirket Haberleri

Arf Bio Yenilelenebilir Enerji (ARFYE): (KAP) Sirket sermayesini temsil eden 182,84mn TL nominal dederli
paylari Kotasyon Yonergesi'nin 8. maddesi ¢cercevesinde kota alinmistir. Halka arz edilen 47mn TL nominal dederli
sirket paylar 05.01.2026 tarihinden itibaren Ana Pazar'da 19,50 TL/pay baz fiyat, "ARFYE.E" kodu ve slrekli
islem ydntemiyle islem gdérmeye baslayacaktir. Ilgili sirada maksimum emir degeri 1mn TL olarak belirlenmistir.

Bahadir Kimya (BAHKM,Pozitif): (KAP) Sirketin 10.12.2025 tarihinde fabrikasinda gikan yangin nedeniyle,
Uretimin aksamamasi ve ayni tarihte sirketin kamuoyuna acikladigi tretime yeniden 6 aylik slre igerisinde devam
edilmesi agiklamalar dikkate alinarak gesitli satin alma alternatifleri (zerinde goérismeler yapilmistir. Gelinen
slreg itibari ile, Kirikkale OSB bolgesinde (retim tesisi ve arsasi bulunan "Tasfiye Halinde PTD Proje Taahhiit
Danismanlik A.S.'nin aktif ve pasifi ile birlikte beher dedgeri 10 TL olan, 351 bin adet, 3,51mn TL nominal tutarh
hisselerinin tamami 67,58mn TL bedel karsiliginda devir alinmistir. Paylari devralinan sirkete dederleme
yaptiriimamis olup sirket aktifine fabrika ve arsasi icin SPK'nun yetkilendirdigi gayrimenkul dederleme sirketine
degerleme yaptiriimistir. Yapilan dederleme sonuclarina gére Kirikkale ili Yahsihan Ilcesi Hacibali OSB mevki
Kizihrmak Sokak N8 Yahsihan/Kirikkale adresinde bulunan "1 adet Fabrika Binasi ve Arsasi" (18.470m2 imarli
fabrika arsasi ve 953m?2 fabrika ile mustemilati) konulu tasinmaza 115,4mn TL (Katma Deder Vergisi Dahil) deger
takdir edilmistir. Sirketin yangin cikan fabrikasinin faaliyetlerinin belirli kisimlari devir alinan firma fabrikasi ve
arsasinda yapilacak olan tadilat, bakim, onarim ve Ulretim igin gerekli tim yasal onaylarin tamamlanmasina
takiben Uretime baslanacaktir.

Dodgu Aras Enerji (ARASE,Pozitif): (KAP) Sirketin bagh ortakhdi Aras Elektrik Perakende Satis A.S. Ocak
2026 donemi igin toplam 403.872MWh enerji satis anlasmasi yapmistir. Anlasmaya konu tutar KDV harig
toplam 1,25mlir TL'dir. Ancak piyasa fiyatlarina bagh olarak toplam tutar dedisebilecektir.

Formiil Plastik : Formul Plastik ve Metal Sanayi A.S.'nin 1 TL nominal dederli paylarinin 30,24 TL sabit fiyatla
halka arzina SPK tarafindan onay verilmistir.

Ozata Denizcilik (OZATD,Pozitif): (KAP) Sirket, 30.12.2025 tarihinde yurt disinda mukim (g firma ile 2mn
USD tutarinda Gg adet “Gemi Tamir Bakim ve Onarim” s6zlesmesi imzalamistir.

Tiirk Altin Isletmeleri ((TRALT,Pozitif): (KAP) Taszemin insaat Madencilik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.'nin
uhdesinde bulunan Eskisehir ili, Alpu ilgesi, Esence kdylu civarinda yer alan RN.20180098 ruhsat numaral
Altin+GUmus maden sahasindan cgikarilacak yaklasik 8,1mn ton cevherin, sirkete ait Eskisehir ili, Sivrihisar ilgesi,
Kaymaz mevkiinde bulunan Kaymaz Altin Isletmesi'nde islenmesi ve degerlendiriimesi amaciyla Taszemin
Madencilik ile 30.12.2025 tarihli bir protokol imzalanmistir.

Z GYO : Z Gayrimenkul Yatinnm Ortakhdi A.S.’nin 1 TL nominal dederli paylarinin 9,77 TL sabit fiyatla halka arzina
SPK tarafindan onay verilmistir.

Ekonomi Haberleri

Cin'de imalat faaliyetleri Mart'tan bu yana ilk kez biiyidii. Cin ekonomisi, aralilk ayinda imalat
faaliyetlerinde yasanan toparlanma ile yili beklentilerin Gzerinde bir performansla kapatti. (Bloomberg HT)

Fed tutanaklarina gore cogu yetkili ek faiz indirimleri bekliyor. Fed'in Aralik ay! toplantisina ait tutanaklar,
enflasyonun beklendigi sekilde gerilemesi halinde yetkililerin gogunun ek faiz indirimlerini uygun gérdiguni
ortaya koydu. Fed Baskani Powell, isgiicli piyasasinda daha ciddi bir bozulmanin dnine gegmek amaciyla Fed'in
faizleri yeterince indirdigini, buna karsin enflasyonu kontrol altinda tutmak icin faizleri hald yeterince ylksek
seviyede tuttugunu ifade etti. (Bloomberg HT)

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




> Ekonomik giiven Aralik'ta yatay kaldi. TUIK verilerine gére ekonomik giiven endeksi Aralik ayinda ayni
diizeyde kalarak 99,5 degerini aldi. (Bloomberg HT)

> Kasim'da issizlikte ihmh artis. Tirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) Kasim ayina iliskin isglci istatistiklerini
yayimladi. (Bloomberg HT)

> Piyasanin yil sonu enflasyon beklentisi. Bloomberg HT tarafindan dizenlenen ve 19 kurumun katilimiyla
gercgeklestirilen Aralik ay1 enflasyon beklenti anketi sonuglandi. Piyasa profesyonellerinin tahminleri, enflasyondaki
yatay seyrin korunacadina isaret ediyor. (Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKVIM
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Donem Beklenti  Onceki

Almanya Tum Gin  Tatil

ingiltere Tim Gin  Tatil

Japonya Tim GUn  Tatil

Cin 04:30 NBS imalat Sektérii PMI Ara 49,2 49,5
Cin 04:30 NBS Genel PMI Ara 49,7
Gin 04:30 NBS imalat Disi PMI Ara 49,8 49,5
Gin 04:45 Caixin Imalat PMI Ara 49,8 49,9
Turkiye 10:00 SAMEKS Sanayi Endeksi Ara 54,8
Tarkiye 10:00 SAMEKS Hizmet Endeksi Ara 49,9
Tarkiye 10:00 SAMEKS Bilesik Endeksi Ara 51,7
Turkiye 10:00 Dis Ticaret Dengesi(Final-$) Kas -7,8Mir -7,6Mlr
Turkiye 10:00 Hizmet Uretici Fiyat Endeksi(Aylk) Kas %0,19
Tarkiye 10:00 Hizmet Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Kas %34,85
Gin 12:00 Cari Islemler Dengesi(Final-$) 3G25 128,7Mir
ABD 16:30 Chicago Fed Finansal Kosullar Endeksi Haftalk

ABD 16:30 Issizlik Bagvurular Haftalk 220K 214K

1 Ocak Persembe

Donem Beklenti  Onceki

ABD Tim GUn  Tatil
Almanya Tam Gun  Tatil
ingiltere Tim Gin  Tatil
Japonya Tim Gin  Tatil
Tarkiye Tam Gun  Tatil
Cin Tam Gun  Tatil
2 Ocak Cuma

Donem Beklenti  Onceki

Japonya Tim GUn  Tatil

Cin Tum Gin  Tatil

Tirkiye 10:00 1SO imalat Sektérii PMI 48

Almanya 11:55 HCOB Imalat Sektérii PMI(Final) 47,7 48,2
Euro Bolgesi 12:00 HCOB Imalat Sektérii PMI(Final) 49,2 49,6
ingiltere 12:30 S&P Global imalat PMI(Final) 51,2 50,2
ABD 17:45 S&P Global imalat PMI(Final) 51,8 52,2

5 Ocak Pazartesi

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Beklenti  Onceki

Japonya
Japonya
Japonya
Cin
Turkiye
Turkiye
Turkiye
Tirkiye
Turkiye
Turkiye
ABD

6 Ocak Sal

03:30
03:30
03:30
04:45
10:00
10:00
10:00
10:00
10:00
10:00
18:00

Jibun Bank Hizmet Sektoérd PMI(Final)
Jibun Bank Imalat Sektérii PMI(Final)
Jibun Bank Bilesik PMI(Final)

Caixin Hizmet Sektért PMI

Tiketici Fiyat Endeksi(Aylik)

Tiketici Fiyat Endeksi(Yillik)

Ozel Kapsamli TUFE C Endeksi(Aylik)
Ozel Kapsamli TUFE C Endeksi(Yillik)
Yurt Igi Uretici Fiyat Endeksi(Aylik)
Yurt Ici Uretici Fiyat Endeksi(Yillik)
ISM Imalat Sektorii PMI

Ara
Ara
Ara
Ara
Ara
Ara
Ara
Ara
Ara
Ara

Ara

52,5
51,5
49,7
51,1
%0,87
%31,07
%1,2
%31,6
%0,84
%27,23
48,2

Beklenti  Onceki

Almanya
Almanya
Euro Bolgesi
Euro Bolgesi
Ingiltere
Ingiltere
Almanya
Almanya
ABD

ABD

ABD

11:55
11:55
12:00
12:00
12:30
12:30
16:00
16:00
17:45
17:45
18:00

HCOB Hizmet Sektoéri PMI(Final)
HCOB Bilesik PMI(Final)

HCOB Hizmet Sektért PMI(Final)
HCOB Bilesik PMI(Final)

S&P Global Hizmet Sektérd PMI(Final)
S&P Global Bilesik PMI(Final)

Tiketici Fiyat Endeksi(Final-Oncii)
Tiketici Fiyat Endeksi(Final-Oncii)
S&P Global Hizmet Sektéri PMI(Final)
S&P Global Bilesik PMI(Final)

ISM Hizmet Sektértu PMI

Ara
Ara
Ara
Ara
Ara
Ara
Ara
Ara
Ara
Ara
Ara

52,6
51,5
52,6
51,6
52,6
51,9

-%0,2
%2,3
52,9

53
52,6

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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