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BIST 100 11.150,90 -1,27
BIST 30 12.084,79 -1,18
BIST BANKA 16.308,60 0,62
BIST SINAI 13.918,55 -1,93
BIST TUM 14.165,81 -1,22
BIST TUM-100 56.602,49 -1,12
BIST TUM Hacim (mn TL) 195.903 8,27
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XAUUSD 4.336 -4,31
BRENT 61,4 1,61
EGEPO 10,00 || DMSAS -10,00
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MAKTK 9,98 || POLTK -9,98
NUGYO 9,97 || EMKEL -9,96
GUNDG 9,97 || SAFKR -9,96
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PEKGY 15,00 17.494,90
TEHOL 38,86 12.002,78
THYAO 264,50 8.369,00
TERA 174,90 7.898,03
ISCTR 13,50 6.371,14
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GUNLUK STRATEJI

Bugiin Ne Bekliyoruz? Asya hisse senedi piyasalari bu sabah cansiz bir seyir
izlemektedir. Japonya Nikkei225 Endeksi %0,13, Topix Endeksi %0,15 geriledi.
Cin’de Sanghay Bilesik Endeksi %0,10 diserken Shenzhen Bilesik Endeksi %0,23
ylikseldi. Hong Kong Hang Seng Endeksi %0,45 prim yapti. Gliney Kore Kospi Endeksi
yatay seyretti. Tayvan Taiex Endeksi, Cin-Tayvan geriliminin tirmanmasiyla %0,21
dustl. Avustralya S&P/ASX200 Endeksi fazla degismedi.

FOMC toplanti tutanaklari

ABD'de bugtin, Fed'in yilin Gglinct faiz indirimine gittigi, 2025'in son para politikasi
toplantisinin tutanaklari yayimlanacak. Fed, 9-10 Aralik tarihli toplantisinda politika
faizini 25bp indirerek %3,50-3,75 aralidina gekti ve boylece yil iginde Ug indirimle
toplam 75bp indirim gerceklestirmis oldu. Ancak karar metnindeki ifade degisikligi
bundan sonraki faiz adimlarinin daha belirsiz ve verilere bagimli olacagina isaret etti.

Fed, ayrica, rezervlerin “yeterli” seviyenin altina indigini belirterek Aralik’tan itibaren
ayhk 40 milyar dolarlik Hazine bonosu alimlarina basglayacadini duyurdu ve bilango
daraltma surecini fiilen sonlandirdi.

Ayrica, geyreklik bazda giincellenen noktasal grafiklere gére politika yapicilarin makro
ekonomik projeksiyonlari:

% Cekirdek PCE 2025 tahmini %3,1'den %3,0'a indirildi. 2026 beklentisi de
%?2,6'dan %?2,5'e gekildi.

«  PCE tahmini de 2025 igin %3,0'dan %?2,9'a, 2026 igin %2,6'dan %?2,4'e geriledi.

% 2026'da sadece bir kez (25bp) faiz indirimine gidilecedi 6ngorisu o6nceki
projeksiyonlara gére degismedi.

« Eylul ayinda %1,6 olarak 6ngériilen biiyiime orani tahmini %1,7 oldu. 2026
blyime tahmini de %1,8'den %2,3'e giktI.

%  Issizlik tahminlerinde ise 2025 igin %4,5, 2026 icin ise %4,4 seviyesi korundu.

Ekonomik Giiven Endeksi (Aralik), Is Giicii Istatistikleri (Kasim)

Yurt iginde TUIK'in agiklayacagdi aralik ekonomik giiven endeksi ve kasim is gici
istatistikleri takip edilecek.

Ekonomik gliven endeksi ekimde 98,2 iken kasimda %1,3 artisla 99,5 degerini
almisti. Kasimda, bir 6nceki aya gore, tliketici gliven endeksi %1,6 artisla 85,0, reel
kesim (imalat sanayi) given endeksi %1,2 artisla 103,2, hizmet sektori gliven
endeksi %1,0 artisla 111,8, perakende ticaret sektori gliven endeksi %0,9 artisla
114,2, insaat sektort glven endeksi %1,5 artisla 84,9 dederini ald1.

Mevsim etkisinden arindiriimis igsizlik orani ekimde bir dnceki aya gére 0,1 puan
azalisla %8,5 oldu. Geng nifusta mevsim etkisinden arindiriimis issizlik orani 0,6
puan artisla %15,6 oldu. Mevsim etkisinden arindirilmis atil isgticii orani 1,1 puan
artisla %29,6 oldu.

Teknik analiz bilteni icin tiklayiniz.

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Hisse senedi piyasalarinda karisik bir seyir hakimdi.
Asya’da, Japonya Nikkei225 Endeksi %0,44, Cin CSI300 Endeksi %0,38, Hang Seng
Endeksi %0,71 gerilerken Glney Kore Kospi Endeksi %2,20 ylkseldi. Avrupa
endekslerinde yatay bir seyir hakimdi. ABD tarafinda ise S&P500 Endeksi %0,35, Dow
Jones Endeksi %0,51, Nasdaq Bilesik Endeksi %0,50 geriledi.

Borsa Istanbul’da negatif bir seyir hakimdi. BIST100 Endeksi giinii %1,27 disisle
11.150 puandan kapadi. BIST 100°de islem hacmi 107,11mlir TL seviyesinde seyretti.
BIST30 Endeksi %1,18 gerileyerek 12.084 puandan seansi tamamladi. BIST Banka
Endeksi %0,62 ylkselirken BIST Sinai Endeksi %1,93 geriledi.

On

Donem Beklenti

Tarkiye 10:00 Issizlik Orani Kas %
Tirkiye 10:00 Ekonomik Giiven Endeksi Ara 9!
ABD 17:45 Chicago PMI Ara 39,5 3l
ABD 18:30 Dallas Fed Teksas Hizmet Sektéri Aktivite Endeksi Ara -
ABD 22:00 FOMC Toplanti Tutanaklari

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Sirket Haberleri

Alcatel Lucent (ALCTL,Pozitif): (KAP) Tlrkiye'de yerlesik bir musteri ile siiregelen is iliskisi cergevesinde
6,58mn USD tutarinda is emri imzalanmistir.

Biilbiiloglu Ving (BVSAN,Pozitif): (KAP) Sirket, yurt disinda faaliyet gosteren bir firma ile yurt disindaki
tesislerinde kullanilmak Uzere toplam 1,88mn Euro (KDV Harig) tutarinda ving uretimi ve teslimi konusunda bir
s6zlesme imzalamistir. S6z konusu vinglerin Uretim ve teslim islemlerinin 2026 yilinin ikinci yarisinda
tamamlanmasi planlanmaktadir.

CW Enerji (CWENE,Pozitif): (KAP) Sirketin bagh ortakligi CW Solar Cell Enerji A.S. ile yurt igerisinde yerlesik
bir misterisi arasinda, 2025 yilinda tretimine baslanilan yerli glines paneli hiicrelerinin satisina iliskin olarak, KDV
Harig 13,77mn USD tutarinda bir sézlesme imzalanmistir. S6z konusu drinlerin teslimatinin 2026 yilinin
ikinci ceyredi sonuna kadar tamamlanmasi planlanmaktadir.

Girisim Elektrik (GESAN,Pozitif): (KAP) Sirket, ASO 2. ve 3. Organize Sanayi Bolgesi tarafindan
gercgeklestirilen, 'ASO 2. ve 3. OSB 154/34,5Kv 50+50MVA ALCI ASO TM (IM) Yapim Isi" konulu ihaleye katilmis
ve en avantajli fiyati vererek ihalede 1. olmustur. ASO 2. ve 3. Organize Sanayi Bélgesi tarafindan, sirkete isin
sirket uhdesinde kaldidina dair kesinlesme karari ve sézlesme daveti 29.12.2025 tarihinde iletilmistir. Taraflar
arasinda s6zlesme 05.01.2026 tarihinde imzalanacaktir. isin baz bedeli 227,5mn TL'dr.

Kafein Yazilim (KFEIN,Pozitif): (KAP) Sirket tarafindan, Gglincl taraf bir teknoloji firmasi ile gergeklestirilen is
birligi kapsaminda; nihai musteri bir telekominikasyon sirketi olmak Utzere 5 yil slreli son kullanici yazilim
lisanslarinin yenilenmesini iceren hizmete iliskin olarak toplam 5,6mn USD+KDV tutarinda siparis formu alinmistir.
S6z konusu tutarin 2,8mn USD'lik kismi Aralik 2025, kalan 2,8mn USD'lik kismi ise Subat 2026 déneminde
faturalandirilacaktir.

Smart Giines Teknolojileri (SMRTG,Pozitif): (KAP) Sirketin bagh ortakligi Smart Glines Enerji Ekipmanlari
Pazarlama A.S. ile yurt iginde faaliyet godsteren, daha 6énce Gines Enerji Santrali (GES) kurulumu yapilan bir
kurumsal yatinmc arasinda vergiler harig 5,55mn USD tutarinda yeni bir "Anahtar Teslim Glines Enerji
Santrali Kurulum Sézlesmesi" imzalanmistir.

Yeo Teknoloji (YEOTK,Pozitif): (KAP) Sirket ile Turkiye'nin 6nde gelen demir—celik Ureticilerinden Ekinciler
Demir Celik A.S. arasinda, sirketin Iskenderun'daki fabrikasinin elektrik tiiketiminin karsilanmasi amaciyla
Lisanssiz Elektrik Uretim Yénetmeligi'nin 5.1.h maddesi kapsaminda ESCO (Yap-islet-Devret) modeli ile 35,2MWp
kapasiteli Glines Enerjisi Santrali kurulumu igin s6zlesme imzalanmistir. Yaklasik 28mn USD tutarinda yatirim
butgesiyle Eskisehir'de hayata gecirilecek projede, anahtar teslim kurulum dahil tim yatirrm ve proje finansmani
sirket tarafindan Ustlenilecek olup, isletme ve bakim stresi 10 yil olarak belirlenmistir. Proje kapsaminda yillik
yaklasik 65GWh elektrik Gretimi hedeflenmektedir.

Ekonomi Haberleri

Trump: Tiirkiye'ye F-35'leri satmay ciddi sekilde diisiiniiyoruz. Trump, Turkiye'ye F-35 savas ugaklarini
ciddi sekilde dustindiklerini belirtirken, ucaklarin Israil'e karsi kullanilmayacadini da vurguladi. (Bloomberg HT)

Bankacilik sektoriiniin 11 aylik net kari yiizde 45 artti. Bankacilik sektériinde Kasim verileriyle birlikte 11
aylik performans da belli oldu. (Bloomberg HT)

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




EKONOMIK TAKVIM

30 Aralik Sah

Beklenti Onceki

Tilrkiye 10:00 Igsizlik Orani Kas %8,5
Tirkiye 10:00 Ekonomik Given Endeksi Ara 99,5
ABD 17:45 Chicago PMI Ara 39,5 36,3
ABD 18:30 Dallas Fed Teksas Hizmet Sektori Aktivite Endeksi Ara -2,3
ABD 22:00 FOMC Toplanti Tutanaklari

31 Aralik Carsamba

Beklenti Onceki

Almanya Tim GUn Tatil

Ingiltere Tim Gin  Tatil

Japonya Tim Gin Tatil

Cin 04:30 NBS imalat Sektérii PMI Ara 49,2 49,5
Cin 04:30 NBS Genel PMI Ara 49,7
Gin 04:30 NBS imalat Disi PMI Ara 49,8 49,5
Gin 04:45  Caixin Imalat PMI Ara 49,8 49,9
Turkiye 10:00 SAMEKS Sanayi Endeksi Ara 54,8
Tirkiye 10:00 SAMEKS Hizmet Endeksi Ara 49,9
Tarkiye 10:00 SAMEKS Bilesik Endeksi Ara 51,7
Turkiye 10:00 Dis Ticaret Dengesi(Final-$) Kas -7,8Mlr -7,6Mlr
Turkiye 10:00 Hizmet Uretici Fiyat Endeksi(Aylik) Kas %0,19
Tarkiye 10:00 Hizmet Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Kas %34,85
Cin 12:00 Cari Islemler Dengesi(Final-$) 3G25 128,7Mir
ABD 16:30 Chicago Fed Finansal Kosullar Endeksi Haftalik

ABD 16:30 Issizlik Bagvurulari Haftahk 220K 214K

1 Ocak Persembe

Beklenti Onceki

ABD Tam Gun Tatil
Almanya Tdm Gun Tatil
ingiltere Tim Gin Tatil
Japonya Tim GUn Tatil
Tarkiye Tdm Gun Tatil
Cin Tdm Gun Tatil
2 Ocak Cuma

Beklenti Onceki

Japonya Tim GUn Tatil

Gin Tam Gun Tatil

Tirkiye 10:00 iSO imalat Sektérii PMI 48

Almanya 11:55 HCOB imalat Sektérii PMI(Final) 47,7 48,2
Euro Bolgesi 12:00 HCOB imalat Sektérii PMI(Final) 49,2 49,6
ingiltere 12:30  S&P Global imalat PMI(Final) 51,2 50,2
ABD 17:45  S&P Global imalat PMI(Final) 51,8 52,2

5 Ocak Pazartesi

Donem Beklenti Onceki

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Japonya 03:30 Jibun Bank Hizmet Sektértd PMI(Final) Ara 52,5

Japonya 03:30 Jibun Bank Imalat Sektérii PMI(Final) Ara 51,5
Japonya 03:30 Jibun Bank Bilesik PMI(Final) Ara 49,7
Cin 04:45 Caixin Hizmet Sektéri PMI Ara 51,1
Turkiye 10:00 Tuketici Fiyat Endeksi(Aylk) Ara %0,87
Tirkiye 10:00  Tiketici Fiyat Endeksi(Yillik) Ara %31,07
Turkiye 10:00  Ozel Kapsamli TUFE C Endeksi(Aylik) Ara %1,2
Tirkiye 10:00  Ozel Kapsamh TUFE C Endeksi(Yillik) Ara %31,6
Turkiye 10:00  Yurt igi Uretici Fiyat Endeksi(Aylik) Ara %0,84
Tirkiye 10:00  Yurt igi Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Ara %27,23
ABD 18:00 ISM Iimalat Sektérii PMI Ara 48,2
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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