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GUNLUK STRATEJL

Bugiin Ne Bekliyoruz? Asya hisse senedi piyasalarinda bu sabah karisik bir seyir izlendi.

[emia [ epans] pes]

XAUUSD 4.433 2,14
BRENT 61,6 2,40
UFUK 10,00 || EMKEL -10,00
ATEKS 9,99 || BMSTL -9,99
AKSUE 9,99 || TERA -9,97
TGSAS 9,98 || MANAS -9,94
GIPTA 9,96 || AVGYO -9,92
i e vaseer— | apans |}
TRALT 43,88 10.787,27
ISCTR 14,06 9.287,38
THYAO 272,00 8.575,06
TERA 295,75 7.566,83
KONTR 12,62 7.236,48

BIST 100 11.311,06 -0,27 Japonya’da Nikkei225 Endeksi %0,10 geriledi, Topix Endeksi %0,43 ytkseldi. Cin Sanghay
BIST 30 12.280,89 -0,19 Bilesik !Endeksi %9,19, Shenzhen Bilesik !Endeksi ‘.’/00,34 yukseldi. Hon.g Kong Hapg Seng
Endeksi %0,19 diustl. Giney Kore Kospi Endeksi %0,29, Tayvan Taiex Endeksi %0,57
BIST BANKA 16.907,91 0,99 ylkseldi. Avustralya S&P/ASX200 Endeksi %1,10 yikseldi.
BIST SINAI 14.169,19 -0,11 ABD GSYIiH (3C25-Oncii), sanayi iretimi (Ekim), CB tiiketici giiveni (Aralik)
BIST TUM 14.329,50 -0,45
Buglin ABD’de bir dizi dnemli veri takip edilecek. Gin boyunca Uglincl geyrek buyime,
BIST TUM-100 56.891,08 -0,87 ekim aynin sanayi retimi ve aralik tiiketici gliveni verileri aciklanacak.
BIST TUM Hacim (mn TL) 200.961 17,04 ABD ekonomisi yilin ikinci ikinci geyredinde bir 6nceki ceyrege gore %3,8 blyliyerek piyasa
ViIOP30 Yakin Vade 12.376,00 -0,45 beklentisini 6nemli 6lgide asmisti. Yilin ilk geyredinde ise ceyreklik %0,5 kugllerek
beklenenden daha sert bir daralma kaydetmisti.
|1| Sanayi Uret“imind_e eyI"L]Ide aylhk %0,1 biyime ile piyasa beklentisi karsilanirken bir 6nceki
T ———eee —————— yihin ayni dénemine gore %1,62 artis olmustu.
USDTRY 42,81 0,02
Consumer Board tiketici gliven endeksi ekimde 95,5 iken kasimda 88,7 dederini alarak
EURTRY 50,35 0,46 beklentinin 6nemli dlglide altinda kalmisti. Ekime gore sinirli bir disis beklenmekteydi.
EURUSD 1,18 0,36 Tlketici harcamalarina 6ncli gosterge olarak izlenen endeks agustos ayindan beri

gerileyerek kétumserligin arttigini isaret etmektedir.

Teknik analiz bilteni igin tiklayiniz.

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Hisse senedi piyasalarinda karisik bir seyir hakimdi. Asya’da,
Hang Seng Endeksi %0,43, Japonya Nikkei225 Endeksi %1,81, Gliney Kore Kospi Endeksi
%?2,12, Cin CSI300 Endeksi %0,95 yukseldi. Avrupa tarafinda, Almanya DAX Endeksi yatay
seyrederken Fransa CAC40 Endeksi %0,37, Stoxx Europe 600 Endeksi %0,13, ingiltere
FTSE100 Endeksi %0,32 deder kaybetti. ABD’de ise S&P500 Endeksi %0,64, Dow Jones
Endeksi %0,47, Nasdaq Bilesik Endeksi %0,52 yukseldi.

Borsa Istanbul’da negatif bir seyir hakimdi. BIST100 Endeksi giinii %0,27 disusle 11.311
puandan kapadi. BIST 100°de islem hacmi 134,08mlir TL seviyesinde seyretti. BIST30
Endeksi %0,19 disisle 12.280 puandan seansi tamamladi. BIST Banka Endeksi %0,99
artarken BIST Sinai Endeksi %0,11 dustd.

Ingiltere GSYIH verisi (3C25-Nihai)

Nihai verilere gére ingiltere GSYIH’si temmuz-eyliil ddSneminde piyasa beklentisine paralel
bir énceki Ug aylik ddneme goére %0,1 blyirken bir énceki yilin ayni dénemine gore %1,3
biyudi.

Ingiltere ekonomisi yilin ilk ceyregdinde ceyreklik %0,7, yillik %1,3, ikinci ceyrekte ceyreklik
%0,3, yilik %1,4 blyime kaydetmisti.

YD-UFE (Kasim), Tarim-GFE (Ekim), Yabanci Turist Sayisi (Kasim), Bor¢ Stoku (Kasim)

YD-UFE kasimda bir 6nceki aya gére %1,02, aralik ayina gére %30,01, bir dnceki yihn ayni
ayina gore %31,19 ve on iki aylik ortalamalara gére %25,67 artis gosterdi.

Tarimsal girdi fiyat endeksi (Tarim-GFE) ekimde bir 6nceki aya gore %?2,04, aralik ayina
gbre %29,06, bir énceki yilin ayni ayina gére %33,66 ve on iki aylik ortalamalara goére
%32,30 artti.

KTB’nin Emniyet Genel Mudurlagi'nden alinan gegici verilerine gére kasim ayinda tlkemizi
ziyaret eden yabanci sayisi gegen yilin ayni ayina gére %2,61 artis kaydederek 2,80
milyona ylkseldi. Ocak-kasim déneminde bir 6nceki yilin ayni dénemine gdre %0,03
azalarak 50,06 milyon kisi oldu.

HMB'nin son verilerine gére merkezi yonetim borg stoku kasim sonu itibariyla 13,32trin TL
olarak gergeklesti. Borg stokunun 6,27trln TL tutarindaki kismi Tirk Lirasi cinsi, 7,05trin TL
kismi doviz cinsi borglardan olusmaktadir.

TSi Onceki

Ulke

Donem Beklenti

ABD 16:00 Insaat izinleri(Final) Kas 1,33Mn
ABD 16:30 GSYH(Onci) 3G25 %3,2 %3,8
ABD 16:30 PCE 3G25 %?2,7 %2,1
ABD 16:30 Gekirdek PCE 3G25 %?2,9 %2,6
ABD 16:30 Dayanikh Mal Siparigleri(Aylik) Kasim %0,4 %0,5
ABD 17:15 Sanayi Uretimi(Aylk) Eki %0,1 %0,1
ABD 17:15 Sanayi Uretimi(Yillik) Eki %1,6
ABD 16:30 Philadelphia Fed imalat Disi Aktivite Endeksi Ara -1,7
ABD 18:00 Yeni Konut Satislan Kas 0,71Mn 0,8Mn
ABD 18:00 Richmond Fed imalat Endeksi Ara -7 -15

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Temettii Odemeleri

Briit
Dagitma
Orani (%)

Briit Temettii Verim Pay Basina Briit Briit Nakit Temettii

BIST KODU Hak Kullanim Tarihi Orani (%) Temettii (TL) (Bin TL)

Sirket Haberleri

Alves Kablo (ALVES,Pozitif): (KAP) Sirket yurt igi yerlesik bir mithendislik firmasi ile TOKI ve Emlak Konut
Projelerinde kullaniimak lGzere 9,12mn USD+KDV satis s6zlesmesi imzalamistir.

CW Enerji (CWENE,Pozitif): (KAP) Sirket tarafindan Tirkiye ve Avrupa'da, Turk menseili TOPCon hcreler
kullanilarak Uretilen yeni nesil TOPCon glines panelleri; Intertek tarafindan kendi laboratuvarlarinda yuritilen
test ve denetim silreglerini basariyla tamamlayarak UL 61730 ve CSA C22.2 No. 61730 sertifikalarini ETL onayl
olarak almaya hak kazanmistir. Bu sertifikasyonlar, giines panellerinin Kuzey Amerika pazarlarinda (ABD ve
Kanada) satisa sunulabilmesi igin gerekli olan zorunlu teknik uyumluluk kriterlerini belgelemektedir.

Dof Robotik (DOFRB,Pozitif): (KAP) Sirket Yénetim Kurulu, yurt icinde (Istanbul/Tiirkiye) kurulu, siber giivenlik
yazilimlari alaninda faaliyet gosteren Grizzle Siber Guvenlik Yazilim A.S. unvanli sirketin sermayesini temsil eden
paylarin %51'ine karsilik gelen paylarinin, 44,62mn TL bedel karsiliginda satin alinmasi amaciyla sirket ile Hisse
Allm Sdézlesmesi imzalanmasina karar vermis olup, Hisse Alim Sézlesmesi imzalanmak suretiyle pay devir islemleri
tamamlanmistir.

Fonet Bilgi Teknolojileri (FONET,Pozitif): (KAP) Kahramanmaras il Saglik Midirligi ile “'36 ay siireli Saglik
Bilgi Yonetim Sistemi (SBYS) ve Dis Hekimligi Bilgi Sistemi (DHBS) Hizmet Alimi" s6zlesmesi 113,38mn TL bedelle
imzalanmigtir.

Frigo-Pak Gida (FRIGO,Pozitif): (KAP) Sirket 2025-2026 yillarinda sevk edilmek (izere narenciye Grin
grubunda 2,41mn Euro tutarinda kontrat imzalamistir. Narenciye grubunda imzalanan toplam kontrat tutari
20,77mn Euro tutarina ulagsmistir.

Gillermak Agir Sanayi (GLRMK,Pozitif): (KAP) Sirketin %100 dolayll bagh ortakhdi Gllermak Renewables
Deutschland Holding GmbH Yonetim Kurulu'nun 22.12.2025 tarihli karar gergevesinde; Orron Klein Teetzleben
AGRI-PV GmbH, Orrén Javenitz Agri-PV GmbH ve Orrén Trebenow Agri-PV GmbH sirketlerinin paylarinin
%100'inin Orron Energy Greenfiel AB'ten satin alinmasina dair sarta bagh pay alim sézlesmesi imzalanmistir.
Devir igslemi ve devir bedeli sarta bagl olup, tim kosullarin saglanmasi halinde toplam azami satis bedeli 11,23mn
Euro olacaktir. Paylar satin alinan sirketler blinyesinde, gerekli izinlerin alinmasi sartina bagli olarak, toplamda
yaklasik 233,98MW kurulu giice sahip glines enerjisi (tarimsal voltaik) santrali kurulmasi planlanmaktadir.

Hitit Bilgisayar (HTTBT,Pozitif): (KAP) Gabon'un ulusal havayolu sirketi FlyGabon, sirketin Yolcu Hizmet
Sistemleri (Crane PSS) c¢oézimleri ile gelir muhasebesi ¢b6zimine gecis slirecini tamamlamis olup, 22 Aralik
itibariyla operasyonlarini Hitit sistemleri (izerinden yuritmeye baglamistir.

Kog¢ Holding (KCHOL,ARCLK,Pozitif): (KAP) Yonetim Kurulu tarafindan sirket bagli ortakhdl Arcelik A.S.'nin
geri alinan paylarindan sirket sermayesinin %7,1'ine denk gelen 48mn TL nominal dederli paylarin, Geri Alinan
Paylar Teblidi ve Borsa Istanbul A.S.'nin Toptan Alis Satis islemlerine Iliskin Prosediir'ii kapsaminda gegmis 10 is
glini boyunca olusmus adirlikhi ortalama fiyatlarin ortalamasi alinarak en yakin fiyat adimina yuvarlanmasi
suretiyle hesaplanan 108,29 TL baz fiyat Gzerinden, toplam 5,2mlr TL bedel karsiiginda nakden ve pesin olarak
sirketten satin alinmasina karar verilmistir.

Naturelgaz (NTGAZ,Pozitif): (KAP) Trakya Bélgesi Dodal Gaz Dagitim A.S. ("Trakyagaz") tarafindan acilan
Tekirdag, Kirklareli ve Edirne illeri sinirlar iginde kalan 23 adet Bélgenin 2026-2030 yillari igin 5 yillik ihtiyag
duydugu dogalgazin CNG olarak verilen programa ve tahmin raporlarina uygun bicimde temin edilmesine iligkin
diizenlenen TRK-2025/01 No'lu CNG Satinalim Ihalesine sirket tarafindan 05.12.2025 tarihinde teklif verilmis olup
Trakyagaz tarafindan en iyi teklifin sirket tarafindan verildigi bildirilmekle beraber Sikistiriimis Dogal Gaz (CNG)
Satinalma Sézlesmesi 22.12.2025 tarihinde imzalanmistir. 5 yil sureli isbu sézlesme kapsaminda; Trakya'da yer
alan 23 yerlesim yeri icin toplam 57,35mn Sm3 (610,24mn kWh) satis yapilmasi 6ngorilmektedir.

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sanifoam Endiistri (SANFM,Pozitif): (KAP) Sirket, diinyanin 6nde gelen otobus Ureticilerinden biri olan global
musterisi ile ylrtttigu ortak inovasyon ve AR-GE projeleri kapsaminda; yeni nesil arag izolasyon malzemelerinin
gelistirme calismalarini tamamlamistir. 'Yesil Mutabakat' ve 'Strdurtlebilirlik' hedefleri dogrultusunda gelistirilen
bu yeni Urlinlerde; %85 oraninda geri dénUstirilmis hammadde kullanimi ve kullanim sonrasi %100 geri
donusturilebilirlik saglanmistir. Ayrica, elektrikli arag (EV) teknolojisine geciste blylk 6nem tasiyan 'hafifletme’
calismalari neticesinde, mevcut Urinlere kiyasla %40 oraninda adirlik azaltimi basarilmistir. S6z konusu Urinler
halihazirda muisterinin laboratuvarlarinda test ve validasyon asamasindadir.

Yeo Teknoloji (YEOTK,Pozitif): (KAP) Sirket, gelismis klgik modiler niikleer reaktdér (aSMR) teknolojileri
gelistiren ABD merkezli ARC Clean Technology firmasina, 60,4mn USD sirket dederlemesi lzerinden yatirim
yapmistir.

Ekonomi Haberleri

Tarimda girdi enflasyonu Ekim'de yiizde 2,04 artti. Tarimsal girdi fiyat endeksi (Tarim-GFE) Ekim'de ayhk
bazda ylzde 2,04 artarken, yillik bazda ytzde 33,66 yikseldi. (Bloomberg HT)

Yurt disi UFE yilhik yiizde 31,19 artti. Yurt disi UFE Kasim ayinda bir 6nceki yihin ayni ayina gore yiizde 31,19
artis ve on iki aylik ortalamalara goére ylizde 25,67 artis gosterdi. (Bloomberg HT)

Turist sayisi Kasim'da 3 milyona yaklasti. Kiltlr ve Turizm Bakanligi verilerine gore, turist sayisi 2025 Kasim
ayinda bir 6nceki yilin ayni dénemine gore ylizde 2,61 artisla 2 milyon 804 bin 911 yabanciya ulasti. (Bloomberg
HT)

Dis borg stoku 13,3 trilyon TL oldu. Hazine ve Maliye Bakanhdi Kasim itibariyla merkezi yénetim borg stokunun
13,3 trilyon lira oldugunu acikladi. (Bloomberg HT)

BETAM: Reel kiralarda diisiis devam ediyor. Bahcesehir Universitesi Ekonomik ve Toplumsal Arastirmalar
Merkezi'nin (BETAM) "Reel kiralarda dists devam ediyor" raporuna gore, reel kira fiyatlarinin dnceki yilin ayni
ayina oranla llke genelinde yizde 2,1 azaldigi gorildi. (Bloomberg HT)

EKONOMIiK TAKVIM

23 Aralik Sah

Donem Beklenti Onceki

ABD 16:00 insaat izinleri(Final) Kas 1,33Mn
ABD 16:30  GSYH(Onci) 3G25 %3,2 %3,8
ABD 16:30 PCE 3G25 %?2,7 %2,1
ABD 16:30  Cekirdek PCE 3G25 %?2,9 %2,6
ABD 16:30 Dayanikli Mal Siparisleri(Aylik) Kasim %0,4 %0,5
ABD 17:15  Sanayi Uretimi(Aylik) Eki %0,1 %0,1
ABD 17:15 Sanayi Uretimi(Yillik) Eki %1,6
ABD 16:30 Philadelphia Fed imalat Digi Aktivite Endeksi Ara -1,7
ABD 18:00 Yeni Konut Satislari Kas 0,71Mn 0,8Mn
ABD 18:00 Richmond Fed imalat Endeksi Ara -7 -15

24 Aralik Carsamba

Donem Beklenti Onceki

ABD Tdm GUn Tatil

Almanya Tdm Gun Tatil

ingiltere Tim Gin  Tatil

ABD 16:30 Chicago Fed Finansal Kosullar Endeksi Haftalik

ABD 16:30  Issizlik Bagvurulari Haftahk 225K 224K

25 Aralik Persembe

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Donem Beklenti Onceki

ABD Tdm GUn Tatil
Almanya Tdm Gin Tatil
Ingiltere Tim Gin  Tatil
Turkiye 10:00 Arindirilmis Kapasite Kullanim Orani Ara %74,1
Turkiye 10:00 Arindiriimis Reel Kesim Gulven Endeksi Ara 103,2
Turkiye 10:00 Hizmet Sektoéri Gliven Endeksi Ara 111,8
Turkiye 10:00 Insaat Sektérii Given Endeksi Ara 84,9
Turkiye 10:00 Perakende Sektori Gliven Endeksi Ara 114,2

26 Aralik Cuma

Donem Beklenti Onceki

Almanya Tim GUn Tatil

Ingiltere Tim Gin  Tatil

Japonya 02:30  Tokyo Tuketici Fiyat Endeksi(Yillik) Ara %2,7
Japonya 02:30  Tokyo Cekirdek Tuketici Fiyat Endeksi(Yillik) Ara %?2,5 %2,8
Japonya 02:30 issizlik Orani Kas %?2,6 %2,6
Japonya 02:50  Sanayi Uretimi(Onci-Aylik) Kas -%?2 %1,5
Japonya 02:50  Sanayi Uretimi(Onci-Yillik) Kas %1,6
Japonya 02:50 Perakende Satislar(Aylik) Kas %1,6
Japonya 02:50 Perakende Satislar(Yillik) Kas %0,9 %1,7
Turkiye 10:00 Sektorel Enflasyon Beklentileri Ara

Turkiye 10:00 Hanehalki 12 Ay Sonrasi TUFE Beklentisi Ara %52,24
Turkiye 10:00 Reel Sektdér 12 Ay Sonrasi TUFE Beklentisi Ara %23,49
Cin 12:00 Cari islemler Dengesi(Final-$) 3G25 135,1Mir

29 Aralik Pazartesi

Donem Beklenti Onceki

Japonya 02:50  Boj Goriig Ozeti

ABD 16:30 Oncii Mal Ticaret Dengesi($) Kas

ABD 17:00 Bekleyen Konut Satiglari(Aylik) Kas %1,9
ABD 17:00 Bekleyen Konut Satiglari(Yillik) Kas -%0,4
ABD 18:30 Dallas Fed Teksas imalat Aktivite Endeksi Ara -10,4

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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