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MENKUL KIYMETLERA.§

HAFTALIK BULTEN

Yeni Haftanin Giindemi ve Beklentiler

e 15 Aralik 2025 Pazartesi Tirkiye; Biitce Dengesi (Kasim) Cin; Sanayi Uretimi ve Perakende Satislar (Kasim) Euro Bélgesi;
Sanayi Uretimi (Ekim)

e 16 Aralik 2025 Sah Tirkiye; Tarim UFE (Kasim), Konut Satislari (Kasim) Diinya Geneli; PMI Verileri (Aralik-Oncii) Euro
Bélgesi; ZEW Ekonomik Giiven Endeksi (Aralik) ABD; Resmi istihdam Raporu (Kasim), Perakende Satiglar (Kasim)

e 17 Aralik 2025 Garsamba Ingiltere; TUFE/UFE (Kasim) Euro Bélgesi; TUFE (Kasim-Nihai)

e 18 Aralik 2025 Persembe ingiltere; BoE Faiz Karari Euro Bdlgesi; AMB Faiz Karari ABD; TUFE (Kasim)

e« 19 Aralik 2025 Cuma Tirkiye; Tuketici Guven Endeksi (Aralik) Japonya; TUFE (Kasim), Bo] Faiz Karari Almanya; UFE
(Kasim) ABD; PCE Fiyat Endeksi (Ekim), Michigan Tuketici Given Endeksi (Aralik-Nihai)

e 20 Aralik 2025 Cumartesi Cin; PBoC LPR Faiz Karari

- Fed’in para politikasi toplantisinin ardindan bu hafta piyasalar diger major merkez bankalarinin toplantilarina odaklanacak.
Ayrica, yogun veri akisinin izlenecedi haftada ABD ve Avrupa’nin enflasyon verileriyle ABD istihdam raporu ve PCE enflasyon 6ne
cikiyor.

Euro Bdlgesi sanayi lretimi verisi (Ekim)

Euro Bolgesi‘nde haftanin ilk islem ginid ekim ayinin sanayi Uretimi verisi takip edilecek. Euro Bolgesi'nde sanayi Uretimi eylilde
aylik %0,2, yillik %1,2 artisla piyasa beklentisinin altinda kalmisti.

ABD istihdam raporu (Kasim)

ABD Calisma Bakanligi sali gini kasim ayinin resmi istihdam raporunu yayimlayacak. Eylilde, tarim digi istihdam artisi 119 bin
artisla beklentiyi asarken issizlik orani beklentiyi hafifge asarak %4,3'ten %4,4’e yikselmisti; kasim ayinda da %4,4 seviyesinde
kalmasi beklenmektedir. Ortalama saatlik kazanglar eylilde aylk %0,2 ile beklentiden hafifce daha az artarken yillik %3,8 artigla
beklentiyi agmisti.

ABD perakende satislar (Kasim)

ABD’de sali glini kasim ayinin perakende satiglar verisi takip edilecek. ABD’de perakende satislar ekimde aylik %0,2 artisla
beklenenden daha az artarken yillik %4,26 artti. Kasimda da aylik bazda %0,2 artis beklenmektedir.

Euro Bélgesi ZEW Ekonomik Gliven Endeksi (Aralik)

Sall glini Almanya ve Euro Bdlgesi‘nde aralik ayinin ZEW Ekonomik Gliven Endeksi agiklanacak. Endeks, kasimda Almanya’da
39,3'ten 38,5’e gerilerken Euro Bolgesi'nde 22,7'den 25,0’e ylkselmisti.

Kiiresel PMI verileri (Aralik-Oncii)

Sali gliinl dinya genelinde aralik ayinin 6nci PMI verileri yayimlanacak.

Imalat tarafinda:

"

% Japonya PMI kasimda 48,2'den 48,7'e yukseldi.
Almanya PMI kasimda 49,6'dan 48,2’e geriledi.

Euro Bélgesi PMI kasimda 50,0'den 49,6'ya geriledi.
ingiltere PMI kasimda 49,7’den 50,2'ye yiikseldi.

% ABD’de (S&P Global) kasimda 52,5’ten 52,2'ye geriledi.

Hizmetler tarafinda:
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Japonya PMI kasimda 53,1’den 53,2'ye ylkseldi.
Almanya PMI kasimda 54,6’dan 53,1’e geriledi.

Euro Bolgesi PMI kasimda 53,0’ten 53,6'ya yukseldi.
Ingiltere PMI kasimda 52,3'ten 51,3’e geriledi.

ABD’de (S&P Global) kasimda 54,8'den 54,1’e geriledi.
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Ingiltere TUFE/UFE (Kasim), Euro Bélgesi TUFE (Kasim-Nihai)

Carsamba giinii piyasalar ingiltere ve Avrupa’nin kasim ay tiiketici enflasyonu verilerine odaklanacak.

ingiltere’de TUFE ekimde aylik %0,4 artisla beklentiyi karsilarken yillik %3,6 artisla beklentiyi hafifce artmisti. Cekirdek TUFE
ekimde aylik %0,3 beklentinin hafifce altinda kalirken yillik %3,4 artisla beklentiyi karsilamisti. Ayni dénemde, UFE aylik bazda
%0,1 artis beklentisine karsin dedismezken yillik %3,6 artmisti. Cekirdek UFE aylik %0,1, yillik %3,5 artti.

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhd kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi s6zlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



mailto:arastirma@piramitmenkul.com.tr

Onci verilere gére Euro Bélgesi'nde TUFE kasimda aylik %0,3 azalirken yillik %2,2 artisla beklentiyi hafifce asti. Cekirdek TUFE
aylk %0,5 azaldi, yillik %2,4 artisla beklentiyi karsiladi. Nihai verilerde degisiklik beklenmiyor.

BOE ve AMB’nin faiz kararlari, ABD TUFE verisi (Kasim)

Persembe giinii piyasalari yogun bir veri takvimi bekliyor. Ingiltere ve Avrupa merkez bankalarinin para politikas toplantilari ve
ABD’de kasim ayi TUFE verisi takip edilecek.

Haziran toplantisinin beri faizleri sabit tutan BoE'nin yilin son toplantisinda 25bp indirime gitmesi beklenmektedir. Mevcut
durumda BoE'nin politika faizi %4,00 seviyesinde bulunuyor. Banka, Haziran 2024 toplantisinda basladidi faiz indirimleriyle
politika faizini toplam 125bp azaltarak %5,25ten %4,00 seviyesine kadar indirdi.

AMB tarafinda ise faizlerin sabit birakilmasi beklenmektedir. Son doért toplantida faizleri sabit tutan AMB’nin, ana refinansman faizi
%2,15, mevduat faizi %2,00 ve marjinal borg verme faizi %2,40 seviyesinde bulunmaktadir. Banka, indirimlerine, faizler sirasiyla
%4,50, %4,00 ve %4,75 seviyesindeyken Haziran 2024'te baslamisti.

ABD TUFE rakamlar tarafinda; eyliilde, TUFE aylik %0,3, yillik %3,0 artisla beklentinin hafifce altinda artarken cekirdek TUFE de
aylik %0,2, yillik %3,0 artisla beklentinin hafifge altinda kalmisti.

Japonya BolJ faiz karari, Japonya TUFE (Kasim)

Haftanin son islem giini de oldukga yogun bir veri akisi izlenecek. Japonya TUFE verisi karsilanacak ve ardindan Japonya Merkez
Bankasi’nin (BoJ) faiz karari takip edilecek.

Japonya’da TUFE ekimde aylik %0,4, yillik %3,0 artarken cekirdek TUFE yillik %3,0 artisla beklentileri karsilamisti.

Diger major merkez bankalarinin aksine faiz artirrm strecinde olan BoJ’'un politika faizinde 25bp artirima gitmesi beklenmektedir.
Mart 2025 toplantisinda faiz artirmlarina baslayan Banka, politika faizini -%0,10 seviyesinden %0,50 seviyesine kadar yUkseltti.

ABD Michigan Tiiketici Giiven Endeksi (Aralik-Nihai)

Haftanin son islem gini ABD'de Michigan Universitesi’'nin Tiketici Glven Endeksi aciklanacak. Michigan tiiketici gliveni éncii
veriye gore aralikta 51,0’den 53,3’e ylkseldi. Nihai veride dedisiklik beklenmemektedir.

ABD PCE Fiyat Endeksi (Ekim)

Haftanin son islem guni ABD’de Fed’in takip ettigi tuketici enflasyonu verisi PCE rakamlari yayimlanacak. Eylilde, PCE Fiyat
Endeksi aylik %0,3, yillik %2,8 artisla beklentileri kargilarken Fed’in yakindan izledigi gekirdek PCE Fiyat Endeksi aylik %0,2
artisla beklentiyi karsilarken yillik %2,8 artisla beklentinin hafifge altinda kalmisti.

- Yurt iginde Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinin ardindan bu hafta toplanti 6zeti
yayimlanacak. Ayrica, hafta boyunca biitce dengesi, tarim UFE, konut satislari ve tiiketici giiveni takip edilecek.

Bitge Dengesi (Kasim)

Yurt icinde haftanin ilk islem guni Hazine ve Maliye Bakanlhdi (HMB) kasim merkezi yénetim butge istatistiklerini yayimlayacak.
HMB'nin verilerine gore ekimde, bitce dengesi 223,199mir TL, faiz disi denge 65,79mlir TL acik vermisti. Ocak-ekim déneminde
toplam bultge dengesi 1,44trin TL acgik, faiz disi denge 379,31mlr TL fazla verdi.

Tarim UFE (Kasim), Konut Satislari (Kasim)
Sali giinii TUIK tarim Grinleri Uretici fiyat endeksi (Tarim-UFE) ve konut satis istatistikleri yayimlanacak.

Tarim-UFE ekimde bir énceki aya goére %4,00, aralik ayina gére %34,06, bir dnceki yilin ayni ayina gére %45,40 ve on iki aylk
ortalamalara gore %38,83 artmisti.

Tilrkiye genelinde konut satiglari ekimde bir dnceki yilin ayni ayina gére %0,5 azalisla 164 bin 306 oldu. Ocak-ekim ddéneminde
bir 6nceki yilin ayni dénemine gore %16,2 artisla 1 milyon 293 bin 33 olarak gergeklesti.

TCMB toplanti 6zeti

Tilrkiye Cumhuriyet Merkez Bankas! (TCMB) persembe glinii gegen hafta gergeklestirilen Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinin
Ozetini yayimlayacak. TCMB, yilin son PPK toplantisinda politika faizini 150bp indirerek %238’e gekti ve faiz koridorunu koruyarak
beklentileri karsiladi.

Tliketici Gliven Endeksi (Aralik)

Haftanin son islem giini yurt iginde bu ayin TUIK tiiketici gliven endeksi takip edilecek. TUIK ve TCMB is birligi ile yiritilen
tUketici egilim anketi sonuglarindan hesaplanan tiiketici gliven endeksi, ekimde 83,6 iken kasimda %1,6 artisla 85,0 olmustu.

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Gectigimiz Hafta Ne Oldu?

Kiresel hisse senedi piyasalarinda karisik bir seyir hakimdi. Asya’da Cin CSI300 Endeksi'nin yatay seyrettigi haftada Japonya
Nikkei225 Endeksi %0,80, Gliney Kore Kospi Endeksi %1,64, Tayvan Taiex Endeksi %0,78, Avustralya S&P/ASX200 Endeksi
%0,73 yikselirken Hong Kong Hang Seng Endeksi %0,42 geriledi. Avrupa’da Ingiltere FTSE100 Endeksi %0,19, Fransa CAC40
Endeksi %0,57, Stoxx Europe 600 Endeksi %0,09 diserken Almanya DAX Endeksi %0,66 yikseldi. ABD'de ise Dow Jones
Endeksi %1,05 ylikselirken S&P500 Endeksi %0,63, Nasdaq Bilesik Endeksi %1,62 deder kaybetti.

Dolar Endeksi (DXY) %0,60 deder kaybederek 98,134 puandan kapandi. EURUSD paritesi %0,83 deder kazanarak 1,16150 oldu.
USDJPY paritesi %0,30 ylkselerek haftayl 155,799 puandan kapadi.

ABD iki yilliklarin faizi %3,524, on yilliklarinin faizi %4,186 olarak gergeklesti. Ons altin %2,40 ylkselerek haftayi 4.299 USD’den
kapatti. Brent petrol vadelileri %4,16 diserek 61,21 USD, WTI petrol vadelileri %4,34 azalarak 57,52 USD seviyesinden haftayi
tamamladi.

Fed son toplantida yilin {glincl faiz indirimine gitti

Fed, 2025’in son toplantisinda politika faizini 25bp indirerek %3,50-3,75 araliina gekti ve boylece yil iginde g indirimle toplam
75bp indirim gergeklestirmis oldu. Ancak karar metnindeki ifade degisikligi bundan sonraki faiz adimlarinin daha belirsiz ve
verilere bagiml olacagina isaret etti.

FOMC, 25bp indirim kararini 9-3 oyla aldi. 2019°dan beri ilk kez g karsi oyun gikmasi komite igindeki goris ayriliklarinin
derinlestigini gosterdi. Chicago Fed Baskani Goolsbee ve Kansas City Fed Baskani Schmid faizlerin sabit birakilmasi yéniinde, ABD
Baskani Donald Trump’in atadidi Fed Guvernéri Stephen Miran 50bp indirim yoniinde oy kullandi.

Fed, ayrica, rezervlerin “yeterli” seviyenin altina indigini belirterek Aralik’tan itibaren aylik 40 milyar dolarlik Hazine bonosu
alimlarina baslayacadini duyurdu ve bilango daraltma surecini fiilen sonlandirdi.

Noktasal grafiklere gére politika yapicilarin makro ekonomik projeksiyonlari:
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Cekirdek PCE 2025 tahmini %3,1'den %3,0'a indirildi. 2026 beklentisi de %2,6'dan %2,5'e gekildi.

PCE tahmini de 2025 igin %3,0'dan %?2,9'a, 2026 igin %2,6'dan %2,4'e geriledi.

2026'da sadece bir kez (25bp) faiz indirimine gidilecedi 6ng6riisti dnceki projeksiyonlara gore dedismedi.

Eylil ayinda %1,6 olarak 6ngoriilen blylime orani tahmini %1,7 oldu. 2026 biiyiime tahmini de %1,8'den %?2,3'e cikti.
Issizlik tahminlerinde ise 2025 icin %4,5, 2026 icin ise %4,4 seviyesi korundu.
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Toplanti sonrasi konusan Powell, istihdamdaki yumusamanin ve geciken verilerin yarattigi belirsizligin altini gizerek Fed’in
onceden belirlenmis bir faiz patikasi olmadigini, gerekirse daha fazla faiz indirimin olabilecedi ya da hig faiz indirimi
yapmayabileceklerinin de mumkin oldugunu vurguladi. Mal enflasyonunun tarifeler nedeniyle yukseldigini, hizmet tarafinda ise
dezenflasyonun slirdiigtinii belirten Powell, tarife etkisinin 2026'nin ilk geyredinde zirve yapmasinin ardindan enflasyonun yeniden
dislse gececedini sOyledi. Piyasa beklentilerinin yatistidini, uzun vadeli enflasyon beklentilerinin ise %?2,0 hedefiyle uyumlu
oldugunu ifade eden Powell, mevcut faiz seviyesinin Fed’e “bekleyip izleme” alani biraktigini, Ocak toplantisi igin kararin tamamen
gelecek verilerle sekillenecedini aktardi. Ayrica yapay zeka yatirmlarinin verimliligi artirarak blyUmeyi destekledigini, buna
ragmen isglict piyasasinda asagi yonla risklerin hala belirgin oldugunu vurguladi.

FOMC'nin ig tartismalari, faiz politikasinin yontne iliskin farkli hassasiyetlerin stirdigint ortaya koyarken yayimlanan noktasal
grafik komitenin 2026’da yalnizca bir faiz indirimi bekledigini gosterdi. Bu tablo, Fed’in kisa vadede temkinli kalacagina ve hem
blylime hem enflasyon tarafindaki kirllgan gériiniim nedeniyle kararlarin tamamen gelen verilerle sekillenecegine isaret etti.

Almanya TUFE verisi (Kasim-nihai)

Almanya’da tlketici fiyatlari kasimda beklentiye paralel subat ayindan bu yana ilk defa gerileyerek aylik %0,2 azalirken yillik
bazda %?2,3 artti.

ABD JOLTs acik is sayisi (Ekim)

ABD Calisma Bakanhdi eylll ve ekim ayi JOLT anketlerinin sonuglarini yayimladi. JOLTs agik is sayisi eylll ayi igin beklentinin
Gzerinde 7,22 milyondan 7,65 milyona yukselirken ekim ayi igin de 7,67 milyona yukseldi. 2022'nin ilk geyredinden bu yana
azalma edilimindeki acik is sayisi, pandemi 6ncesinde 2019’un ilk yarisindaki seviyelere yakin seyretmektedir.

Euro Bdlgesi Sentix yatirimci gliveni (Aralik)

Euro Bolgesi‘nde aralik ayinin Sentix Yatinmci Glven Endeksi agiklandi. Euro Bdlgesi‘nin alti aylik ekonomik goriinimiune iliskin
yatirimci ve analist iyimserligini 6lcen endeks, kasimda beklentiye paralel -7,4'ten -6,2’ye ylkselse de negatif bélgede kalarak
yatirimci giveninde bozulmanin devam ettigine oldugunu isaret attii. Endeks, 2022'nin ilk geyredinden bu yana genel olarak
kotimserligin baskin oldugunu, ancak kottimserligin azaldigini géstermektedir.

- Yurt icinde Borsa Istanbul tarafinda BIST100 Endeksi %2,76 deder kazanarak 11.311 puandan, BIST30 Endeksi %3,17
yukselerek 12.289 puandan haftay! kapatti. Banka Endeksi %0,80, Sinai Endeks %?2,01 yikseldi. USDTRY kuru 42,67, EURTRY
kuru 50,14 seviyesinden haftayr tamamladi. Hazine tahvillerinde; iki yilliklarin faizi haftayr %35,23'ten, on yilliklarin faizi
%?28,56'dan kapatti.

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




TCMB faiz karari

% TCMB, yilin son Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda politika faizini 150bp indirerek %38’e gekti ve faiz koridorunu

koruyarak beklentileri karsiladi.

Dezenflasyonist slirecin yavasladigi mesaji metinden cikarilirken enflasyon ana edilimindeki iyilesme ve talep kosullarinin

dezenflasyon slirecine verdigi destedin strdtgl vurguladi. Metinde, enflasyonun ana ediliminde ekim-kasim déneminde sinirh

iyilesme oldugu ve talep kosullarinin dezenflasyona destek vermeye devam ettigi vurgulandi. Buna karsin beklentiler ve

fiyatlama davraniglarinin héld risk olusturdugu belirtilirken, siki para politikasinin talep—kur-beklenti kanallari izerinden

slirecte ana arag olmaya devam edecegi tekrarlandi.

Para politikasi durusuna iliskin ana mesaj cimlesi ise tekrarlandi ve gelecedine iliskin ana yonlendirme korunarak gerekli

gorulirse sikilagtirmaya donulebilecedi mesaji verildi.

Makro ihtiyati gergevede ise kredi bliyimesi ve likiditeye yonelik temkinli durus strdirilecegi belirtildi.

<% 2025-2026 enflasyon hedefleriyle mevcut egilim arasindaki uyumsuzlugun devam ettigi, talep kosullarinin tahmin edilenden
daha sinirli dezenflasyonist katki verdigi ve bu nedenle piyasanin fiyatladigi faiz indirim patikasina gére TCMB’nin daha
temkinli ilerlemesi gerektigi aktarildi.
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TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi (Aralik)

Aralik ayindaki piyasa katilimcilari anketinde katiimcilarin 2025 sonu icin TUFE beklentisi %32,20'den %31,17’ye yikseldi. 12 ay
sonrasi TUFE beklentisi bir dnceki anket déneminde %23,49 iken aralikta %23,35 oldu. 24 ay sonrasi TUFE beklentisi ise
%17,69'dan %17,45’e geriledi.

Ankette, aralik ay1 TCMB toplantisi icin politika faiz orani beklentisi %38,21 olarak gergeklesti. BIST Repo ve Ters-Repo Pazari'nda
olusan yilsonu gecelik faiz orani beklentisi ise %39,35'ten %38,13’e geriledi.

Sanayi lretimi ve perakende satislar (Ekim)

Eylilde, sanayi uretimi aylik %0,8 azalirken yillik bazda %2,2 artti. Perakende satis hacmi ise ekimde aylik %0,2 artarken yillik
bazda %15,0 artti.

Cari islemler dengesi (Ekim)

Ekimde, cari islemler hesabi 457,0mn USD, altin ve enerji harig cari islemler hesabi 7,03mlir USD fazla verdi. Odemeler dengesi
tanimli dig ticaret acidi 5,96mlir USD olarak gergeklesti. Yilliklandirilmis verilere gore ekimde, cari agik 22,02mlr USD, dis ticaret
acigi da 67,30mlr USD oldu. Cari denge ocak-ekim déneminde 14,54mlir USD acik verdi.

IS0 ihracat iklimi endeksi (Kasim)

ISO Tirkiye Ihracat iklimi Endeksi kasim ayinda 52,4 ile degismeyerek ihracat talep kosullarindaki giigli iyilesmenin stirdigiini
gOsterirken, Tlrk imalatgilarinin blyUk ihracat pazarlarinin gogunda Uretim artigi gorildi; 6zellikle Orta Dogu ve Asya’da bliylime
glcla seyretti, buna karsilik Orta ve Dogu Avrupa ile Kuzey Amerika’nin bazi bélgelerinde zayiflik devam etti. Almanya, ABD,
italya, Ispanya ve Hollanda pozitif katki saglarken yalnizca Fransa ve Romanya’da disis kaydedildi; en gigli biyime Suudi
Arabistan’da, en sert daralma ise Meksika’da gergeklesti.

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




BIST-100 HAFTALIK TEKNIK GORUNUM

BIST100 Endeksi gegtigimiz haftayr %2,76 yukselis ile 11.311 puandan kapatti. Gegtigimiz haftayr 11.074-11.330 puan araldinda
seyrederek kapatti. Yukari yonli hareketlerde yiikselen kanalin direnci olan 12.220 seviyesi izlenebilir. Asadi yonll hareketlerde
ilk etapta yatay destek olan 11.275 seviyesi izlenebilir. Destedin kirilmasi durumunda yatay destek olan 10.295 seviyesi takip
edilebilir.
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Borsa Istanbul’da Gectigimiz Hafta One Cikan Sektorler

Gectigimiz hafta gosterge endeks %2,76 ylkselirken, XTCRT endeksi %6,62 ylikselis ile en gok yilkselen sektor endeksi oldu.
Ticaret Endeksini, %6,51 ile XINSA, %6,38 ile XUTEK endeksleri yakin takip etti. XFINK endeksi ise 6nceki hafta %?27,57
dlstsunin ardindan gectigimiz hafta da %6,43 ile dlslisinu surdlrdl ve en gok gerileyen sektér endeksi oldu.

Haftalik Sektorel Getiri

BIST Ticaret Endeksi

BIST Insaat Endeksi

BIST Teknoloji Endeksi

BIST iletisim Endeksi

BIST Holding ve Yatirim Endeksi
BIST Gida Icecek Endeksi

BIST Metal Esya Makina Endeksi
BIST 30 Endeksi

BIST Ulusal Tiim Endeksi

BIST Metal Ana Endeksi

BIST 100 Endeksi

BIST Sigorta Endeksi

BIST Orman Kagit Basim Endeksi
BIST Sinai Endeksi

BIST Bilisim Endeksi

BIST Ulastirma Endeksi

BIST GYO Endeksi

BIST Kimya Petrol Plastik Endeksi
BIST Tas Toprak

BIST Banka Endeksi

BIST Elektrik Endeksi

BIST Turizm Endeksi

BIST Tekstil Deri

BIST Madencilik Endeksi
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BIST Finansal Kiralama Faktoring Endeksi =6,43% I

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhd kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi s6zlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sira Hisse Kapanis Alicilar Hacim Saticilar Hacim Para Girisi
1 BIMAS 557,00 3.074.331.000 -1.790.383.000 1.283.948.000
2 AKBNK 69,55 3.676.310.000 -2.631.067.000 1.045.243.000
3 PEKGY 11,5 2.660.769.000 -1.735.953.000 924.816.000
4 TERA 326,00 2.994.658.000 -2.126.532.000 868.126.000
5 TEHOL 33,4 2.295.562.000 -1.463.406.000 832.156.000
6 TCELL 104,2 1.951.298.000 -1.180.843.000 770.455.000
7 PGSUS 205,1 2.602.615.000 -1.847.868.000 754.747.000
8 YKBNK 36,4 2.127.856.000 -1.647.157.000 480.699.000
9 IEYHO 61,65 1.733.663.000 -1.330.192.000 403.471.000
10 ASELS 204,00 2.487.117.000 -2.092.187.000 394.930.000
11 SISE 40,06 1.404.373.000 -1.026.861.000 377.512.000
12 EREGL 24,56 1.245.847.000 -901.371.800 344.475.200
13 DSTKF 532,5 736.273.200 -530.880.300 205.392.900
14 FROTO 96,9 891.691.800 -714.476.000 177.215.800
15 IZENR 11,02 554.104.400 -393.676.500 160.427.900
16 MGROS 533,00 734.378.000 -584.881.300 149.496.700
17 CCOLA 58,9 527.577.300 -390.041.600 137.535.700
18 PASEU 146,00 336.965.200 -211.363.200 125.602.000
19 TAVHL 303,25 415.960.300 -297.746.400 118.213.900
20 MPARK 360,00 339.406.800 -228.978.500 110.428.300
21 GUBRF 339,25 414.515.800 -306.153.900 108.361.900
22 KLRHO 238,5 375.307.400 -271.559.900 103.747.500
23 TTKOM 57,95 522.154.400 -420.092.200 102.062.200
24 ENKAI 80,15 309.941.500 -212.042.300 97.899.200
25 AEFES 16,32 450.086.700 -355.388.700 94.698.000
26 MIATK 37,5 246.187.100 -152.438.700 93.748.400
27 TRHOL 767,5 335.067.400 -245.672.800 89.394.600
28 AKCNS 152,1 202.378.300 -113.972.800 88.405.500
29 TUPRS 197,6 785.666.400 -703.120.400 82.546.000
30 SMRVA 289,00 957.293.800 -875.296.100 81.997.700
31 MAGEN 34,86 184.930.000 -104.382.500 80.547.500
32 SKBNK 8,02 341.772.400 -262.569.300 79.203.100
33 KUYAS 57,65 445.690.400 -376.938.400 68.752.000
34 GLRMK 177,4 156.900.300 -91.729.700 65.170.600
35 ARMGD 58,2 131.586.200 -74.184.740 57.401.460
36 AGHOL 29,78 151.787.100 -95.056.880 56.730.220
37 ARCLK 109,3 132.016.200 -81.230.020 50.786.180
38 PETKM 17,38 168.137.400 -119.554.200 48.583.200
39 CANTE 2,28 136.333.200 -88.979.220 47.353.980
40 ADESE 1,84 159.549.000 -117.111.900 42.437.100

Kaynak: MATRIKS

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim

karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




HAFTALIK PARA GIKISI OLAN HISSELER-ilk 5 Kurum (TL) 08-12 Aralik 2025

Sira Hisse Kapanis Alicilar Hacim Saticilar Hacim Para Girisi
1 ISCTR 13,91 1.329.154.000 -2.187.857.000 -858.703.000
2 THYAO 272,25 1.655.587.000 -2.441.151.000 -785.564.000
3 TRALT 37,48 936.276.300 -1.659.753.000 -723.476.700
4 KONTR 13,42 593.110.800 -1.099.471.000 -506.360.200
5 ESEN 5,03 612.617.000 -1.063.872.000 -451.255.000
6 QUAGR 3,04 347.928.300 -574.115.400 -226.187.100
7 GARAN 140,4 960.318.500 -1.172.848.000 -212.529.500
8 ISKPL 12,15 362.703.100 -558.212.200 -195.509.100
9 SAHOL 86,15 880.327.600 -1.043.959.000 -163.631.400
10 LINK 241,6 228.080.400 -366.287.600 -138.207.200
11 TOASO 240,00 183.665.200 -293.535.000 -109.869.800
12 HALKB 36,34 825.117.200 -923.611.800 -98.494.600
13 CWENE 28,18 449.151.300 -539.592.400 -90.441.100
14 BULGS 41,02 204.456.500 -283.896.100 -79.439.600
15 ERCB 73,00 124.855.300 -204.197.900 -79.342.600
16 BORLS 5,34 129.070.000 -191.272.100 -62.202.100
17 HEDEF 51,5 86.735.890 -148.176.800 -61.440.910
18 KTLEV 17,84 156.116.100 -215.603.100 -59.487.000
19 RGYAS 140,8 184.789.200 -238.764.600 -53.975.400
20 ISMEN 41,24 60.034.090 -113.417.000 -53.382.910
21 OBAMS 7,01 74.679.140 -127.494.700 -52.815.560
22 DAPGM 12,85 324.555.400 -369.193.000 -44.637.600
23 SNGYO 4,65 49.008.940 -89.571.260 -40.562.320
24 TURSG 12,04 270.887.900 -311.191.700 -40.303.800
25 AKSA 10,08 46.971.660 -85.062.160 -38.090.500
26 SMRTG 26,66 47.104.070 -84.655.240 -37.551.170
27 SASA 2,87 312.980.400 -348.308.900 -35.328.500
28 CGCAM 33,24 41.950.280 -77.260.290 -35.310.010
29 GRTHO 266,75 66.833.940 -100.220.800 -33.386.860
30 VRGYO 2,69 46.041.010 -79.425.870 -33.384.860
31 EKGYO 20,82 745.061.500 -777.712.100 -32.650.600
32 YEOTK 37,38 45.249.130 -76.580.850 -31.331.720
33 OTKAR 496,00 91.184.690 -122.464.000 -31.279.310
34 KOCMT 2,88 28.804.270 -59.073.000 -30.268.730
35 TSKB 12,97 142.412.000 -171.769.700 -29.357.700
36 CRFSA 133,1 100.798.800 -128.800.600 -28.001.800
37 HUNER 3,26 34.043.960 -61.188.450 -27.144.490
38 SELVA 2,7 119.033.300 -144.784.600 -25.751.300
39 ALKLC 171,5 143.850.500 -169.393.300 -25.542.800
40 VAKBN 29,2 469.470.100 -493.548.700 -24.078.600

Kaynak: MATRIKS

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




15 Aralik Pazartesi

Donem Beklenti Onceki
Cin 05:00 Sanayi Uretimi(Aylik) Kas %0,2
Cin 05:00 Sanayi Uretimi(Yillik) Kas %5 %4,9
Cin 05:00 Perakende Satislar(Aylik) Kas %0,2
Cin 05:00 Perakende Satislar(Yillik) Kas %?2,9 %2,9
Cin 05:00 Issizlik Orani Kas %5,1
Turkiye 10:00 Hizmet Uretim Endeksi(Aylik) Eki -%0,1
Turkiye 10:00 Hizmet Uretim Endeksi(Yillik) Eki %3,1
Turkiye 11:00 Merkezi Yonetim Bltge Dengesi(TL) Kas -223,2MIr
Euro Bolgesi 13:00 Sanayi Uretimi(Aylik) Eki %0,2
Euro Bolgesi 13:00 Sanayi Uretimi(Yillik) Eki %1,2
ABD 16:30 New York Fed imalat Endeksi Ara 18,7
16 Aralik Sah

Donem Beklenti Onceki
Japonya 03:30 Jibun Bank imalat Sektérii PMI(Oncii) Ara 48,7
Japonya 03:30 Jibun Bank Hizmet Sektéri (Onci) Ara 53,2
Japonya 03:30 Jibun Bank Bilesik (Oncii) Ara 52
Tirkiye 10:00 Tarim UFE(Aylik) Kas %4
Turkiye 10:00 Tarim UFE(Yillik) Kas %45,40
Turkiye 10:00 Konut Satislari Kas 164K
ingiltere 10:00 Ikramiye Dahil Ortalama Kazanglar Eki %4,8
ingiltere 10:00 Issizlik Orani Eki %5
Almanya 11:30 HCOB Imalat Sektérii PMI(Oncii) Ara 48,2
Almanya 11:30 HCOB Hizmet Sektérii (Oncii) Ara 53,1
Almanya 11:30 HCOB Bilesik (Oncii) Ara 52,4
Euro Bolgesi 12:00 HCOB Imalat Sektérii PMI(Oncii) Ara 49,6
Euro Bolgesi 12:00 HCOB Hizmet Sektérii (Oncii) Ara 53,6
Euro Bolgesi 12:00 HCOB Bilesik(Oncii) Ara 52,8
ingiltere 12:30 S&P Global imalat Sektérii PMI(Oncii) Ara 50,2
ingiltere 12:30 S&P Global Hizmet Sektéri (Oncii) Ara 51,3
ingiltere 12:30 S&P Global Bilesik (Oncii) Ara 51,2
Almanya 13:00 ZEW Ekonomik Beklenti Endeksi Ara 25
Euro Bolgesi 13:00 Dig Ticaret Dengesi(Euro) Eki 19,4Mir
ABD 16:30 Tarim Disi istihdam Kas 119k
ABD 16:30 Saatlik Kazanglar(Aylik) Kas %0,2
ABD 16:30 Saatlik Kazanglar(Yillik) Kas %3,8
ABD 16:30 Perakende Satiglar(Ayhk) Eki %0,2 %0,2
ABD 16:30 Perakende Satiglar(Yillik) Eki %4,3
ABD 16:30 issizlik Orani Kas %4,4 %4,4
ABD 16:30 Konut Baslangiglari Kas 1,32Mn 1,30Mn
ABD 16:30 insaat izinleri(Oncii) Kas 1,34Mn 1,33Mn
ABD 16:30 New York Fed Hizmet Sektori Aktivite Endeksi Ara -11,9
ABD 17:45 S&P Global imalat Sektérii PMI(Oncii) Ara 52,2
ABD 17:45 S&P Global Hizmet Sektérii(Oncii) Ara 54,1
ABD 17:45 S&P Global Bilesik (Oncii) Ara 54,2

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




17 Aralik Carsamba

Donem Beklenti

Japonya 02:50 Dig Ticaret Dengesi(Yen) Kas -231,8MIr
ingiltere 10:00 Tuketici Fiyat Endeksi(Aylik) Kas %0,4
ingiltere 10:00 Tuketici Fiyat Endeksi(Yillik) Kas %3,6
Ingiltere 10:00 Cekirdek TUFE(Aylik) Kas %0,3
Ingiltere 10:00 Cekirdek TUFE(Yillik) Kas %3,4
Almanya 12:00 ifo Is Ortami Endeksi Ara 88,1
Euro Bolgesi 13:00 Tiketici Fiyat Endeksi(Final-Aylik) Kas -%0,3 %0,2
Euro Bolgesi 13:00 Tuketici Fiyat Endeksi(Final-Yillik) Kas %?2,2 %2,1
Euro Bolgesi 13:00 Cekirdek TUFE(Final-Aylk) Kas %0,3
Euro Bolgesi 13:00 Cekirdek TUFE(Final-Yillik) Kas %?2,4 %2,4
ABD 16:30 Chicago Fed Finansal Kosullar Endeksi Haftalk

18 Aralik Persembe

Dénem Beklenti Onceki
Ingiltere 15:00 BoE Gosterge Faiz Orani Ara %3,75 %4
Euro Bolgesi 16:15 ECB Refinansman Operasyon GOsterge Faiz Orani Ara %2,15 %2,15
ABD 16:30 Tuketici Fiyat Endeksi(Aylik) Kas %0,3
ABD 16:30 Tuketici Fiyat Endeksi(Yillik) Kas %3
ABD 16:30 Gekirdek TUFE(Aylik) Kas %0,3
ABD 16:30 Cekirdek TUFE(Yillik) Kas %3
ABD 16:30 Issizlik Bagvurulari Haftalhk
ABD 16:30 Philadelphia Fed Is Kosullan Endeksi Ara 49,6
ABD 19:00 Kansas Fed imalat Bilesik Endeksi Ara 8
ABD 19:00 Kansas Fed imalat Endeksi Ara 18

19 Aralik Cuma

Dénem Beklenti Onceki
Japonya 02:30 Tiuketici Fiyat Endeksi(Aylk) Kas %0,4
Japonya 02:30 Tuketici Fiyat Endeksi(Yillik) Kas %3
Japonya 06:00 BoJ Gosterge Faiz Orani Ara %0,5
Tirkiye 10:00 TUIK/TCMB Tiiketici Giiven Endeksi Ara 85
Almanya 10:00 Uretici Fiyat Endeksi(Aylik) Kas %0,1
Almanya 10:00 Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Kas -%1,8
Ingiltere 16:30 Perakende Satislar(Aylik) Kas -%1,1
Ingiltere 16:30 Perakende Satislar(Yillik) Kas %0,2
Euro Bolgesi 12:00 Cari islemler Dengesi(Euro) Eki 23,1Mir
ABD 18:00 PCE(Aylik) Kas %0,3
ABD 18:00 PCE(Yillik) Kas %2,8
ABD 18:00 Cekirdek PCE(Aylk) Kas %0,2
ABD 18:00 Cekirdek PCE(Yilhk) Kas %2,8
ABD 18:00 Kisisel Gelirler(Aylik) Kas %0,4
ABD 18:00 Kisisel Tuketim(Aylk) Kas %0,3
ABD 18:00 Michigan Tuketici Given Endeksi(Final) Ara 53,3 51
ABD 18:00 Ikinci El Konut Satiglari Kas 4,10Mn
Euro Bolgesi 18:00 Tiketici Guiven Endeksi(Oncii) Ara -14,2

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.
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kaan.inan@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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