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BIST 100 11.233,66 0,36
BIST 30 12.191,77 0,38
BIST BANKA 16.311,31 -0,40
BIST SINAI 14.172,19 0,85
BIST TUM 14.210,61 0,46
BIST TUM-100 56.226,80 0,72
BIST TUM Hacim (mn TL) 187.808 1,12
VIOP30 Yakin Vade 12.437,00 0,44
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USDTRY 42,60 0,02
EURTRY 50,12 0,56
EURUSD 1,17 0,38
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XAUUSD 4.270 0,93
BRENT 61,3 -1,89
CELHA 9,99 || BIGCH -9,99
ETILR 9,98 || GZNMI -9,96
MANAS 9,97 || DOGUB -9,90
GUNDG 9,97 || ESEN -9,27
SANFM 9,97 || ENSRI -8,24
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AKBNK 69,00 12.553,30
ISCTR 13,89 11.129,03
YKBNK 35,76 10.481,88
THYAO 269,50 7.516,60
BIMAS 554,00 6.263,39
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GUNLUK STRATEJL

Bugiin Ne Bekliyoruz? Asya hisse senedi piyasalari bu sabah yukari yonlu bir seyir izledi. Japonya’da
sanayi Uretiminin ekimde beklenenden gugli biylumesinin ardindan Nikkei225 Endeksi %1,01, Topix
Endeksi %1,78 ylkseldi. Cin‘de Sanghay Bilesik Endeksi %0,30, Shenzhen Bilesik Endeksi %0,72 artti.
Hong Kong Hang Seng Endeksi %1,62 prim yapti. Gliney Kore Kospi Endeksi %1,00, Tayvan Taiex
Endeksi %0,62 deder kazandi. Avustralya S&P/ASX200 Endeksi %1,23 yikselis kaydetti.

Almanya TUFE verisi (Kasim-nihai)

Bugiin kiiresel veri takviminde Almanya’nin kasim ayi nihai TUFE rakamlari éne cikiyor. Kasim sonunda
aciklanan éncu veriye gore dinyanin en blyuk Uglincli ekonomisinde tlketici fiyatlari kasimda aylik
%0,2 azalirken yillik bazda %2,3 artti. Nihai verilerde degisiklik beklenmemektedir.

TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi (Aralik), Cari Islemler Dengesi (Ekim)
Yurt icinde, TCMB, Piyasa Katimcilari Anketini ve ekim Odemeler Dengesi istatistiklerini yayimlayacak.

Kasim ayindaki piyasa katilimcilari anketinde katilimcilarin 2025 sonu igin TUFE beklentisi %31,77’den
%32,20'ye yiikselmisti. 12 ay sonrasi TUFE beklentisi bir 6nceki anket déneminde %23,26 iken kasimda
%23,49 olmustu. 24 ay sonrasi TUFE beklentisi ise %17,36’dan %17,69’e yikseldi.

Ankette, aralik ayi TCMB toplantisi igin politika faiz orani beklentisi %38,28 oldu. TCMB’nin bir hafta
vadeli repo faizi %39,50 seviyesinde bulunuyor. Nisandaki faiz artinminin ardindan kademeli olarak
indirim yapan Banka, en son 23 Ekim toplantisinda 100bp indirime gitmisti.

Eylllde, cari islemler hesabi 1,11mlIr USD, altin ve enerji harig cari islemler hesabi 6,80mlir USD fazla
vermisti. Odemeler dengesi tanimli dis ticaret acigi 5,36mlir USD olarak gerceklesmisti. Yilliklandirilmis
verilere gore eylllde, cari acik 20,1mlIr USD, dis ticaret acigi da 64,8mlir USD olmustu. Cari denge ocak-
eylil déneminde 14,89mIr USD agik verdi.

Teknik analiz bilteni igin tiklayiniz.

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Hisse senedi piyasalarinda karisik bir seyir hakimdi. Asya’da, Hang Seng
Endeksi yatay seyrederken Japonya Nikkei225 Endeksi %0,90, Giney Kore Kospi Endeksi %0,59, Cin
CSI300 Endeksi %0,86 geriledi. Avrupa tarafinda Stoxx Europe 600 Endeksi %0,55, Fransa CAC40
Endeksi %0,79, Almanya DAX Endeksi %0,68, ingiltere FTSE100 Endeksi %0,49 yiikseldi. ABD'de ise
S&P500 Endeksi %0,21, Dow Jones Endeksi %1,34 ylkselirken Nasdaq Bilesik Endeksi %0,25 distd.

Borsa Istanbul’da pozitif bir seyir hakimdi. BIST100 Endeksi giinii %0,36 yiikselisle 11.233 puandan
kapadi. BIST 100’de islem hacmi 134,90mIr TL seviyesinde seyretti. BIST30 Endeksi %0,38 yukselerek
12.191 puandan seansi tamamladi. BIST Banka Endeksi yatay seyrederken BIST Sinai Endeksi %0,85
yukseldi.

TCMB faiz karari

S

3 TCMB, yilin son Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda politika faizini 150bp indirerek %38’e

cekti ve faiz koridorunu koruyarak beklentileri karsiladi.

Dezenflasyonist sirecin yavagladigi mesaji metinden ¢ikarilirken enflasyon ana egilimindeki

iyilesme ve talep kosullarinin dezenflasyon sirecine verdigi destedin stirdigu vurguladi. Metinde,

enflasyonun ana egiliminde ekim-kasim déneminde sinirli iyilesme oldugu ve talep kosullarinin

dezenflasyona destek vermeye devam ettigi vurgulandi. Buna karsin beklentiler ve fiyatlama

davranislarinin hald risk olusturdugu belirtilirken, siki para politikasinin talep-kur-beklenti

kanallar tzerinden slregte ana arag olmaya devam edecedi tekrarlandi.

% Para politikasi durusuna iliskin ana mesaj climlesi ise tekrarlandi ve gelecegine iliskin ana
yonlendirme korunarak gerekli gorilirse sikilastirmaya donulebilecedi mesaji verildi.

< Makro ihtiyati cercevede ise kredi blylmesi ve likiditeye yonelik temkinli durus surdurilecegdi
belirtildi.

% 2025-2026 enflasyon hedefleriyle mevcut egilim arasindaki uyumsuzlugun devam ettigi, talep

kosullarinin tahmin edilenden daha sinirli dezenflasyonist katki verdigi ve bu nedenle piyasanin

fiyatladigi faiz indirim patikasina gére TCMB'nin daha temkinli ilerlemesi gerektigi aktarildi.

X3

-

Perakende satislar (Ekim)

Perakende satis hacmi ekimde aylik %0,2 artarken yillik bazda %15,0 artti. Carsamba ginu agiklanan
verilere gore ise sanayi Uretimi de aylk %0,8 azalirken yillik bazda %?2,2 artmisti.

Donem Beklenti  Onceki
Tarkiye 10:00 Piyasa Katimcilari Anketi Ara
Tarkiye 10:00 Cari islemler Dengesi($) Eki 1,1MIr
ingiltere 10:00 GSYH(Ayhk) Eki %0,1 -%0,1
ingiltere 10:00 GSYH(Yilhk) Eki %1,4 %1,1
ingiltere 10:00 Sanayi Uretimi(Aylik) Eki %0,8 -%2
ingiltere 10:00 Sanayi Uretimi(Yillik) Eki -%2,5
ingiltere 10:00 Toplam Dis Ticaret Dengesi(GBP) Eki -1,09MIr
Almanya 10:00 Tuketici Fiyat Endeksi(Final-Aylk) Kas -%0,2 %0,3
Almanya 10:00 Tuketici Fiyat Endeksi(Final-Yillik) Kas %2,3 %2,3
Almanya 16:45  Cari islemler Dengesi(Euro) Eki 18,6MIr

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Temettii Odemeleri

Briit
Dagitma
Orani (%)

Briit Temettii Verim Pay Basina Briit Briit Nakit Temettii

BIST KODU Hak Kullanim Tarihi Orani (%) Temettii (TL) (Bin TL)

Sirket Haberleri

CW Enerji (CWENE,Pozitif): (KAP) Sirket ile %100 istiraki CW Energy USA, Inc. ile Amerika'da yerlesik bir
musterisi arasinda, giines enerjisi paneli satisi konusunda KDV Hari¢ 3,13mn USD tutarli ihracat kapsaminda bir
sozlesme imzalanmistir. S6z konusu Urlnlerin  teslimatinin 2026 yilinin ilk ceyredinin sonuna kadar
tamamlanmasi planlanmaktadir.

Giillermak Agir Sanayi (GLRMK,Pozitif): (KAP) Metro Warszawskie Sp. z o.0. tarafindan ydritilen Polonya
Varsova Metrosu Al Kabaty Metro istasyonu Hat Diizeninin Genisletilmesi projesi kapsaminda 11.12.2025
tarihinde yapilan teklif acgilisinda, sirketin teklifi birinci teklif olarak agiklanmistir.S6zlesme bedeli KDV dahil
33,77mn PLN'dir.

VBT Yazilim (VBTYZ,Pozitif): (KAP) Sirket, Turkiye'de yerlesik 6zel bir banka ile "Ana Sistem Veri Depolama,
Tape Unitesi ve Kurumsal Linux Donanim Temini" konulu, 2 yil slireli bir sézlesme imzalamistir. S6zlesmenin
toplam bedeli 5,36mn USD+KDV'dir.

Ekonomi Haberleri

ABD'de dis ticaret acigi 2020'den beri en diisiik seviyeye geriledi. ABD'de Eylul ayinda dis ticaret acgidi,
ihracatin artmasiyla beklenmedik sekilde daralarak 2020 ortalarindan bu yana en dislik seviyeye geriledi.
(Bloomberg HT)

ABD issizlik maasi basvurularinda 5 yilin en biiyiik artisi. ABD'de ilk kez igsizlik maasi basvurusunda
bulunanlarin sayisi, 6 Aralik ile biten haftada 44 bin kisi artarak 236 bine ylkseldi. Bu 2020 yilindan beri en blylk
artis olarak kayda gecti. (Bloomberg HT)

TCMB'den 150 baz puanlik faiz indirimi. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) yilin son toplantisinda
faiz indirimlerine devam etti. Karar ile birlikte yayimlanan metinde, "Uglinci ceyrekte dénemlik biyiime
ongorilenden yliksek gerceklesmistir. Son ceyrede iliskin oncli gostergeler talep kosullarinin dezenflasyon
slirecine verdigi destedin strdigline isaret etmektedir" denildi. (Bloomberg HT)

Perakende satislar bes ayin zirvesinden diistii. Perakende satis hacmi Ekim'de aylik bazda ylzde 0,2 artti.
Satis hacmi bdylece 6nceki aya kiyasla ivme kaybetti. Perakende satislar Eylil'de bes ayin en ylksek aylik artisini
kaydetmisti. (Bloomberg HT)

Toplam ciro bes ayin en diisiik seviyesinde. Sanayi, insaat, ticaret ve hizmet sektdrleri toplaminda ciro
endeksi, 2025 yili EKim ayinda yillik yizde 35,4 artti. Veri 2025 yili Nisan ayindan bu yana en distik seviye olarak
kaydedildi. (Bloomberg HT)

TCMB'nin rezervlerinde yiikselis. Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) rezerv gostergelerinde
gecen hafta iyilesme izlendi. (Bloomberg HT)

Yabanci hissede alimi artirdi. Tahvilde alimi disiren yabanci yurt disi yerlesikler, hissede ise son dort haftanin
en yuksek aliminin gergeklestirdi. Yabancinin hisse alimi 5 Aralik haftasinda 154 milyon dolan asti. (Bloomberg
HT)

Doviz mevduatlarinda gerileme. Parite etkisinden arindiriimis verilere gére gecen hafta déviz mevduatlar 2
milyar dolarlik disus yasadi. (Bloomberg HT)

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




EKONOMIK TAKVIM

12 Aralik Cuma

Beklenti Onceki

Japonya 07:30 Sanayi Uretimi(Final-Aylik) EKi %1,4 %2,6
Japonya 07:30 Sanayi Uretimi(Final-Yillik) Eki %3,8
Turkiye 10:00 Piyasa Katilimcilari Anketi Ara

Tirkiye 10:00 Cari Islemler Dengesi($) Eki 1,1Mir
ingiltere 10:00 GSYH(Aylik) Eki %0,1 -%0,1
ingiltere 10:00 GSYH(Yilhk) Eki %1,4 %1,1
Ingiltere 10:00 Sanayi Uretimi(Aylik) Eki %0,8 -%?2
Ingiltere 10:00 Sanayi Uretimi(Yillik) Eki -%2,5
Ingiltere 10:00 Toplam Dis Ticaret Dengesi(GBP) Eki -1,09Mir
Almanya 10:00 Tiuketici Fiyat Endeksi(Final-Aylik) Kas -%0,2 %0,3
Almanya 10:00 Tuketici Fiyat Endeksi(Final-Yillik) Kas %2,3 %2,3
Almanya 16:45 Cari islemler Dengesi(Euro) Eki 18,6Mir

15 Aralik Pazartesi

Beklenti Onceki

Cin 05:00 Sanayi Uretimi(Aylik) Kas %0,2
Gin 05:00 Sanayi Uretimi(Yillik) Kas %4,9
Cin 05:00 Perakende Satislar(Aylik) Kas %0,2
Cin 05:00 Perakende Satislar(Yillik) Kas %2,9
Cin 05:00 Issizlik Orani Kas %>5,1
Turkiye 10:00 Hizmet Uretim Endeksi(Aylik) Eki -%0,1
Turkiye 10:00 Hizmet Uretim Endeksi(Yillik) Eki %3,1
Tarkiye 11:00 Merkezi Yonetim Butge Dengesi(TL) Kas -223,2Mir
Euro Bolgesi 13:00 Sanayi Uretimi(Aylk) Eki %0,2
Euro Bolgesi 13:00 Sanayi Uretimi(Yillik) Eki %1,2
ABD 16:30 New York Fed imalat Endeksi Ara 18,7

16 Aralhik Sah

Beklenti Onceki

Japonya 03:30 Jibun Bank imalat Sektérii PMI(Oncii) Ara 48,7
Japonya 03:30 Jibun Bank Hizmet Sektéri (Oncil) Ara 53,2
Japonya 03:30 Jibun Bank Bilesik (Oncii) Ara 52
Tarkiye 10:00 Tarim UFE(Aylik) Kas %4
Turkiye 10:00 Tarim UFE(Yillik) Kas %45,40
Turkiye 10:00 Konut Satislar Kas 164K
ingiltere 10:00 ikramiye Dahil Ortalama Kazanglar Eki %4,8
ingiltere 10:00 Issizlik Orani Eki %5
Almanya 11:30 HCOB imalat Sektdri PMI(Oncii) Ara 48,2
Almanya 11:30 HCOB Hizmet Sektdri (Oncii) Ara 53,1
Almanya 11:30 HCOB Bilesik (Oncii) Ara 52,4
Euro Bélgesi 12:00 HCOB imalat Sektdri PMI(Oncii) Ara 49,6
Euro Bolgesi 12:00 HCOB Hizmet Sektdri (Oncii) Ara 53,6
Euro Bolgesi 12:00 HCOB Bilesik(Oncii) Ara 52,8
ingiltere 12:30 S&P Global imalat Sektérii PMI(Oncii) Ara 50,2

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Ingiltere
Ingiltere
Almanya
Euro Bolgesi
ABD

ABD

ABD

ABD

ABD

ABD

ABD

ABD

ABD

ABD

ABD

ABD

17 Aralik Carsamba

12:30
12:30
13:00
13:00
16:30
16:30
16:30
16:30
16:30
16:30
16:30
16:30
16:30
17:45
17:45
17:45

S&P Global Hizmet Sektérii (Oncii) Ara

S&P Global Bilesik (Oncii) Ara
ZEW Ekonomik Beklenti Endeksi Ara
Dis Ticaret Dengesi(Euro) Eki
Tarim Disi istihdam Kas
Saatlik Kazanglar(Aylik) Kas
Saatlik Kazanglar(Yillik) Kas
Perakende Satislar(Aylik) Eki
Perakende Satislar(Yillik) Eki
Issizlik Orani Kas
Konut Baglangiglar Kas 1,32Mn
insaat izinleri(Onci) Kas 1,34Mn
New York Fed Hizmet Sektéru Aktivite Endeksi Ara
S&P Global Imalat Sektéri PMI(Oncii) Ara
S&P Global Hizmet Sektdri(Oncii) Ara
S&P Global Bilesik (Oncii) Ara

51,3
51,2
25
19,4MIr
119k
%0,2
%3,8
%0,2
%4,3
%4,4
1,30Mn
1,33Mn
-11,9
52,2
54,1
54,2

Onceki

Japonya
Ingiltere
Ingiltere
ingiltere
Ingiltere
Almanya
Euro Bolgesi
Euro Bolgesi
Euro Bolgesi
Euro Bolgesi
ABD

18 Aralik Persembe

02:50
10:00
10:00
10:00
10:00
12:00
13:00
13:00
13:00
13:00
16:30

Donem Beklenti

Dis Ticaret Dengesi(Yen) Kas

Tuketici Fiyat Endeksi(Aylik) Kas

Tuketici Fiyat Endeksi(Yillk) Kas

Cekirdek TUFE(Aylik) Kas

Gekirdek TUFE(Yillik) Kas

ifo Is Ortami Endeksi Ara

Tiketici Fiyat Endeksi(Final-Aylik) Kas -%0,3
Tuketici Fiyat Endeksi(Final-Yillik) Kas %?2,2
Gekirdek TUFE(Final-Aylik) Kas

Cekirdek TUFE(Final-Yillik) Kas %2,4
Chicago Fed Finansal Kosullar Endeksi Haftalik

Donem Beklenti

-231,8MIr
%0,4
%3,6
%0,3
%3,4
88,1
%0,2
%2,1
%0,3
%2,4

Onceki

Ingiltere
Euro Bolgesi
ABD

ABD

ABD

ABD

ABD

ABD

15:00
16:15
16:30
16:30
16:30
16:30
19:00
19:00

BoE Gosterge Faiz Orani Ara
ECB Refinansman Operasyon Goésterge Faiz Orani Ara
Tiketici Fiyat Endeksi(Aylik) Kas
Tuketici Fiyat Endeksi(Yillik) Kas
issizlik Basvurulari Haftalik
Philadelphia Fed is Kosullari Endeksi Ara
Kansas Fed imalat Bilesik Endeksi Ara
Kansas Fed Imalat Endeksi Ara

%4
%2,15
%0,3
%3

49,6

18

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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