MENKUL KIYMETLER A.§

/> PIRAMIT

www.piramitmenkul.com.tr

GUNLUK BULTEN

10.12.2025 Carsamba

. GUNLUK STRATEJI

[ 8157 Endeksier | kapans| __Deg%]

Bugiin Ne Bekliyoruz? Asya hisse senedi piyasalari Fed karari dncesinde yatay seyretti.
BIST 100 11.238,36 0,44 Japonya hisse endeksleri beklentileri karsilayan UFE rakamlarinin ardindan fazla degismedi.
BIST 30 12.188,15 0,44 Cin’de beklenenden dislik gelen enflasyon verilerinin ardindan sinirli hareketler izlenen
hisse endekslerinde karisik bir gérinim hakim. Hong Kong Hang Seng Endeksi %0,13 artis
BIST BANKA 16.605,09 0,64 goOsterdi. Gliney Kore Kospi Endeksi %0,13 diserken Tayvan Taiex Endeksi %0,77 prim
BIST SINAI 14.089,32 -0,36 yapti. Avustralya S&P/ASX200 Endeksi fazla dedismedi. Avrupa piyasalari “Fed” 6ncesinde
asad! yonlu bir agilisa hazirlanmaktadir.
BIST TUM 14.195,75 0,51
BIST TUM-100 55.975,65 0,67 ked faiz karan
BIST TUM Hacim (mn TL) 184.840 -13,02 Kiresel piyasalarin seyrinde haftanin en énemli gelismesi Fed’'in iki glinlik Federal Agik
= Piyasa Komitesi (FOMC) toplantisinin ardindan buglin agiklayacagi faiz karari olacak. Piyasa
VIOP30 Yakin Vade 12.427,00 0,46 beklentisi Fed'in federal fonlama faiz araliyinin %3,75-4,00 aralifindan 25bp indirimle

%3,50-3,75 aralidina cgekilecedi yonitnde. Faiz vadelileri yaklasik %87 ihtimalle 25bp
indirim fiyatlamaktadir. Fed, eylil ve ekim toplantilarinda 25’er bp indirime gitmisti.
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Ayrica, piyasa Fed’in Ug ayda bir glincelledigi makro projeksiyonlara odaklanacak. ABD

USDTRY 42,59 0,04 Bagkani Donald Trump’in faiz indirimi baskisi ve son dénemde komitedeki guivercin seslerin
EURTRY 49,54 -0,09 daha glr gikmasi dolayisiyla 6zellikle faiz tahminleri tarafindaki olasi degisiklikler

fiyatlamalarda etkili olabilir. Eylil toplantisinin ardindan yayimlanan son projeksiyonlarda
EURUSD 1,16 -0,15 politika yapicilarin enflasyon tahminleri yiikselirken faiz tahminleri diismistii. Noktasal
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grafiklere gore:
» Fed'in favori enflasyon gdstergesi cekirdek PCE Fiyat Endeksi tahmini bu yil igin %3,1

[Emia [ kepans|  Des [N
- T 1 ile degismezken 2026 tahmini %2,4'ten %2,6’ya ylukselmisti. 2027 tahmini %2,1’de
XAUUSD 4.206 0,34 sabit kaldr.

BRENT 61,8 -0,9 PCE Fiyat Endeksi tahmini 2025 icin %3,0 seviyesinde sabit kalirken 2026 tahmini
%?2,4'ten %?2,6'ya ylkseldi. 2027 tahminiyse %?2,1'de sabit kaldi.
Politika faizi tarafinda, 2025 sonu medyan tahmini %3,9'dan %3,6'ya gerileyerek bu

En Cok Diisen yihn kalaninda iki kez daha 25‘er bp faiz indirimi beklediklerini ima ederken (Ekim
—_— Y toplant|5|nda faiz indirimine g|d||d|) 2026 tahmini %3,6’dan 0/03,4’8 geriledi, 2027
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DOGUB 10,00 || ESEN -9,89 tahmini %3,4'ten %3,1’e geriledi. Uzun donem faiz tahmini %3,0 seviyesinde sabit
kaldi.
BALAT 10,00 || TMPOL -9,66 % GSYIH tarafinda, yetkililerin 2025 igin biyiime tahmini %1,6’ya, 2026 icin ise %1,8'e
KUYAS 10,00 || KONTR -8,15 yukari yénde revize edildi. issizlik orani tahmini ise 2025 icin %4,5'te sabit kalirken
dedismezken 2026 ve 2027 yillari igin sirasiyla %4,4 ve %4,3 ile asadi revize edilerek
MANAS 9,99 || BURCE -7,60 uzun vadeli tahmin olan %4,2'nin lizerinde seyredecedi 6ngorildi.
ISYAT 2,99 | METRO -6,09 Yurt icinde sanayi iretimi (Ekim)
| tsl H - Y"k Wl 1| TUIK bugiin ekim ayi sanayi tiretimi, yarin ise ticaret satis hacmi endekslerini yayimlayacak.
S.EIE A CINIRUKSEXCCT] EREI)| e | Eylilde, sanayi uretimi aylik %2,2 azalip yilhk bazda %2,9 artarken perakende satis hacmi
SISE 41,70 9.428,14 ayhk %2,2, yillik bazda %14,3 artmisti.
ASELS 202,00 7.982,99 Teknik analiz bilteni igin tiklayiniz.
AKBNK 69,30 7.707,65 Piyasalarda Diin Ne Oldu? Hisse senedi piyasalarinda karisik bir seyir hakimdi. Asya’da,
THYAO 271,50 7.384,88 Japonya Nikkei225 Endeksi yatay seyrederken Hang Seng Endeksi %1,29, Glney Kore
Kospi Endeksi %0,27, Cin CSI300 Endeksi %0,51 geriledi. Avrupa tarafinda Stoxx Europe
ISCTR 14,33 7.165,65 600 Endeksi, %0,10, Fransa CAC40 Endeksi %0,70, ingiltere FTSE100 Endeksi %0,03

duserken Almanya DAX Endeksi %0,49 yikseldi. ABD'de ise S&P500 Endeksi %0,09, Dow
Jones Endeksi %0,38 diiserken Nasdaq Bilesik Endeksi %0,13 yikseldi.

Borsa Istanbul’da pozitif bir seyir hakimdi. BIST100 Endeksi giinii %0,44 yiikselisle 11.238
puandan kapadi. BIST 100’de islem hacmi 130,75mlIr TL seviyesinde seyretti. BIST30
Endeksi %0,44 ylkselerek 12.188 puandan seansi tamamladi. BIST Banka Endeksi %0,64
ylkselirken BIST Sinai Endeksi %0,36 geriledi.

ABD JOLTs acik is sayisi (Ekim)

ABD Calisma Bakanligi eylll ve ekim ayi JOLT anketlerinin sonuglarini yayimladi. JOLTs agik
is sayisi eylil ayi igin beklentinin Gzerinde 7,22 milyondan 7,65 milyona yukselirken ekim
ayl igin de 7,67 milyona yikseldi. 2022'nin ilk geyreginden bu yana azalma egilimindeki
aclk is sayisi, pandemi éncesinde 2019’un ilk yarisindaki seviyelere yakin seyretmektedir.

Dénem Beklenti Onceki
Turkiye 10:00 Sanayi Uretimi(Aylik) Eki -%2,2
Turkiye 10:00 Sanayi Uretimi(Yillik) Eki %?2,9
ABD 16:30 Chicago Fed Finansal Kosullar Endeksi Haftahk
ABD 22:00 Fed Maksimum Gosterge Faiz Orani Ara %3,75 %4
ABD 22:00 Hazine Butce Dengesi($) Kas -%142,5MIr _ -284MIr

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Sirket Haberleri

Atinay Savunma (ALTNY,Pozitif): (KAP) Sirket bagh ortakhdimiz Dasal Havacilik Teknolojileri A.S. IHA
Sistemleri Gelistirme ve Tedarik Projeleri kapsaminda toplam 2,4mn USD tutarinda yeni is anlasmasi
imzalamistir.

Bogazici Beton (BOBET,Pozitif): (KAP) Kuzu Toplu Konut Insaat A.S. Ile Istanbul Havalimani B Bolgesinde
bulunan ‘THY A.O. Istanbul Havalimani Widect (E-Ticaret Hub) Tesisi Yapimi Isi' igin Hazir Beton Soézlesmesi
imzalanmistir. Projeler kapsaminda yaklasik 300mn TL tutarinda hazir beton Uretimi ve tedarigi isi olacaktir.

Tiirk Hava Yollarn (THYAO,Pozitif): (KAP) Ortakliimizin 2025 Kasim ayi konsolide trafik sonuglari;
https://www.kap.org.tr/tr/api/file/download/4028328c9af2405e019b018a605934ee

Ekonomi Haberleri

Cin'de tiiketici enflasyonu 2 yilin zirvesinde. Cin'de tliketici enflasyonu Kasim ayinda iki yilin en ylksek
seviyesine gikarken, Uretici fiyatlarindaki disls derinlesiyor. (Bloomberg HT)

ABD'de acik is sayisi bes ayin en yiliksek seviyesinde. ABD'de JOLTS acik is sayisi, Ekim'de 7 milyon 677
bine ¢ikarak son bes ayin en ylksek seviyesine ulasti. (Bloomberg HT)

Hazine iki tahvil ihalesiyle 64,1 milyar lira borglandi. Hazine ve Maliye Bakanhdi, duzenledigi iki tahvil
ihalesiyle 64 milyar 84,4 milyon lira borglanmaya gitti. (Bloomberg HT)

EKONOMIiK TAKVIM

10 Aralik Carsamba

Donem Beklenti

Japonya 02:50 Uretici Fiyat Endeksi(Aylik) Kas %0,3 %0,4
Japonya 02:50 Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Kas %2,7 %2,7
Cin 04:30 Tulketici Fiyat Endeksi(Aylk) Kas %0,3 %0,2
Cin 04:30 Tulketici Fiyat Endeksi(Yillk) Kas %0,9 %0,2
Cin 04:30 Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Kas -%2,1 -%2,1
Turkiye 10:00 Sanayi Uretimi(Aylik) Eki -%2,2
Turkiye 10:00 Sanayi Uretimi(Yillik) Eki %?2,9
ABD 16:30 Chicago Fed Finansal Kosullar Endeksi Haftalik

ABD 22:00 Fed Maksimum Gosterge Faiz Orani Ara %3,75 %4
ABD 22:00 Hazine Butge Dengesi($) Kas -%142,5MIr  -284Mir

11 Aralik Persembe

Beklenti Onceki

Turkiye 10:00 Perakende Satis Hacmi(Ayhk) Eki %2,2
Turkiye 10:00 Perakende Satis Hacmi(Yillik) Eki %14,3
Turkiye 14:00 TCMB Haftalik Repo Gosterge Faiz Orani Ara %37,5 %39,5
ABD 16:30 Issizlik Basvurulari Haftalik 191K
ABD 16:30 Uretici Fiyat Endeksi(Aylik) Kas %0,3
ABD 16:30 Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Kas %2,7

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




12 Aralik Cuma

Beklenti Onceki

Japonya 07:30 Sanayi Uretimi(Final-Aylik) Eki %1,4 %2,6
Japonya 07:30 Sanayi Uretimi(Final-Yillik) Eki %3,8
Turkiye 10:00 Piyasa Katilimcilari Anketi Ara

Turkiye 10:00 Cari islemler Dengesi($) Eki 1,1Mir
ingiltere 10:00 GSYH(Aylik) Eki %0,1 -%0,1
ingiltere 10:00 GSYH(Yillik) EKi %1,4 %1,1
Ingiltere 10:00 Sanayi Uretimi(Aylik) Eki %0,8 -%?2
Ingiltere 10:00 Sanayi Uretimi(Yillik) Eki -%2,5
Ingiltere 10:00 Toplam Dis Ticaret Dengesi(GBP) Eki -1,09MIr
Almanya 10:00 Ttuketici Fiyat Endeksi(Final-Aylik) Kas -%0,2 %0,3
Almanya 10:00 Tuketici Fiyat Endeksi(Final-Yillik) Kas %2,3 %2,3
Almanya 16:45 Cari Islemler Dengesi(Euro) Eki 18,6Mir

15 Aralik Pazartesi

Beklenti Onceki

Cin 05:00 Sanayi Uretimi(Aylk) Kas %0,2
Gin 05:00 Sanayi Uretimi(Yillik) Kas %4,9
Cin 05:00 Perakende Satislar(Aylik) Kas %0,2
Gin 05:00 Perakende Satislar(Yillik) Kas %2,9
Gin 05:00 Issizlik Orani Kas %>5,1
Turkiye 10:00 Hizmet Uretim Endeksi(Aylik) Eki -%0,1
Turkiye 10:00 Hizmet Uretim Endeksi(Yillik) Eki %3,1
Turkiye 11:00 Merkezi Yonetim Blitce Dengesi(TL) Kas -223,2MIr
Euro Bolgesi 13:00 Sanayi Uretimi(Aylik) Eki %0,2
Euro Bolgesi 13:00 Sanayi Uretimi(Yillik) Eki %1,2
ABD 16:30 New York Fed Imalat Endeksi Ara 18,7

16 Aralik Sali

Beklenti Onceki

Japonya 03:30 Jibun Bank imalat Sektérii PMI(Oncii) Ara 48,7
Japonya 03:30 Jibun Bank Hizmet Sektéri (Oncii) Ara 53,2
Japonya 03:30 Jibun Bank Bilesik (Oncii) Ara 52
Tarkiye 10:00 Tarim UFE(Aylk) Kas %4
Tarkiye 10:00 Tarim UFE(Yillik) Kas %45,40
Tarkiye 10:00 Konut Satiglari Kas 164K
ingiltere 10:00 Ikramiye Dahil Ortalama Kazanglar Eki %4,8
ingiltere 10:00 Issizlik Orani Eki %5
Almanya 11:30 HCOB imalat Sektérii PMI(Oncii) Ara 48,2
Almanya 11:30 HCOB Hizmet Sektéri (Oncii) Ara 53,1
Almanya 11:30 HCOB Bilesik (Oncii) Ara 52,4
Euro Bolgesi 12:00 HCOB imalat Sektérii PMI(Oncii) Ara 49,6
Euro Bolgesi 12:00 HCOB Hizmet Sektéri (Oncii) Ara 53,6
Euro Bolgesi 12:00 HCOB Bilesik(Oncii) Ara 52,8
Ingiltere 12:30 S&P Global imalat Sektérii PMI(Oncii) Ara 50,2
Ingiltere 12:30 S&P Global Hizmet Sektdri (Oncii) Ara 51,3

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Ingiltere 12:30 S&P Global Bilesik (Onctii) Ara 51,2

Almanya 13:00 ZEW Ekonomik Beklenti Endeksi Ara 25
Euro Bolgesi 13:00 Dis Ticaret Dengesi(Euro) Eki 19,4Mir
ABD 16:30 Tarim Digi Istihdam Kas 119k
ABD 16:30 Saatlik Kazanglar(Aylik) Kas %0,2
ABD 16:30 Saatlik Kazanglar(Yillik) Kas %3,8
ABD 16:30 Perakende Satiglar(Aylik) Eki %0,2
ABD 16:30 Perakende Satislar(Yillik) Eki %4,3
ABD 16:30 Issizlik Orani Kas %4,4
ABD 16:30 Konut Baslangiglari Kas 1,32Mn 1,30Mn
ABD 16:30 Ingaat izinleri(Onci) Kas 1,34Mn 1,33Mn
ABD 16:30 New York Fed Hizmet Sektori Aktivite Endeksi Ara -11,9
ABD 17:45 S&P Global imalat Sektéri PMI(Oncii) Ara 52,2
ABD 17:45 S&P Global Hizmet Sektéri(Oncii) Ara 54,1
ABD 17:45 S&P Global Bilesik (Oncii) Ara 54,2
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



mailto:ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr
mailto:kaan.inan@piramitmenkul.com.tr
https://twitter.com/PiramitMenkul_
https://www.linkedin.com/company/piramit-menkul

