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Bugiin Ne Bekliyoruz? Yilin son ayina karisik baslayan Asya hisse senedi piyasalarinda karisik seyir

BIST 100 11.116,45 2,00 devam etmektedir. Bu sabah Japonya Nikkei225 Endeksi fazla dedismezken Topix Endeksi %0,12
12.1 2 5 ylkseldi. Cin’de Sanghay Bilesik Endeksi %0,53, Shenzhen Bilesik Endeksi %0,80 geriledi. Hong Kong

BIST 30 56,6 06 Hang Seng Endeksi yatay seyretti. ABD Ticaret Bakanhgi'nin Gliney Kore'ye yoénelik otomotiv tarifelerinin
BIST BANKA 16.387,32 3,37 %15’e indirildigini agiklamasinin ardindan Gliney Kore Kospi Endeksi %1,68 prim yapti. Otomotiv sektéru
hisselerine alis geldi. Hyundai Motor hissesi %4,52, Kia hissesi %4,01 prim yapti. Ayrica, Gliney Kore'de

BIST SINAI 13.794,41 1,87 bugiin aciklanan enflasyon rakamlarina gére TUFE kasimda aylik %0,2 ile beklenenden daha az gerilerken

yilhk bazda %2,4 artti. Cekirdek enflasyon %?2 oldu. Gliney Kore Merkez Bankasi gegen hafta persembe

BIST TUM 13.905,29 1,90 glind politika faizini art arda dérdincu kez sabit birakmisti. Tayvan Taiex Endeksi %0,81 artti. Avustralya
BIST TUM-100 53.558,72 1,66 S&P/ASX200 Endeksi %0,79 disls gosterdi.

BIST TUM Hacim (mn TL) 188.512 15,00 Euro Bélgesi’nde TUFE (Kasim-Oncii), UFE (Ekim)

VIOP30 Yakin Vade 12.473,00 1,97 Euro Bélgesi’'nde bugiin kasim ayina iliskin éncii TUFE rakamlari, carsamba giinii ise ekim aymnin UFE

rakamlari yayimlanacak. Ekimde, TUFE aylik %0,2, yillik %2,1 artarken gekirdek TUFE aylik %0,3, yillik
%?2,4 artmisti. Euro Boélgesi‘nde Uretici fiyatlari eylilde aylik bazda %0,1, yillik %0,2 azalmisti.
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USDTRY 42,42 -0,20

EURTRY 49 35 0.08 Piyasalarda Diin Ne Oldu? Hisse senedi piyasalarinda karigik bir seyir hakimdi. Asya’da, Japonya
4 4 Nikkei225 Endeksi %1,89, Glney Kore Kospi Endeksi %0,16 diserken Cin CSI300 Endeksi %1,10, Hang

EURUSD 1,16 0,17 Seng Endeksi %0,67 yiikseldi. Avrupa tarafinda Almanya DAX Endeksi %1,04, Stoxx Europe 600 Endeksi

%0,20, Fransa CAC40 Endeksi %0,32, Ingiltere FTSE100 Endeksi %0,18 disti. ABD’de ise bes guinlik

yukselis serisinin ardindan S&P500 Endeksi %0,53, Dow Jones Endeksi %0,90, Nasdaq Bilesik Endeksi

. 1 .. _ I W9l 20,38 deder kaybetti.
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Teknik analiz bilteni igin tiklayiniz.

XAUUSD 4.239 046 Borsa Istanbul’da pozitif bir seyir hakimdi. BIST100 Endeksi giinii %2,00 yiikselisle 11.116 puandan
L kapadi. BIST 100’de islem hacmi 108,16mlIr TL seviyesinde seyretti. BIST30 Endeksi %2,06 ylkselerek
BRENT 63,1 -0,26 12.156 puandan seansi tamamladi. BIST Banka Endeksi %3,37, BIST Sinai Endeksi %1,87 yikseldi.

Kiresel PMI verileri (Kasim-Nihai)

%0 " o
M 0GRl LT Diinya genelinde kasim ayinin nihai imalat PMI verileri takip edildi.

TMPOL 10,00 || PKENT -9,96 Imalat PMI tarafinda:
INVES 10,00 || ENSRI -9,95

<+ Japonya’da imalat PMI beklentinin altinda 48,7 seviyesinde gerceklesti. Ekim ayinda 48,2 idi.
TEKTU 10,00 || KUVVA -9,60 % Cin’de (Caixin) imalat PMI beklentinin altinda 49,9 seviyesinde gerceklesti. Ekim ayinda 50,6 idi.
VERTU 10,00 || QNBFK -7,38 < Almanya’da imalat PMI beklentinin altinda 48,2 seviyesinde gergeklesti. Ekim ayinda 49,6 idi.

<+ Euro Bélgesi'nde imalat PMI beklentinin altinda 49,6 seviyesinde gergeklesti. Ekim ayinda 50,0 idi.
ONCSM 10,00 || RALYH -7,22 < Ingiltere’de imalat PMI beklentiye paralel 50,2 seviyesinde gergeklesti. Ekim ayinda 50,2 idi.

’0

’0

ABD (S&P Global) imalat PMI beklentinin Uzerinde 52,2 seviyesinde gergeklesti. Ekim ayinda 52,5
- idi.

| Islem Hacmi Yiksekler | < ABD (ISM) imalat PMI beklentinin altinda 48,2 seviyesinde gergeklesti. Ekim ayinda 48,7 idi.
ISCTR 13,96 10.879,62 GSYIH (3¢25), ISO imalat PMI (Kasim), ITO TUFE (Kasim)
AKBNK 66,25 10.312,71 TUIK, Gglincii geyrege iliskin GSYIH rakamlarini yayimladi. Tirkiye ekonomisi bir énceki ceyrege gére
EREGL 23,98 8.868,18 %1,1 bf’]yﬂrkghn "bir"t')nceki ylllnhaym ggyreg”]ine gore %%(7 buydda. Matriks“H?ber'in a.nketine gore
ekonomistler Uglncl geyrekte bir dnceki yilin ayni geyregine kiyasla %4,2 biylime bekliyordu. 2026
YKBNK 36,90 8.337,93 yilinda ise %3,8 blylime bekleniyor. Tlrkiye ekonomisi 2025'in ikinci geyreginde yillik %4,8 bluyumusta.
THYAO 276,50 8.071,31 GSYH'yi olusturan faaliyetler incelendiginde; 2025 yil Gglinct geyredinde bir 6nceki yila gére zincirlenmis

hacim endeksi olarak; insaat %13,9, finans ve sigorta faaliyetleri %10,8, bilgi ve iletisim faaliyetleri
%10,1, Grin Gzerindeki vergiler eksi siibvansiyonlar %9,6 artarken tarim sektdri %12,7 azaldi.

Kasim PMI verileri, Turk imalat sektériinde daralmanin strduguni ancak subat ayindan bu yana en hafif
seviyeye geriledigini gosterirken manset endeksin 46,5ten 48,0'a yikselmesi Uretim, yeni siparisler ve
istihdamdaki dususlerin hiz kestigine isaret etti. Talep zayifligi nedeniyle toplam siparislerde gerileme
devam ederken ihracat siparislerindeki daralma belirginlesti. Buna karsin girdi maliyetleri ve satis
fiyatlarindaki artis 2025’in en disik dizeyine inerek enflasyonist baskilari sinirladi. Firmalar satin alma
faaliyetleri ve stoklari azaltmay: siirdiriirken tedarikgilerin teslim sireleri bir miktar uzadi. istihdamdaki
disls ise Mart'tan bu yana en hafif seviyeye inse de devam etti.

Istanbul’da perakende fiyat hareketlerinin géstergesi olan iTO TUFE kasimda aylik %1,19 artarken bir
onceki yilin ayni ayina gére %38,28 artti. En yiiksek aylk artis %17,26 ile giyim ve ayakkabi harcama
grubunda izlenmisti. AlkollU icecekler ve tutiin harcama grubunda %2,59, konut harcamalari grubunda
%?2,30 artis izlenirken giyim ve ayakkabi harcamalari grubu %1,55, ulastirma harcamalari grubu %0,03
geriledi.

Donem Beklenti Onceki

Euro Bélgesi  13:00 Tiketici Fiyat Endeksi(Oncii-Aylk) Kas %0,2
Euro Bélgesi  13:00 Tiketici Fiyat Endeksi(Onci-Yillik) Kas %2,2 %2,1
Euro Bélgesi  13:00 Cekirdek TUFE(Oncii-Aylik) Kas %0,3
Euro Bélgesi  13:00 Cekirdek TUFE(Oncii-Yillik) Kas %2,5 %2,4
Euro Bélgesi  13:00 Issizlik Orani Eki %6,3
ABD 18:00 JOLTS Acilan is Eki 7,22M

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Temettii Odemeleri

Briit
Dagitma
Orani (%)

Briit Temettii Verim Pay Basina Briit Briit Nakit Temettii

BIST KODU Hak Kullanim Tarihi Orani (%) Temettii (TL) (Bin TL)

BVSAN 2.12.2025 0,93 0,9606 42.492 11

Sirket Haberleri

Birlesim Grup Enerji (BIGEN,Pozitif): (KAP) Enerji Piyasasi Dlizenleme Kurulu'nun 6.11.2025 tarihli karari ile
elektrik tretim lisansina sahip sirketlerin gerekli basvurular yapmasi kosuluyla 01.12.2025-28.02.2026 tarihleri
arasinda lisans gticii sinirinin kaldirilmasi karari cercevesinde, sirketin lisansh elektrik tiretim santralleri icin TEIAS
ve ilgili enerji dagitim sirketlerine glig artisi basvurulari yapilmis olup, ilgili kurumlardan onaylar alinmis ve lisansli
santrallerin limitleri acilmistir. Bu kapsamda ilgili dénem icin santrallerde %10-12 arasinda bir Gretim
artisi beklenmektedir.

Blume Metal (BLUME,Pozitif): (KAP) Yonetim Kurulu'nun 01.12.2025 tarihli toplantisinda, sirketin Eskisehir
subesinde, mevcut fabrika sinirlari icerisinde, entegre "kapi" Uretimi gergeklestirmek amaciyla 5 bin m2 kapali
alanda yeni bir Gretim hattinin kurulmasi konusunu giindemine almistir. I oda kapilar ve 2026 yilinda yasal
zorunluluk haline gelecek yangin dayanimli kapilarin ylksek standartlarda seri Gretim faaliyetlerinin baslamasina
karar verilmistir. Bu kapsamda, ilk etapta, 2.5 Milyon USD lik bir yatinmin gerceklestirilmesi kararlastiriimistir.
Kapi modelleri disinda, bayisi olunan Réchling firmasinin, yliksek mekanik stabiliteye, gizilme/darbe direncine
sahip uzun 6murlt , neme ve UV isinlarina karsi direngli malzemeleri ile Uretilecek Dis Mekan Mobilyalarinin da
Urin gaminda yer almasi planlanmaktadir. Ozellikle, ABD ve AB gibi ihracat alanlar ve i¢ pazar dinamikleri
ongorilerek, yillik 16mn USD tutarinda bir is hacmi hedeflenmektedir.

Otokar Otomotiv (OTKAR,Pozitif): (KAP) Sirket, 4x4 Taktik Tekerlekli Zirhli araglarin ihrag kayith satisini
kapsayan 83,6mn USD bedelli bir s6zlesme imzalamis olup ilgili teslimatlarin bu yil igerisinde tamamlanmasi
planlanmaktadir.

Vera Konsept GYO (VRGYO,Pozitif): (KAP) T.C Maliye Bakanligi Ozellestirme Idaresi Baskanligi tarafindan
Dogusan Boru Sanayii ve Ticaret A.S. nin sermaye yapisinda yer alan %56,09 oranindaki Kamu Hisselerinin
Ozellestiriimesi amaciyla yapilan ihalede pazarlik gériismelerine Ortak Girisim Grubu tarafindan katilim saglanmis
olup, 1,1mlIr TL en yilksek teklif sunulmustur.

Ekonomi Haberleri

ABD, Giiney Kore otomobillerine uyguladig: tarifeyi diisiiriiyor. ABD, Giliney Kore'den ithal edilen
otomobillerde gumrik vergisini ylzde 15'e indiriyor; karar stratejik yatirim yasasinin yirirlige girmesinin
ardindan alindi. (Bloomberg HT)

ABD'de imalat PMI dort ayin en diisiik seviyesinde. ABD'de Tedarik Yonetim Enstitist (ISM) imalat Satin
Alma Yoneticileri Endeksi (PMI), Kasim ayinda 48,2 puana diserek son dért ayin en disik seviyesine geriledi.
(Bloomberg HT)

Turkiye liglincii ceyrekte yiizde 3,7 biiyiidii. Turkiye ekonomisinin yilin Gglinci geyredine ait blyime orani
ceyreklik bazda beklentileri asarken, yillik bazda tahminlerin altinda kaldi. Tirkiye Istatistik Kurumu (TUIK)
tarafindan aciklanan verilere gore, Gayrisafi Yurtici Hasila (GSYH) Temmuz, AJustos ve Eylil aylarini kapsayan
Uc ayhk donemde, bir 6nceki Ug¢ aylik doneme goére ylizde 1,1 blyudd. Yillik baydime ise ylzde 3,7 oldu.
(Bloomberg HT)

Imalatta dokuz ayin en yiiksek gostergesi. istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye imalat PMI kasimda 48'e yiikseldi.
Endeks esik deder 50'nin altinda kalmakla birlikte faaliyet kosullarinda Subat'tan bu yana en hafif bozulmaya
isaret etti. Manset veriye benzer sekilde, imalat Gretimindeki gerileme Kasim'da son dokuz ayin en disuk hizinda
kaydedildi. Bununla birlikte, firmalar yeni siparislerdeki distise bagh olarak tretim hacimlerini azaltmaya devam
etti. (Bloomberg HT)

istanbul'da enflasyon Kasim'da yiizde 1,19 oldu. istanbul Ticaret Odasi (iTO) verilerine gére, perakende
fiyatlarda aylik enflasyon Kasim'da yizde 1,19, yillik 38,28 olarak gergeklesti. (Bloomberg HT)

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




> Merkez Bankasi'ndan zorunlu karsihk diizenlemesi. TCMB, zorunlu karsilik uygulamasinda yeni

dizenlemelere gitti. (Bloomberg HT)

Otomotiv satislarinda Kasim rekoru. Otomotiv Distribltorleri ve Mobilite Dernedi (ODMD) verilerine gore,
Kasim ayinda otomobil ve hafif ticari arag pazari 132 bin 984 adetlik satisla Kasim ayi rekorunu kirdi. (Bloomberg
HT)

EKONOMIK TAKVIM

2 Aralik Sah

Donem Beklenti Onceki

Japonya 08:00 Tuketici Gliven Endeksi Kas 35,9 35,8
Euro Bolgesi 13:00 Tiketici Fiyat Endeksi(Oncii-Aylik) Kas %0,2
Euro Bolgesi 13:00 Tiketici Fiyat Endeksi(Onci-Yillik) Kas %2,2 %2,1
Euro Bélgesi 13:00 Cekirdek TUFE(Onci-Aylik) Kas %0,3
Euro Bélgesi 13:00 Cekirdek TUFE(Onci-Yillik) Kas %?2,5 %2,4
Euro Bolgesi 13:00 Igsizlik Orani Eki %6,3
ABD 18:00 JOLTS Aclilan is Eki 7,22M

3 Aralik Carsamba

Donem Beklenti Onceki

Japonya 03:30 Jibun Bank Hizmet Sektérd PMI(Final) Kas 53,1 53,1
Japonya 03:30 Jibun Bank Bilesik PMI(Final) Kas 51,5
Gin 04:45 RatingDog Hizmet Sektéri PMI Kas 52 52,6
Gin 04:45 RatingDog Bilesik PMI Kas 51,8
Turkiye 10:00 Tuketici Fiyat Endeksi(Aylik) Kas %1,25 %2,55
Turkiye 10:00 Tuketici Fiyat Endeksi(Yillik) Kas %31,6 %32,87
Tirkiye 10:00 Ozel Kapsamli TUFE C Endeksi(Aylik) Kas %2,41
Tirkiye 10:00 Ozel Kapsamh TUFE C Endeksi(Yillik) Kas %32,03
Tirkiye 10:00 Yurt ici Uretici Fiyat Endeksi(Aylik) Kas %1,63
Tirkiye 10:00 Yurt ici Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Kas %27
Almanya 11:55 HCOB Hizmet Sektori PMI(Final) Kas 52,7 54,6
Almanya 11:55 HCOB Bilesik PMI(Final) Kas 52,1 53,9
Euro Bolgesi 12:00 HCOB Hizmet Sektort PMI(Final) Kas 53,1 53
Euro Bolgesi 12:00 HCOB Bilesik PMI(Final) Kas 50,4 52,5
ingiltere 12:30 S&P Global Hizmet Sektori PMI(Final) Kas 50,5 52,3
ingiltere 12:30 S&P Global Bilesik PMI(Final) Kas 50,5 52,2
Euro Bolgesi 13:00 Uretici Fiyat Endeksi(Aylik) Eki %0,2 -%0,1
Euro Bolgesi 13:00 Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Eki -%0,2
ABD 16:15 ADP Ozel Sektor Istihdami Kas 20K 42K
ABD 16:30 Chicago Fed Finansal Kosullar Endeksi Haftahk

ABD 17:45 S&P Global Hizmet Sektdérid PMI(Final) Kas 55 54,8
ABD 17:45 S&P Global Bilesik PMI(Final) Kas 54,8 54,6
ABD 18:00 ISM Hizmet Sektortu PMI Kas 52,1 52,4

4 Aralik Persembe

Donem Beklenti Onceki

Euro Bolgesi 13:00 Perakende Satislar(Aylik) Eki %0,1 -%0,1
Euro Bolgesi 13:00 Perakende Satislar(Yilhk) Eki %1,2 %1

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Turkiye 16:00 Mevsim Etkilerinden Arindiriimis TUFE C Endeksi Kas %1,81
ABD 16:30 Issizlik Bagvurulan Haftahk 216K
ABD 16:30 Dis Ticaret Dengesi($) Eki -65,5MIr  -59,6MIr
5 Aralik Cuma

Donem Beklenti Onceki

Almanya 10:00 Fabrika Siparisleri(Ayhk) Eki -%0,5 %1,1
Euro Bolgesi 13:00 GSYH(Final-Dénemsel) 3G25 %0,2 %0,1
Euro Bolgesi 13:00 GSYH(Final-Yillik) 3G25 %1,4 %1,5
ABD 18:00 PCE (Aylik) Eyl %0,3 %0,3
ABD 18:00 PCE (Yillik) Eyl %2,8 %2,7
ABD 18:00 Cekirdek PCE (Aylik) Eyl %0,2 %0,2
ABD 18:00 Cekirdek PCE (Yillik) Eyl %2,9 %2,9
ABD 18:00 Michigan Tiiketici Gliven Endeksi(Oncii) Ara 52 51

ABD 18:00 Fabrika Siparigleri(Ayhk) Eki %0,2 %1,4

8 Aralik Pazartesi

Donem Beklenti Onceki

Japonya 02:50 Cari Islemler Dengesi(Yen) Eki 4,48MIr
Japonya 02:50 GSYH(Final-Dénemsel) 3G25 -%0,4 %0,6
Japonya 02:50 GSYH(Final-Yilhk) 3G25 %2,2
Cin 06:00 Dis Ticaret Dengesi($) Kas 90,07MIr
Tirkiye 10:00 1SO Tirkiye ihracat iklimi Endeksi Kas 52,4
Almanya 10:00 Sanayi Uretimi(Aylik) Eki %1,3
Almanya 10:00 Sanayi Uretimi(Yillik) Eki -%1
Euro Bolgesi 12:30 Sentix Yatirimcr Gliven Endeksi Ara -7,4
Tirkiye 18:00 ISKUR Acik is Kas 212K

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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