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GUNLUK STRATEJL

Bugiin Ne Bekliyoruz? Asya hisse senedi piyasalar haftaya karisik bagladi. Japonya’da hafifge asagi revize edilen
kasim imalat PMI verisinin ardindan Nikkei225 Endeksi %1,96, Topix Endeksi %1,28 distil. Cin’de Sanghay Bilesik
Endeksi %0,57, Shenzhen Bilesik Endeksi %1,04 artti. Cin‘de de Caixin imalat PMI kasimda 49,9 ile beklentinin
altinda kalarak sektoriin hafifce daraldigini isaret etti. Gin boyunca Avrupa ve ABD’de imalat PMI verileri takip
edilecek. Hong Kong Hang Seng Endeksi %0,70 prim yapti. Gliney Kore Kospi Endeksi %0,28 duserken Tayvan
Taiex Endeksi %1,03 degder kaybetti. Avustralya S&P/ASX200 Endeksi %0,57 geriledi. Avrupa piyasalari haftaya
disusle baglamaya hazirlaniyor.

Kiiresel PMI verileri (Kasim-Nihai)
Bugiin diinya genelinde kasim ayinin nihai imalat PMI verileri, garsamba glini hizmet PMI verileri takip edilecek.

imalat PMI tarafinda:
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Oncii veriye gbre Japonya PMI kasimda 48,2'den 48,8'e yiikselmisti; nihai veri 48,7"ye revize edildi.

Cin (Caixin) imalat PMI ekimde 51,2'den 50,6'ya gerilemisti. Kasimda 49,9a geriledi.

Oncii veriye gére Aimanya PMI kasimda 49,6’dan 48,4’e geriledi; nihai veride degisiklik beklenmemektedir.
Oncii veriye gbre Euro Bélgesi PMI kasimda 50,0’den 49,7'ye geriledi; nihai veride degisiklik beklenmiyor.
Oncii veriye gore Ingiltere PMI kasimda 49,7’den 50,2'ye yiikseldi; nihai veride degisiklik beklenmiyor.
Oncii veriye gére ABD (S&P Global) imalat PMI kasimda 52,5'ten 51,9'a geriledi; degisiklik beklenmiyor.
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USDTRY 42,51 0,17 N
EURTRY 49,33 0,03 | <«  ABD (ISM) imalat PMI ekimde 49,1’den 48,7"ye gerilemisti.
EURUSD 1,16 0,03 || GsvyiH (3¢25), iSO imalat PMI (Kasim), ITO TUFE (Kasim)

XAUUSD 4.219 1,49
BRENT 63,2 0,65
BMSTL 9,98 -9,99
RODRG 9,97 -9,95
TERA 9,96 -9,95
HATEK 9,95 -9,03
DOGUB 9,92 -8,07
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THYAO 272,75 8.647,55
PEKGY 9,96 8.598,71
ISCTR 13,57 6.479,89
AKBNK 64,75 6.323,79
GUBRF 312,75 5.969,87

Yurt iginde bugiin oldukga yodun bir veri akigi izlenecek. TUIK, Uginci ceyrege iliskin GSYIH rakamlarini
yayimlayacak. Matriks Haber'in anketine gére ekonomistler iglincli geyrekte bir 6nceki yilin ayni geyregine kiyasla
%4,2 bliyime bekliyor. 2025 yilinin tamamina iliskin medyan beklenti %3,5 oldu. 2026 yilinda ise %3,8 blylume
bekleniyor. Tlrkiye ekonomisi 2025'in ikinci geyregdinde yillik %4,8 buyumustu.

istanbul Sanayi Odasi (ISO) kasim ayinin iSO Tirkiye imalat PMI raporunu yayimlayacak. Ekimde, imalat PMI
46,7'den 46,5’e gerileyerek son g ayin en dislk degerini almisti. Raporda lretimde yavaslama egiliminin 19'uncu
aya ulastigi ve dususin eyllle kiyasla daha ylksek oranda gergeklestigi belirtildi. Yeni siparislerde de diists oldu.

Istanbul Ticaret Odasi (ITO), resmi TUFE verisi igin éncii niteligindeki istanbul Tiiketici Fiyat indeksini agiklayacak.
Istanbul'da perakende fiyat hareketlerinin géstergesi olan endeks ekimde aylik %3,31, aralik ayina gére %34,40,
bir dnceki yilin ayni ayina goére %40,84 artmisti. En yiksek ayhk artis %17,26 ile giyim ve ayakkabi harcama
grubunda izlenmisti. Gida ve alkolsuiz igecekler grubu %4,05, konut %2,21, ulastirma %0,61, haberlesme %5,42,
lokanta ve oteller grubunda ise %3,97 artis olmustu.

Teknik analiz bilteni igin tiklayiniz.

Piyasalarda Cuma Giinii Ne Oldu? Hisse senedi piyasalarinda nispeten pozitif bir seyir hakimdi. Asya’da,
Japonya Nikkei225 Endeksi %0,18, Cin CSI300 Endeksi %0,25 yikselirken Glney Kore Kospi Endeksi %1,51,
Hang Seng Endeksi %0,34 distl. Avrupa tarafinda Almanya DAX Endeksi %0,29, Stoxx Europe 600 Endeksi
%0,25, Fransa CAC40 Endeksi %0,29, ingiltere FTSE100 Endeksi %0,27 yiikseldi. ABD'de ise S&P500 Endeksi
%0,54, Dow Jones Endeksi %0,61, Nasdaq Bilesik Endeksi %0,65 deder kazandi.

Borsa Istanbul'da negatif bir seyir hakimdi. BIST100 Endeksi giinii %0,43 dislsle 10.898 puandan kapadi. BIST
100’de islem hacmi 108,16mlIr TL seviyesinde seyretti. BIST30 Endeksi %0,25 diiserek 11.911 puandan seansi
tamamladi. BIST Banka Endeksi %1,18 yukselirken BIST Sinai Endeksi %0,79 dustua.

Almanya TUFE (Kasim-Oncii)

Almanya’da kasim ayinin éncii TUFE rakamlar yayimlandi. TUFE aylik bazda beklentiye paralel %0,2 gerilerken
yillik bazda beklentinin altinda %?2,3 artis gosterdi.

Is Giicii Istatistikleri (Ekim), Hizmet UFE (Ekim)
Ekimde, mevsim etkisinden arindirilmis issizlik orani bir dnceki aya gére 0,1 puan azalarak %8,5 oldu. Geng nifusta
mevsim etkisinden arindiriimig issizlik orani %15,6, mevsim etkisinden arindiriimig atil isglicti orani %29,6 oldu

oldu.

H-UFE ise bir énceki aya gére %0,19, aralik ayina gére %35,02, bir dnceki yilin ayni ayina gére %34,85 artis
gosterdi.

Onceki

Donem Beklenti

Japonya 03:30 Jibun Bank imalat Sektérii PMI(Final) Kas 48,8 48,2
Cin 04:45 RatingDog imalat Sektérii PMI Kas 50,5 50,6
Tirkiye 10:00 iSO Imalat Sektérii PMI Kas 46,5
Turkiye 10:00  GSYH(Yillk) 3G25 %4,2 %4,8
Almanya 11:55 HCOB imalat Sektord PMI(Final) Kas 48,4 49,6
Turkiye 12:00 ITO Istanbul TUFE (Aylk) Kas %3,31
Turkiye 12:00 iTO istanbul TUFE (Yillik) Kas %34,40
Euro Bolgesi 12:00 HCOB imalat Sektérii PMI(Final) Kas 49,7 50
ingiltere 12:30 S&P Global imalat Sektérii PMI(Final) Kas 50,2 49,7
ABD 17:45 S&P Global imalat Sektérii PMI(Final) Eki 51,9 52,5
ABD 18:00 ISM imalat Sektérii PMI Kas 48,7

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Temettii Odemeleri

Briit
Dagitma
Orani (%)

Briit Temettii Verim Pay Basina Briit Briit Nakit Temettii

BIST KODU Hak Kullanim Tarihi Orani (%) Temettii (TL) (Bin TL)

VSNMD 1.12.2025 0,43 0,3896 45.585 -

Sirket Haberleri

Dogu Aras Enerji (ARASE,Pozitif): (KAP) Sirketin bagl ortaklidi Aras Elektrik Perakende Satis A.S. Aralik 2025
dénemi igin toplam 424.080MWh enerji satis anlasmasi yapmistir. Anlasmaya konu tutar KDV hari¢ toplam
1,23mlr TL'dir. Piyasa fiyatlarina bagli olarak toplam tutar dedisebilecektir.

Frigo-Pak Gida (FRIGO,Pozitif): (KAP) Sirket 2025-2026 yillarinda sevk edilmek (zere narenciye rin
grubunda 8,2mn Euro tutarinda kontrat imzalamistir. Narenciye grubunda imzalanan toplam kontrat tutar
15,51mn Euro tutarina ulagmistir.

Girisim Elektrik (GESAN,Pozitif): (KAP) Sirket, TEIAS Genel Mudirligu tarafindan gergeklestirilen, 'iTM.538
Referansli, 154KV Giillik TM Yapim Isi" konulu ihaleye katilmis ve en avantajl fiyati vererek ihalede 1. olmustur.
Tirkiye Elektrik Iletisim A.S. Ihale Komisyonu, sirkete isin sirketin uhdesinde kaldigina dair kesinlesme kararini
28.11.2025 tarihinde iletmistir. Isin baz bedeli 232,32mn TL'dIr.

Meka Global (MEKAG,Pozitif): (KAP) Sirketin %100 hissesine sahip oldudu bagli ortakligi Meka ithalat ihracat
Pazarlama ve Ticaret A.S., yurt disi yerlesik iki sirketten 28.11.2025 tarihinde kirma eleme tesisi siparisi
almistir. Siparis bedelleri toplami 1,6mn Euro'dur.

Ekonomi Haberleri

Ueda'dan Aralik igin acik sinyal. Japonya Merkez Bankasi (BOJ) Baskani Kazuo Ueda, faiz artirnmi konusunda
bu ay harekete gecgebileceklerine dair simdiye kadarki en net ipucunu verdi. (Bloomberg HT)

Cin'de imalat sektorii faaliyeti beklentilerin altinda. Cin'de imalat PMI'yI Kasim ayinda beklenmedik sekilde
daraldi. (Bloomberg HT)

Almanya'da enflasyon 9 ayin zirvesine cikti. Almanya'da Kasim ayi enflasyonu yukari yonll bir strpriz
yaparak Avrupa Merkez Bankasi'nin beklentileri igin yeni bir risk olusturdu. (Bloomberg HT)

TCMB Baskani Karahan: Dezenflasyon siiriilyor ancak daha yavas bir hizda. Tirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi Baskani Fatih Karahan, Tirkiye'de Para Politikasi ve Enflasyon Go6riniG bashkh sunumda
dederlendirmelerde bulundu. (Bloomberg HT)

KKM bakiyesi 3,5 milyar dolara geriledi. Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), toplam Kur Korumali
Mevduat bakiyesinin Ekim'de 3,5 milyar dolar seviyesine geriledigini acikladi. (Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKVIM

1 Aralik Pazartesi

Donem Beklenti Onceki

Japonya 03:30 Jibun Bank imalat Sektérii PMI(Final) Kas 48,8 48,2
Cin 04:45 RatingDog imalat Sektdrii PMI Kas 50,5 50,6
Tirkiye 10:00 1SO imalat Sektérii PMI Kas 46,5
Tirkiye 10:00 GSYH(Yillik) 3G25 %4,2 %4,8
Almanya 11:55 HCOB imalat Sektérii PMI(Final) Kas 48,4 49,6
Tirkiye 12:00 ITO istanbul TUFE (Aylk) Kas %3,31
Tirkiye 12:00 1ITO istanbul TUFE (Yillik) Kas %34,40
Euro Bolgesi 12:00 HCOB imalat Sektérii PMI(Final) Kas 49,7 50

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




ingiltere 12:30 S&P Global imalat Sektérii PMI(Final) Kas 50,2 49,7

ABD 17:45 S&P Global imalat Sektérii PMI(Final) Eki 51,9 52,5
ABD 18:00 ISM imalat Sektérii PMI Kas 48,6 48,7
2 Aralhik Sah

Donem Beklenti Onceki

Japonya 08:00 Tuketici Given Endeksi Kas 35,9 35,8
Euro Bolgesi 13:00 Tiketici Fiyat Endeksi(Oncii-Aylik) Kas %0,2
Euro Bolgesi 13:00 Tiketici Fiyat Endeksi(Onci-Yillik) Kas %2,2 %2,1
Euro Bolgesi 13:00 Cekirdek TUFE(Oncii-Aylik) Kas %0,3
Euro Bolgesi 13:00 Cekirdek TUFE(Oncii-Yillik) Kas %2,5 %2,4
Euro Bolgesi 13:00 1issizlik Orani Eki %6,3
ABD 18:00 JOLTS Aclilan is Eki 7,22M

3 Aralik Carsamba

Donem Beklenti Onceki

Japonya 03:30 Jibun Bank Hizmet Sektort PMI(Final) Kas 53,1 53,1
Japonya 03:30 Jibun Bank Bilesik PMI(Final) Kas 51,5
Gin 04:45 RatingDog Hizmet Sektéri PMI Kas 52 52,6
Cin 04:45 RatingDog Bilesik PMI Kas 51,8
Turkiye 10:00 Tiuketici Fiyat Endeksi(Aylik) Kas %1,25 %?2,55
Tirkiye 10:00 Tuketici Fiyat Endeksi(Yillik) Kas %31,6 %?32,87
Tirkiye 10:00 Ozel Kapsaml TUFE C Endeksi(Aylik) Kas %2,41
Tirkiye 10:00 Ozel Kapsamh TUFE C Endeksi(Yillik) Kas %32,03
Tirkiye 10:00 Yurt igi Uretici Fiyat Endeksi(Aylik) Kas %1,63
Tirkiye 10:00 Yurt ici Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Kas %27
Almanya 11:55 HCOB Hizmet Sektoért PMI(Final) Kas 52,7 54,6
Almanya 11:55 HCOB Bilesik PMI(Final) Kas 52,1 53,9
Euro Bolgesi 12:00 HCOB Hizmet Sektéria PMI(Final) Kas 53,1 53
Euro Bolgesi 12:00 HCOB Bilesik PMI(Final) Kas 50,4 52,5
ingiltere 12:30 S&P Global Hizmet Sektori PMI(Final) Kas 50,5 52,3
ingiltere 12:30 S&P Global Bilesik PMI(Final) Kas 50,5 52,2
Euro Bolgesi 13:00 Uretici Fiyat Endeksi(Aylik) Eki %0,2 -%0,1
Euro Bolgesi 13:00 Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Eki -%0,2
ABD 16:15 ADP Ozel Sektor istihdami Kas 20K 42K
ABD 16:30 Chicago Fed Finansal Kosullar Endeksi Haftahk

ABD 17:45 S&P Global Hizmet Sektdéri PMI(Final) Kas 55 54,8
ABD 17:45 S&P Global Bilesik PMI(Final) Kas 54,8 54,6
ABD 18:00 ISM Hizmet Sektori PMI Kas 52,1 52,4

4 Aralik Persembe

Donem Beklenti Onceki

Euro Bolgesi 13:00 Perakende Satislar(Aylik) Eki %0,1 -%0,1
Euro Bolgesi 13:00 Perakende Satislar(Yilhk) Eki %1,2 %1
Turkiye 16:00 Mevsim Etkilerinden Arindirilmis TUFE C Endeksi Kas %1,81
ABD 16:30 Issizlik Basvurulari Haftalk 216K
ABD 16:30 Dis Ticaret Dengesi($) Eki -65,5MIr  -59,6MIr

5 Aralik Cuma

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Beklenti Onceki

Almanya 10:00 Fabrika Siparisleri(Ayhk) Eki -%0,5 %1,1
Euro Bolgesi 13:00 GSYH(Final-Doénemsel) 3G25 %0,2 %0,1
Euro Bolgesi 13:00 GSYH(Final-Yillik) 3G25 %1,4 %1,5
ABD 18:00 PCE (Aylik) Eyl %0,3 %0,3
ABD 18:00 PCE (Yillik) Eyl %2,8 %2,7
ABD 18:00 Cekirdek PCE (Ayhk) Eyl %0,2 %0,2
ABD 18:00 Cekirdek PCE (Yillik) Eyl %2,9 %2,9
ABD 18:00 Michigan Tiiketici Gliven Endeksi(Oncii) Ara 52 51

ABD 18:00 Fabrika Siparisleri(Ayhk) Eki %0,2 %1,4
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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