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Bugiin Ne Bekliyoruz? Hisse senedi piyasalarinda Fed faiz indirimi beklentilerinin artmasindan

BIST 100 10.857,17 -0,28 | kaynakli yukari yénlii seyir devam etmektedir. ABD'de pozitif kapanisin ardindan bu sabah Asya’da
BIST 30 11.798,42 -0,05 da alicili bi_r se}/ir izIendi_. Japonyé_NikkeiZZS Endeksi %_1,96_3, Topix E_ndeksi %2,06 yukseldi. Cin'de
Sanghay Bilesik Endeksi fazla degismezken Shenzhen Bilesik Endeksi %1,14 artti. Hong Kong Hang
BIST BANKA 15.463,30 1,37 || Seng Endeksi %0,26 prim yapti. Gliney Kore Kospi Endeksi %2,50, Kosdaq Bilesik Endeksi %2,33
o . o - : o
BIST SINAI 13.628,13 -1,35 deger kazandi. Tayvan'Talex End§k5| %1,85 ylkselirken Avustralya S&P/ASX200 Endeksi %0,81
artti. Avrupa endeksleri de alicili bir seansa hazirlaniyor.
BIST TUM 13.715,41 -0,83 . .
ABD GSYIH (3C25-Onctli), PCE Fiyat Endeksi (Eyliil), Bej Kitap Raporu
BIST TUM-100 54.100,36 -2,09
BIST TUM Hacim (mn TL) 249.907 25,70 ABD’de yogun Ve'l‘l.akl§l btjgun de strecek. GSYIH ve PCE enf.l.asyon verileriyle Fed'in para politikasi
- toplantilarindan iki hafta 6nce yayimlanan Bej Kitap raporu éne gikacak.
VIOP30 Yakin Vade 12.151,00 -0,20

ABD GSYiH'si, eylilin son haftasinda yayimlanan nihai veriye gére yilin ikinci geyreginde
yilliklandiriimis olarak %3,8 artti. ikinci tahmin biylime verisi %3,3 idi. Revize veri, 3G23'ten beri

USDTRY 42,42 -0,01 Fed'in yakindan izledigi tiketici enflasyonu verisi PCE Fiyat Endeksi agustosta aylik %0,3, yillik
EURTRY 49 17 052 %?2,7 artisla piyasa beklentisini karsilamisti. Eylilde de aylik %0,3 artis beklenmektedir. Cekirdek

! ! PCE endeksi agustosta aylik %0,2, yillik %2,9 artigla beklentiyi karsiladi. Eyltlde de aylik %0,2
EURUSD 1,16 0,50 | artis beklenmektedir.

Teknik analiz bilteni igin tiklayiniz.

. q0o,
||” Piyasalarda Diin Ne Oldu? Hisse senedi piyasalarinda pozitif bir seyir hakimdi. Asya’da, Japonya

XAUUSD 4.149 0,40 Nikkei225 Endeksi yatay seyrederken Hang Seng Endeksi %0,69, Gliney Kore Kospi Endeksi
%0,30, CGin CSI300 Endeksi %0,95 yikseldi. Avrupa tarafinda Almanya DAX Endeksi %0,97, Stoxx
BRENT 61,6 193] Europe 600 Endeksi %0,91, Fransa CAC40 Endeksi %0,83, ingiltere FTSE100 Endeksi %0,78

ylkseldi. ABD'de ise S&P500 Endeksi %0,91, Dow Jones Endeksi %1,43, Nasdaq Bilesik Endeksi

%0,67 deder kazandi.

Borsa Istanbul’da negatif bir seyir hakimdi. BIST100 Endeksi giinii %0,28 diisisle 10.857 puandan

OZRDN 10,00 || SANEL 10,00 || yapadi. BIST 100°de islem hacmi 155,85mir TL seviyesinde seyretti. BIST30 Endeksi yatay bir

HALKB 9,99 || TERA -10,00 | seyirle 11.798 puandan seansi tamamladi. BIST Banka Endeksi %1,37 ylkselirken BIST Sinai
Endeksi %1,35 dustd.

GUNDG 9,98 || MERCN -10,00

CELHA 9,97 | FRIGO -9,99 ABD; UFE (Eylil), CB Tiiketici Glven Endeksi (Kasim), perakende satislar verileri (Ekim)

SNKRN 9,97 || GZNMI -9,98 ABD’de UFE, eyliilde beklentiye paralel aylik %0,3, yillik %2,7 artti. Cekirdek UFE ise beklentinin
altinda aylik %0,1 artarken yilhk %?2,6 artti.

[ istem Hacmi Yiiksekler | CB tiiketici giiveni kasimda beklentinin altinda 95,5'ten 88,7've geriledi.

THYAO 273,25 14.805,45 Perakende satiglar eylilde aylik %0,2 artarak beklentinin altinda kalirken yillik bazda %4,26 artti.

PAHOL 1,77 14.223,54 | Almanya GSYIH (3C25-Nihai)

PEKGY 13,64 14.085,11 Almanya ekonomisi Uglincl ceyrekte zayif ihracatin ekonomik aktiviteyi olumsuz etkilemesinin de

ISCTR 13,09 9.446,54 katkisiyla beklentilere paralel bir dnceki geyrege gore blylyemezken bir 6nceki yilin ayni dénemine
gore %0,3 buyudu.

AKBNK 63,40 9.349,97

Almanya 2025'in ilk geyreginde geyreklik %0,4 biyirken yillik bazda sabit kalmisti. ikinci geyrekte
ise geyreklik %0,3 kugulirken yillik bazda %0,2 buylmusta.

TCMB Sektérel Enflasyon Beklentileri raporu (Kasim)

Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Sektorel Enflasyon Beklentileri raporunu yayimladi.
Kasim raporunda, 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentileri bir dnceki aya goére, piyasa katimcilari
icin 0,23 puan artarak %23,49 olurken hanehalki igin 2,15 puan azalarak %52,24, reel sektér igin
0,60 puan azalarak %35,70 seviyesine geriledi.

Doénem Beklenti Onceki
ABD 16:00 Ingaat izinleri(Final) Eki 1,34Mn 1,33Mn
ABD 16:30  Chicago Fed Finansal Kosullar Endeksi Haftalik
ABD 16:30  Igsizlik Bagvurular Haftalik
ABD 16:30  Dayanikli Mal Siparisleri(Aylk) Eki %0,3 %2,9
ABD 16:30  GSYH(Onci) 3GC25 %3 %3,8
ABD 16:30  GSYH(ikinci Tahmin) 3C25 %3,8
ABD 16:30  Oncii Mal Ticaret Dengesi($) Eki -90MIr -85,5MIr
ABD 17:45 Chicago PMI Kas 43,8
ABD 18:00 PCE(Ayhk) Eki %0,3 %0,3
ABD 18:00  PCE(Yillik) Eki %2,8 %2,7
ABD 18:00  Cekirdek PCE(Aylik) Eki %0,2 %0,2
ABD 18:00  Cekirdek PCE(Yillik) Eki %2,9 %2,9
ABD 18:00  Kisisel Gelirler(Aylik) Eyl %0,4 %0,4
ABD 18:00  Kisisel Tuketim(Aylik) Eyl %0,4 %0,6
ABD 18:00  Yeni Konut Satislart Eki 710K 800K

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Temettii Odemeleri

Briit
Dagitma
Orani (%)

Briit Temettii Verim Pay Basina Briit Briit Nakit Temettii

BIST KODU Hak Kullanim Tarihi Orani (%) Temettii (TL) (Bin TL)

GWIND 26.11.2025 2,81 0,6407 346.000 42

Sirket Haberleri

Aksa Enerji (AKSEN,Pozitif): (KAP) Sirket ile Burkina Faso Elektrik Kurumu (La Societe Nationale D'Electricite
du Burkina ("Sonabel") arasinda 20 yil slreli garantili elektrik alim anlasmasi (PPA) imzalanmistir. Anlasma
kapsaminda, Sirket, Burkina Faso'nun baskenti Ouagadougou'da toplam 119MW kurulu glice sahip olacak HFO
(akaryakit) kaynakli elektrik Giretim santralini 2026 yilinin son geyredinde devreye alacaktir.

Enerya Enerji (ENERY,AHGAZ,Pozitif): (KAP) Sirketin %100 bagh ortakhgi Ahlatc Altin Isletmeleri A.S.'ne ait
Yozgat ili dahilinde 7 adet altin maden sahasi bulunmakta olup, s6z konusu sahalardan yalniz biri olan maden
sahasi igerisinde yer alan -Sarikaya ilgesi sinirlari igerisinde 1968,67 hektarlik bir alani kapsayan- 201200128
numaral IV. Grup maden ruhsat sahasina iliskin olarak, Mitus Proje A.S. tarafindan hazirlanan 25.11.2025 tarihli
UMREK (Ulusal Madenlerde Rezerv ve Kaynak Raporlama Komisyonu)-2023 Kodlu Arama Hedefleri Raporuna
(Rapor) gore; sdz konusu ruhsat sahasinda 0.70 g/t ortalama tenoér ve 2.70 g/cm3 ortalama SG dederine dayali
olarak belirlenen yaklasik 41.181 milyon tonluk potansiyel cevher kiitlesi yapilan calismalar sonrasinda ortaya
cikarilmistir. UMREK-2023 Kodlu Rapor'da yer alan veriler ve yapilan modelleme dogrultusunda projenin
potansiyeli yaklasik 927 bin ons Altin olarak hesaplanmistir (Biginkl yaklasik parasal dederi yaklasik 4mir
usD'dir).

Fonet Bilgi Teknolojileri (FONET,Pozitif): (KAP) Sirket 25.11.2025 tarihinde Ankara Gilhane Egitim ve
Arastirma Hastanesi Bashekimligi tarafindan yapilan "36 ay sireli Saglk Bilgi Yonetim Sistemi (SBYS) Hizmet
Almi"' ihalesine katilmistir. Yapilan ihaleye 2 sirket istirak etmis olup 77,97mn TL ile en uygun teklifi sirket
vermistir.

Hareket Proje Tasimaciligi (HRKET,Pozitif): (KAP) Sirket, Socar Turkey Akaryakit Depolama A.S.,
Star Rafineri A.S. ve Petkim Petrokimya Holding A.S. arasinda, Star Sahasi, Petkim Kompleksi ve Stad Sahasi'nda
yuritilecek kazi, tasima, ylkleme isleri ve sabit kaldirma ekipmanlarinin bakim hizmetlerini kapsayan 3 senelik
s6zlesme imzalanmis olup, imzalanan s6zlesmenin toplam bedeli 8,15mn USD'dir.

is GYO (ISGYO,Pozitif): (KAP) Yénetim Kurulu'nun 25.11.2025 tarihli karari gercevesinde miilkiyeti sirkete ait
olan Istanbul ili, Besiktas Ilgesi, Dikilitas Mahallesi, 1342 ada, 8 parselde yer alan, 1.355m2 yiizélgimiine sahip
arsa niteligindeki tasinmazin KDV harig 24,24mn USD bedel ile iligkili taraf olmayan tiizel bir kisilige vadeli olarak
satilmasina; satis bedelinin aylik donemler halinde 12 taksitle TL olarak tahsil edilmesine ve tasinmazin tapu devir
isleminin satis bedelinin tamaminin tahsilatini miteakiben yapilmasina karar verilmistir. islem bedelinin ortakhgin
kamuya aciklanan son yillik finansal tablolara gore olusan hasilat tutarina orani %25,42; 25.06.2025 tarihli
dederleme raporu sonucu bulunan tutar ise 497,43mn TL+KDV'dir.

Koc¢ Metalurji (KOCMT,Pozitif): (KAP) Sirket tarafindan Osmaniye tesisinde bulunan celikhane ve kurulumu
devam eden haddehane dretim hatlarinda kullaniimak lGzere su aritma tesisleri ve ilgili yardimc ekipmanlarin
anahtar teslim EPC (Miihendislik, Ekipman Tedarigi ve Montaj) modeli ile kurulumu amaciyla Arc Su Enerji Sanayi
ve Ticaret A.S. ile toplam 5mn USD+KDV tutarinda s6zlesme imzalanmistir.

Ozata Denizcilik (OZATD,Pozitif): (KAP) Besiktas Tersanesi A.S.'ye ait "Besiktas Yiizer Havuz 2" adli panamax
ylzer havuz, 21mn USD bedelle 24.11.2025 itibarnyla sirket tarafindan satin alinmistir. S6z konusu yatirimin
finansmani; %20 6zkaynak ve %80 banka kredisi olacak sekilde yapilandiriimis olup, kullanilan banka kredisi 1
yil anapara 6demesiz dénem igeren toplam 10 yil vadeli bir finansman yapisina sahiptir. Bu yatirm ile birlikte,
sirketin ozellikle blylk tonajli (panamax) gemilere yonelik bakim-onarim kabiliyetinin artirilmasi ve tersane
kapasite kullanim oraninin ylkseltilmesi hedeflenmektedir.

Rubenis Tekstil (RUBNS,Pozitif): (KAP) Sirketin satislari kapsaminda 19.11.2025-25.11.2025 tarihleri
arasinda yurt icinde 3 farkl sirket ile toplam 200mn TL (KDV dahil) tutarl pesin satis s6zlesmesi imzalanmistir.

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Yeo Teknoloji (YEOTK,Pozitif): (KAP) Sirket ile yurt disinda yUritilmekte olan bir proje kapsaminda yurt disi
merkezli bir misteri arasinda, giines enerjisi santralinin anahtar teslim insasina iliskin 75,77mn Euro tutarindaki
s6zlesmenin temel sartlarini diizenleyen badglayici bir protokol (EPC Term Sheet) imzalanmistir.

Ekonomi Haberleri

Kevin Hassett, Fed baskani olmaya en yakin aday olarak goriiliiyor. Bloomberg'e konusan kaynaklar, Kevin
Hassett'i Fed baskanlidi icin en glicli aday olarak goérildiglni séyledi. (Bloomberg HT)

ABD'de iiretici enflasyonu tahminlere paralel artti. ABD'de Uretici fiyat endeksi (UFE) artan enerji ve gida
maliyetleriyle Eylll'de artti. Ulkede perakende satislar ise Eylil'de yavasladi. (Bloomberg HT)

Avrupa'da yeni arag satislari Ekim'de yiizde 4,9 artti. Avrupa Otomobil Ureticileri Dernedi (ACEA) verilerine
goére, Avrupa'da yeni arag satislari Ekim ayinda yizde 4,9 artti. (Bloomberg HT)

Beyaz esya satislari Ekim'de artti. TURKBESD verilerine gére, Ekim ayinda alti ana iriin grubunda ic satislar
ylzde 8 artis kaydetti. (Bloomberg HT)

TCMB Baskani Karahan ekonomik goriiniim hakkinda konusacak. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
(TCMB) Baskani Fatih Karahan, yarin bir canli yayin programi gergeklestirecek. (Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKVIM

26 Kasim Carsamba

Ulke Tsi Veri Donem Beklenti Onceki
ABD 16:00 Insaat izinleri(Final) Eki 1,34Mn  1,33Mn
ABD 16:30 Chicago Fed Finansal Kosullar Endeksi Haftalik

ABD 16:30 Issizlik Bagvurulan Haftahk

ABD 16:30 Dayanikli Mal Siparisleri(Aylik) Eki %0,3 %2,9
ABD 16:30 GSYH(Oncii) 3G25 %3 %3,8
ABD 16:30 GSYH(ikinci Tahmin) 3G25 %3,8
ABD 16:30 Onci Mal Ticaret Dengesi($) Eki -90MIr  -85,5Mir
ABD 17:45 Chicago PMI Kas 43,8
ABD 18:00 PCE(Aylk) Eki %0,3 %0,3
ABD 18:00 PCE(Yillik) Eki %?2,8 %?2,7
ABD 18:00 Cekirdek PCE(Aylik) Eki %0,2 %0,2
ABD 18:00 Cekirdek PCE(Yillik) Eki %2,9 %?2,9
ABD 18:00 Kisisel Gelirler(Aylik) Eyl %0,4 %0,4
ABD 18:00 Kisisel Tuketim(Aylik) Eyl %0,4 %0,6
ABD 18:00 Yeni Konut Satiglari Eki 710K 800K
27 Kasim Persembe

Ulke Tsi Veri Donem Beklenti Onceki
ABD Tam Gin  Tatil

Turkiye 10:00 Dis Ticaret Dengesi(Final-$) Eki -6,9MIr
Tirkiye 10:00 Ekonomik Glven Endeksi Kas 98,2
Euro Bolgesi 13:00 Tiketici GUven Endeksi(Final) Kas -14,2 -14,2
Euro Bolgesi 15:30 ECB Para PolitikasiI Toplanti Tutanaklari

28 Kasim Cuma

Ulke Tsi Veri Donem Beklenti Onceki
ABD Yarim Gin  Tatil
Japonya 02:30 Issizlik Orani Eki %?2,6

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Japonya 02:50 Sanayi Uretimi(Oncii-Aylik) Eki %2,6

Japonya 02:50 Sanayi Uretimi(Onci-Yillik) Eki %3,8
Japonya 02:50 Perakende Satiglar(Aylik) Eki %0,3
Japonya 02:50 Perakende Satiglar(Yillk) Eki %0,5
Turkiye 10:00 SAMEKS Sanayi Endeksi Kas 49,6
Tirkiye 10:00 SAMEKS Hizmet Endeksi Kas 51,6
Tirkiye 10:00 SAMEKS Bilesik Endeksi Kas 51,3
Turkiye 10:00 Issizlik Orani Eki %38,6
Tirkiye 10:00 Hizmet Uretici Fiyat Endeksi(Aylk) Eki %0,21
Tirkiye 10:00 Hizmet Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Eki %34,91
Almanya 10:00 Perakende Satislar(Aylik) Eki %0,2
Almanya 10:00 Perakende Satiglar(Yillk) Eki %0,2
Almanya 16:00 Tiketici Fiyat Endeksi(Oncii-Aylik) Kas %0,3
Almanya 16:00 Tiketici Fiyat Endeksi(Oncii-Yillik) Kas %?2,3

1 Aralik Pazartesi

Ulke Tsi Veri Donem Beklenti Onceki
Japonya 03:30 Jibun Bank imalat Sektérii PMI(Final) Kas 48,2
Cin 04:45 RatingDog imalat Sektérii PMI Kas 50,6
Tirkiye 10:00 1SO imalat Sektérii PMI Kas 46,5
Tirkiye 10:00  GSYH(Yillik) 3G25 %4,8
Almanya 11:55 HCOB Imalat Sektérii PMI(Final) Kas 48,4 49,6
Tirkiye 12:00 iTO istanbul TUFE (Aylik) Kas %3,31
Tirkiye 12:00 ITO istanbul TUFE (Yillik) Kas %34,40
Euro Bolgesi 12:00 HCOB imalat Sektdrii PMI(Final) Kas 49,7 50
Ingiltere 12:30 S&P Global imalat Sektérii PMI(Final) Kas 50,2 49,7
ABD 17:45 S&P Global imalat Sektéri PMI(Final) Eki 51,9 52,5
ABD 18:00 ISM Imalat Sektérii PMI Kas 48,7
2 Arahk Ssah

Ulke Tsi Donem Beklenti Onceki
Japonya 08:00 Tiketici Gliven Endeksi Kas 35,8
Euro Bolgesi 13:00 Tiketici Fiyat Endeksi(Oncii-Aylik) Kas %0,2
Euro Bolgesi 13:00 Tiiketici Fiyat Endeksi(Oncii-Yillik) Kas %2,1
Euro Bolgesi 13:00 Cekirdek TUFE(Oncii-Aylik) Kas %0,3
Euro Bolgesi 13:00 Gekirdek TUFE(Oncii-Yillik) Kas %2,4
Euro Bélgesi 13:00 Issizlik Orani Eki %86,3
ABD 18:00  JOLTS Acilan is Eki 7,22M

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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