AT

www.piramitmenkul.com.tr

GUNLUK BULTEN

20.11.2025 Persembe

GUNLUK STRATEJI

[ 8157 Endeksier | Kapans |

Bugiin Ne Bekliyoruz? Kiresel piyasalardaki satis dalgasi hiz kesti. ABD merkezli teknoloji sirketi Nvidia’nin glgli bilango

BIST 100 10.903,91 1,63 ve blyime projeksiyonlarindan destek buldu. ABD’de pozitif seansin ardindan bu sabah Asya hisse senedi piyasalari karisik
seyretmektedir. Japonya‘da Nikkei225 Endeksi %2,77, Topix Endeksi %1,87 ylkseldi. Cin’de Sanghay Bilesik Endeksi %0,16

BIST 30 11.856,17 2,01 gerilerken Shenzhen Bilesik Endeksi %0,39 disus kaydetti. Hong Kong Hang Seng Endeksi %0,17 azaldi. Giiney Kore Kospi
Endeksi %2,48 artti. Kosdaq Bilesik Endeksi %1,07 geriledi. Tayvan Taiex Endeksi %3,18 yukselirken Avustralya

BIST BANKA 14.947,37 3,28 S&P/ASX200 Endeksi %1,24 prim yapti.

BIST SINAI 13.948,60 0,63 || Almanya UFE (Ekim)

BIST TUM 13.828,86 1,01 Yogun veri akisinin izlenecedi bugiin Almanya’nin ekim UFE rakamlar takip edilecek. Aimanya‘da tretici fiyatlari eyliilde
aylik bazda %0,1 artis beklentisine karsin %0,1 gerilerken yillik bazda ise %1,7 azalmisti. Ekimde yillik %1,9 azalmasi

BIST TUM-100 55.058,12 -0,41 beklenmektedir.

BIST TUM Hacim (mn TL) 228.695 25,01 Euro Bélgesi tiiketici giiven endeksi (Kasim-6ncii)

VIOP30 Yakin Vade 12.295,00 2,35 Euro Bolgesi'nde kasim ayinin 6ncl tiketici given endeksi agiklanacak. Endeks, ekimde -14,9'dan -14,2'ye hafifge
yukselmisti.

| Parite Kapanis I“ De(j° % ” Yurt iginde Tiiketici Giiven Endeksi (Kasim), Tarim GFE (Eyliil), YD-UFE (Ekim), Merkezi Yonetim Borg¢ Istatistikleri (Ekim)

Yurt iginde de yogun bir veri akisi izlenecek. TUIK kasim ay! tiiketici giiven endeksini, eyliil ayr tarimsal girdi fiyat endeksi

USDTRY 42,3519 0,05 (Tarim-GFE) ve ekim ayinin Yurt Disi Uretici Fiyat Endeksi'ni (YD-UFE) agiklayacak. Ayrica, Hazine ve Maliye Bakanligi (HMB)
ekim ay! borg istatistiklerini yayimlayacak.

EURTRY 48,8553 -0,42

EURUSD 11526 -0.47 TUIK ve TCMB is birligi ile yiratilen tiketici egilim anketi sonuglarindan hesaplanan tiiketici gliven endeksi, eylil ayinda

L L 83,9 iken ekimde %0,3 azalarak 83,6 olmustu.

— - Tarim-GFE, adustosta aylik %1,30, aralik ayina gére %23,81, yillik %34,09 ve on iki aylik ortalamalara gére %31,94

Emtia Kapanis | Deg% artmisti.
XAUUSD 4.059 99 -0.23 YD-UFE, eyliilde aylik %2,01, aralik ayina gére %27,55, yilllk %27,71 ve on iki aylik ortalamalara gére %25,19 artis
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gosterdi.

BRENT 62,82 2,74

HMB verilerine gére merkezi yénetim borg stoku eylll sonu itibariyla 12,96trin TL oldu. Borg stokunun 6,07trln TL kismi
Tark Lirasi cinsi, 6,89trIn TL kismi ddviz cinsi borglardan olustu.

En Cok Artan En Cok Disen DITeLZM(  Teknik analiz bilteni icin tiklayiniz.

SANEL 9,98 || BORLS -10,00 Piyasalarda Diin Ne Oldu? Hisse senedi piyasalarinda karisik bir seyir hakimdi. Asya’da, Japonya Nikkei225 Endeksi
%0,34, Glney Kore Kospi Endeksi %0,61, Hang Seng Endeksi %0,38 duserken Cin CSI300 Endeksi %0,44 ylkseldi. Avrupa

ERCB 9,94 || ADESE -10,00 tarafinda Almanya DAX Endeksi ve Stoxx Europe 600 Endeksi yatay seyrederken Fransa CAC40 Endeksi %0,18, ingiltere
FTSE100 Endeksi %0,47 geriledi. ABD'de ise S&P500 Endeksi %0,38, Dow Jones Endeksi %0,10, Nasdaq Bilesik Endeksi

ATAGY 9,94 || LIDER -10,00 %0,59 deger kazandi.

IEYHO 9,94 || GZNMI -9,99 || Borsa istanbul'da pozitif bir seyir hakimdi. BIST100 Endeksi giinii %1,63 yiikselisle 10.903 puandan kapadi. BIST 100'de
islem hacmi 151,16mlr TL seviyesinde seyretti. BIST30 Endeksi %2,01 ylkselerek 11.856 puandan seansi tamamladi. BIST

CRDFA 9,79 |[REEDR -9,98 Banka Endeksi %3,28, BIST Sinai Endeksi %0,63 yiikseldi.

Fed FOMC tutanaklari

-

|| Fed tutanaklari ekim toplantisinda faiz indirimi kararina ragmen komite iginde gorus ayrihiklarinin belirginlestigini
THYAO 277,50 254097 | e e o o s s o e o
KOZAL 37,36 | 1105341 | ey dogruiad,. iyasaiarca araik mdiim imall azalrken ocak ayma yemenk ndrim bewlente dans
ISCTR 12,64 8.596,73 :lrl]‘.]lz(;teekmfieyiasllglr]g:;lztzdd;.ij'rl;zzaérhatl(;;‘dtiald?/rlca “katihmailarin gogunun” aralik ayinda olmasa bile ileride daha fazla indirimin
TEHOL 26,26 7.895,45

Komite, gecelik borglanma faizini geyrek puan distrerek %3,75-%4 araligina indirirken, 10’a karsi 2 oyla gegen bu kararin

guglu bir fikir birligini yansitmadigi vurgulandi. Bazi Uyeler mevcut politikanin ekonomi igin halé kisitlayici oldugunu ve
AKBNK 61,35 7.682,48 indirimin gerekli oldugunu belirtirken, digerleri ekonomik faaliyetteki dayanikliigin para politikasinin kisitlayici olmadigini
gosterdigini savundu. Tutanaklar, Uyelerin enflasyonun %2 hedefine strdurilebilir bir dénis goéstermedigi ve isglici
piyasasinin yavaslamaya bagladigi yénindeki endiselerini aktardi. Karar alma slrecinin 44 gin slren hukimet kapanmasi
nedeniyle isglicl, enflasyon ve blyume verilerinin buylk kisminin yayinlanamamasindan olumsuz etkilendigi belirtildi.
Bunun yani sira FOMC, bilango daraltma sirecinin aralik ayinda durdurulmasi konusunda genis bir uzlagl sagladi ve siireg
boyunca bilangonun 2,5 trilyon dolardan fazla kiguldigu kaydedildi.

Ingiltere TUFE/UFE (Ekim), Euro Bélgesi TUFE (Ekim)

ingiltere’de TUFE aylk bazda beklentiye paralel %0,4 artarken yillik bazda beklentinin lizerinde %3,6 seviyesinde
gergeklesti. Gekirdek TUFE de eyliilde %0,4 beklentisinin altinda %0,3 artarken yillik bazda beklentiye paralel %3,4 artti.
UFE aylik bazda degismezken yillik %3,6 artti.

Euro Bélgesi'nde ise TUFE beklentiye paralel aylik %0,2, yillik %2,1 artarken gekirdek TUFE aylik %0,3, yillik %2,4 artti.

Donem  Beklenti  Onceki

Turkiye 10:00 Yurt Digi Uretici Fiyat Endeksi(Aylik) Eki %?2,01
Turkiye 10:00 Yurt Digi Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Eki %27,71
Turkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi(Ayhk) Eyl %1,30
Turkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi((Yillk) Eyl %34,09
Turkiye 10:00 TUIK/TCMB Tiiketici Giiven Endeksi Kas 83,6
Almanya 10:00 Uretici Fiyat Endeksi(Aylik) Eki %0 -%0,1
Almanya 10:00 Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Eki -%1,9 -%1,7
ABD 16:30 issizlik Basvurulari Haftalik 223K 218K
ABD 16:30 Philadelphia Fed is Kosullari Endeksi Kas -2 -12,8
ABD 18:00 ikinci El Konut Satiglari Eki 4,06Mn 4,06Mn
Euro Bolgesi 18:00 Tiiketici Giiven Endeksi(Oncii) Kas -14,2
ABD 19:00 Kansas Fed imalat Bilesik Endeksi Kas 15

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Temettii Odemeleri

Briit
Dagitma
Orani (%)

Briit Temettii Verim Pay Basina Briit Briit Nakit Temettii

BIST KODU Hak Kullanim Tarihi Orani (%) Temettii (TL) (Bin TL)

EGPRO 20.11.2025 1,85 0,5000 272.500 32

Sirket Haberleri

Aselsan (ASELS,Pozitif): (KAP) Aselsan ile TUSAS-Turk Havacilik ve Uzay Sanayii A.S. arasinda Aviyonik
Sistemlerin tedarigi kapsaminda toplam tutari 101,76mn USD olan s6zlesme imzalanmistir.

Girisim Elektrik (GESAN,Pozitif): (KAP) Sirket, TEIAS Genel Midirligl tarafindan gerceklestirilen "H.821 T
Referansh 154 kV'luk (~35,6 km) Tek Devre 1272 MCM iletkenli Alibeyhdyigii-Alakova EIH isi" ihalesine katilmig
olup, ihalede en avantajli teklifi vererek birinci olmustur. Tirkiye Elektrik Iletim A.S. (TEIAS) ihale
Komisyonu tarafindan, ihaleye konu ise iliskin sdzlesme daveti sirkete iletilmistir. Ilgili sézlesme, taraflar arasinda
10 takvim giinii icerisinde imzalanacaktir. Ihale kapsaminda s6zlesme baz bedeli 178,61mn TL'dir.

Rubenis Tekstil (RUBNS,Pozitif): (KAP) Sirketin satislari kapsaminda 09.10.2025-18.11.2025 tarihleri
arasinda yurt iginde 5 farkl sirket ile toplam 170mn TL (KDV dahil) tutarli pesin satis s6zlesmesi imzalanmistir.

Tiirk Hava Yollari (THYAO): (KAP) Y6énetim Kurulu, ortakligin %49 oraninda istirak ettigi Air Albania SHPK'daki
paylarin tamaminin satisina karar vermistir.

Ekonomi Haberleri

BOJ iiyesinden Aralik'ta faiz artisi sinyali. Japonya Merkez Bankasi (BOJ) Yonetim Kurulu tyesi Junko Koeda,
para politikasinin normallesmesi gerektigine dikkat cekerek gelecek ay bir faiz artisi olabilecedini styledi.
(Bloomberg HT)

Fed tutanaklari faiz indiriminde goriis ayrihiginin siirdiigiinii gosterdi. Fed tutanaklari, bazi Gyelerin Aralik
ayinda ek indirimden yana oldugunu, diderlerinin ise faizin sabit birakilmasini savundugunu ortaya koydu.
(Bloomberg HT)

ABD'de Ekim ayi istihdam raporu yayimlanmayacak. ABD Calisma Istatistikleri Biirosu, hikimet
kapanmasinin veri toplamayi durdurmasi nedeniyle Ekim ayi istihdam raporunu yayimlayamayacagini agikladi.
(Bloomberg HT)

EKONOMIiK TAKVIM

20 Kasim Persembe

Donem Beklenti Onceki

Cin 04:15 PBoC 1Y Borg Verme(LPR) Gosterge Faiz Orani Kas %3 %3
Cin 04:15 PBoC 5Y Borg Verme(LPR) Gosterge Faiz Orani Kas %3,5 %3,5
Tarkiye 10:00 Yurt Digi Uretici Fiyat Endeksi(Aylik) Eki %2,01
Turkiye 10:00 Yurt Disi Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Eki %?27,71
Tarkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi(Aylk) Eyl %1,30
Turkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi((Yillik) Eyl %34,09
Turkiye 10:00 TUIK/TCMB Tiiketici Gliven Endeksi Kas 83,6
Almanya 10:00 Uretici Fiyat Endeksi(Aylik) Eki %0 -%0,1
Almanya 10:00 Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Eki -%1,9 -%1,7
ABD 16:30 Issizlik Basvurulari Haftalik 223K 218K
ABD 16:30 Philadelphia Fed is Kosullari Endeksi Kas -2 -12,8
ABD 18:00 ikinci El Konut Satislari Eki 4,06Mn 4,06Mn
Euro Bolgesi 18:00 Tiketici Gliven Endeksi(Oncii) Kas -14,2

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




ABD 19:00 Kansas Fed imalat Bilesik Endeksi Kas 15

21 Kasim Cuma

Donem Beklenti Onceki

Japonya 02:30 Tiketici Fiyat Endeksi(Aylik) Eki %0,1
Japonya 02:30 Tuketici Fiyat Endeksi(Yillik) Eki %3 %2,9
Japonya 03:30 Jibun Bank Imalat Sektérii PMI(Oncii) Kas 48,2
Japonya 03:30 Jibun Bank Bilesik PMI(Oncii) Kas 51,5
Japonya 03:30 Jibun Bank Hizmet Sektérii PMI(Oncii) Kas 53,1
ingiltere 10:00 Perakende Satislar(Aylik) Eki %0,1 %0,5
ingiltere 10:00 Perakende Satislar(Yillik) Eki %1,5
Turkiye 11:00 Yabanci Ziyaretgi Sayisi Eki 6,09Mn
Almanya 11:30 HCOB imalat Sektsrii PMI(Oncii) Kas 49,8 49,6
Almanya 11:30 HCOB Hizmet Sektéri(Oncii) Kas 53,8 54,6
Almanya 11:30  HCOB Bilesik(Oncii) Kas 53,9
Euro Bélgesi 12:00 HCOB Imalat Sektérii PMI(Oncii) Kas 50,2 50
Euro Bolgesi 12:00 HCOB Hizmet Sektérii(Onci) Kas 53 53
Euro Bolgesi 12:00 HCOB Bilesik(Oncii) Kas 52,5
ingiltere 12:30 S&P Global imalat Sektéri PMI(Oncii) Kas 49,2 49,7
ingiltere 12:30 S&P Global Hizmet Sektérii(Onci) Kas 51,9 52,3
ingiltere 12:30 S&P Global Bilesik(Oncii) Kas 52,2
ABD 17:45 S&P Global imalat Sektérii PMI(Oncii) Kas 52,5
ABD 17:45 S&P Global Hizmet Sektéri PMI(Oncil) Kas 54,8
ABD 17:45 S&P Global Bilesik PMI(Oncii) Kas 54,6
ABD 18:00 Michigan Tiketici Gliven Endeksi(Final) Kas 50,3 53,6

24 Kasim Pazartesi

Donem Beklenti Onceki

Japonya Tam Gin  Tatil

Tarkiye 10:00 Arindinimis Kapasite Kullanim Orani Kas %74,2
Turkiye 10:00 Arindirilmis Reel Kesim Gliven Endeksi Kas 100.8
Tirkiye 10:00 Hizmet Sektoérd Given Endeksi Kas 110.7
Turkiye 10:00 Insaat Sektorii Gliven Endeksi Kas 83,7
Tirkiye 10:00 Perakende Sektori Giiven Endeksi Kas 113,2
Almanya 12:00 ifo Is Ortami Endeksi Kas 88,4
ABD 16:30 Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Eki -0,12
ABD 18:30 Dallas Fed Teksas imalat Aktivite Endeksi Kas -5
25 Kasim Sali

Donem Beklenti Onceki

Tarkiye 10:00 Hanehalki 12 Ay Sonrasi TUFE Beklentisi Kas %54,36
Turkiye 10:00 Reel Sektér 12 Ay Sonrasi TUFE Beklentisi Kas %36,50
Almanya 10:00 GSYH(Final-Dénemsel) 3G25 %0 %-0,2
Almanya 10:00 GSYH(Final-Yillik) 3G25 %0,3 %0,3
ABD 17:00 Bekleyen Konut Satiglari(Aylik) Eki %0
ABD 17:00 Bekleyen Konut Satiglari(Yillik) Eki %-0,9
ABD 18:00 Richmond Fed imalat Endeksi Kas -4
ABD 18:30 Dallas Fed Teksas Hizmet Sektéri Aktivite Endeksi Kas -6,4

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




26 Kasim Carsamba

Beklenti Onceki

ABD 16:00 Insaat izinleri(Final) Eki 1,33Mn
ABD 16:30 Chicago Fed Finansal Kosullar Endeksi Haftalk

ABD 16:30 Issizlik Bagvurulari Haftalik

ABD 16:30 Dayanikli Mal Siparisleri(Aylik) Eki %0,3 %2,9
ABD 16:30 GSYH(Oncii) 3G25 %3 %3,8
ABD 17:45 Chicago PMI Kas 43,8
ABD 18:00 PCE(Aylik) Eki %0,3 %0,3
ABD 18:00  PCE(YIllik) EKi %2,8 %2,7
ABD 18:00 Cekirdek PCE(Aylk) Eki %0,2 %0,2
ABD 18:00 Cekirdek PCE(Yilhk) Eki %?2,9 %2,9
ABD 18:00 Kigisel Gelirler(Aylk) Eyl %0,4 %0,4
ABD 18:00  Kisisel Tiiketim(Aylk) Eyl %0,4 %0,6
ABD 18:00 Yeni Konut Satiglar Eki 800K

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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