
 

 

 

 

 

UYARI: Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; 
aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı 
sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine 
dayanmaktadır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan 
bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 
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BIST- Endeksler Kapanış Değ%     

BIST 100 10.924,53 -1,34 

BIST 30 11.842,07 -1,47 

BIST BANKA 14.946,97 -2,50 

BIST SINAI 14.183,57 -1,50 

BIST TUM 14.006,87 -1,59 

BIST TUM-100 57.196,94 -2,14 

BIST TUM Hacim (mn TL) 208.677 -11,33 

VİOP30 Yakın Vade 12.369,00 -1,64 

    

Parite Kapanış  Değ% 

USDTRY 42,21 0,26 

EURTRY 48,90 0,35 

EURUSD 1,16 0,14 

    

Emtia Kapanış  Değ% 

XAUUSD 4.001 0,52 

BRENT 63,6 0,36 

    

En Çok Artan Değ% En Çok Düşen Değ% 

TEKTU 10,00 GIPTA -10,00 

IEYHO 9,99 YGYO -10,00 

TSGYO 9,97 GZNMI -10,00 

SONME 9,96 TMPOL -10,00 

DITAS 9,95 HEDEF -10,00 

    

İşlem Hacmi Yüksekler Kapanış         mn TL 

THYAO       289,50  12.483,67  

AKBNK         60,90  7.660,13  

ISCTR         12,88  7.224,56  

KCHOL       171,80  6.414,28  

EREGL         26,12  6.015,55  

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

GÜNLÜK STRATEJİ 

Bugün Ne Bekliyoruz? Teknoloji hisseleri öncülüğündeki satış dalgasının ardından hisse senedi piyasaları haftaya yükselişle 

başladı. Asya’da, Japonya Nikkei225 Endeksi %1,21, Topix Endeksi %0,55 yükseldi. Japonya Merkez Bankası’nın (BoJ) bu sabah 

yayımladığı son para politikası toplantı tutanaklarında, faiz artırımı ihtimaline ilişkin aralık ve ocak toplantıları ima edildi. Çin’de 

hafta sonu açıklanan beklenti üzeri ekim enflasyon verisinin ardından Şanghay Bileşik Endeksi %0,28 artıda, Shenzhen Bileşik 

Endeksi %0,12 ekside seyretmekte. Hong Kong Hang Seng Endeksi %1,39 prim yaptı. Güney Kore’de banka ve sigorta 

hisseleriyle yükselen Kospi Endeksi %3,34 primle Asya’daki yükselişe öncülük ederken Kosdaq Bileşik Endeksi %1,34 arttı. 

Tayvan Taiex Endeksi %0,79, Avustralya S&P/ASX200 Endeksi %0,75 yükseldi. Geçen hafta sert satışları tetikleyen küresel 

teknoloji şirketlerinin hisseleri haftaya primli başladı. 

Euro Bölgesi Sentix yatırımcı güveni (Kasım) 

Euro Bölgesi’nde bugün kasım ayının Sentix Yatırımcı Güven Endeksi takip edilecek. Euro Bölgesi’nin altı aylık ekonomik 

görünümüne ilişkin yatırımcı ve analist iyimserliğini ölçen endeks, 2022’nin ilk çeyreğinden beri negatif bölgede seyretmektedir. 

Sanayi üretimi ve perakende satışlar (Eylül) 

Yurt içinde eylül ayının sanayi üretimi, yarın perakende satışlar verileri açıklanacak. Ağustosta, sanayi üretimi aylık %0,4, yıllık 

%7,1, perakende satışlar aylık %0,9, yıllık %12,2 artmıştı. 

İSO Türkiye İhracat İklimi Endeksi (Ekim) 

Ayrıca, İstanbul Sanayi Odası’nın (İSO) ekim ayı İhracat İklimi Endeksi takip edilebilir. Ağustosta 51,9 ile 15 ayın tepe noktaısna 

ulaşmasının ardından eylülde 51,7’ye gerileyen endeks, buna rağmen dış talep koşullarında ılımlı iyileşme sinyali vermeye 

devam etti. Mevcut güçlenme eğilimi yirmi birinci aya ulaştı. 

Teknik analiz bülteni için tıklayınız. 

Piyasalarda Cuma Günü Ne Oldu? Hisse senedi piyasalarında negatif bir seyir hâkimdi. Asya’da, Japonya Nikkei225 Endeksi 

%1,19, Güney Kore Kospi Endeksi %1,81, Hang Seng Endeksi %0,92, Çin CSI300 Endeksi %0,31 düştü. Avrupa tarafında 

Almanya DAX Endeksi %0,69, Stoxx Europe 600 Endeksi %0,55, Fransa CAC40 Endeksi %0,18, İngiltere FTSE100 Endeksi 

%0,55 düştü. ABD’de ise S&P500 Endeksi %0,13, Dow Jones Endeksi %0,16 yükselirken Nasdaq Bileşik Endeksi %0,21 değer 

kaybetti.  

Borsa İstanbul’da negatif bir seyir hâkimdi. BIST100 Endeksi günü %1,34 düşüşle 10.924 puandan kapadı. BIST 100’de işlem 

hacmi 144,71mlr TL seviyesinde seyretti. BIST30 Endeksi %1,47 düşerek 11.842 puandan seansı tamamladı. BIST Banka 

Endeksi %2,50, BIST Sınai Endeksi %1,50 düştü. 

Michigan tüketici güveni (Kasım-Öncü) 

ABD hane halkının mevcut ve gelecek ekonomik koşullara ilişkin iyimserlik seviyesini ölçen endeks, ekimde 55,1’den 53,6’ya 

yükselmişti. 

Enflasyon Raporu 2025 – IV 

Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası (TCMB) yılın son Enflasyon Raporu’nu yayımladı. Karahan’ın açıklamalarına göre TCMB 

2025, 2026 ve 2027 yıllarına ilişkin enflasyon ara hedeflerini sırasıyla %24, %16 ve %9 seviyelerinde korurken 2025 yıl sonu 

enflasyon tahmin aralığını %25–29’dan %31–33’e yükseltti. 2026 yılı için tahmin aralığı yüzde 13–19 bandında sabit kaldı. 

Banka ayrıca ortalama petrol fiyatı varsayımını 69,8 dolardan 69 dolara çekerken gıda enflasyonu varsayımını 2025 için %32,3’e, 

2026 için %18’e yükseltti. 

Raporun detaylarına göre, küresel belirsizliklerin ve jeopolitik risklerin devam etmesiyle küresel büyüme zayıf kalırken, değerli 

ve endüstriyel metal fiyatlarındaki artış enerji dışı emtiaları yukarı çekti. Bu dönemde merkez bankaları faiz indirimlerinde 

temkinli bir duruş sergilerken, TCMB de Eylül ve Ekim aylarında toplam 350 baz puanlık indirimle politika faizini %39,5’e çekti. 

Buna rağmen TCMB para politikasında “sıkı duruşun kararlılıkla süreceğini” vurguladı. 

Karahan, “Dezenflasyon süreci son aylarda yavaşladı, ancak sıkı para politikasıyla ana eğilimdeki düşüşü sürdürmekte kararlıyız” 

diyerek, 2025 tahminindeki yukarı yönlü revizyonun temel nedenleri arasında kuraklık, zirai don, gıda fiyatlarındaki artış, küresel 

ticaretteki belirsizlikler, hizmet fiyatlarındaki katılık ve beklentilerdeki sınırlı iyileşmeyi sıraladı. Ayrıca gıda dışı tüketici 

enflasyonunda yavaşlama eğiliminin sürdüğünü ancak hizmet grubunda endeksleme davranışı ve kira gibi kalemlerin atalet 

oluşturduğunu ifade etti. 

Raporda öne çıkan bir diğer unsur, yurt içi talebin üçüncü çeyrekte dezenflasyonist düzeyde seyretmesi oldu. GSYH ikinci 

çeyrekte %4,8 artışla beklentilerin üzerinde gerçekleşirken, iç talep ve özel tüketimde yavaşlama gözlendi. Sanayi üretimi yatay, 

hizmet sektörü sınırlı büyüme eğiliminde, inşaat ise toparlanma sürecinde yer aldı. Cari dengede altın ithalatındaki azalış ve 

enerji fiyatlarındaki gerileme sayesinde iyileşme gözlenirken, rezervler 185,5 milyar dolara yükseldi. 

Karahan, “Fiyat istikrarı, sürdürülebilir büyüme ve refah için ön koşuldur. Enflasyonu ara hedeflerle uyumlu biçimde kalıcı olarak 

düşürmekte kararlıyız” dedi. TCMB’nin sıkı para politikası duruşunun talep, kur ve beklenti kanalları üzerinden dezenflasyonu 

desteklemeye devam edeceğini belirtti. Başkan Yardımcısı Hatice Karahan ise, rezervlerdeki 60 milyar dolarlık artışın 47 milyar 

dolarının altın fiyatlarındaki yükselişten kaynaklandığını açıkladı. 

Sunumda ayrıca, KKM’den dövize dönüşüm oranının eylül–ekim döneminde %80’in üzerine çıktığı, toplam kredi büyümesinin 

dezenflasyon süreciyle uyumlu ilerlediği, mevduat faizlerinin TL’ye geçişi ve tasarrufları desteklediği bilgileri paylaşıldı. Başkan 

Karahan, kur müdahalelerinin yön belirleyici değil, aşırı oynaklıkları dengelemeye yönelik olduğunu vurgularken piyasayı 

bozmayacak ölçüde tahvil alımları yapılacağını söyledi. 

TCMB 2025 yılı için enflasyon tahminini yukarı yönlü revize ederken orta vadede tek haneli enflasyona geçiş hedefini korudu. 

Banka, sıkı para politikasının sürdürüleceğini, kredi ve beklenti kanallarının etkin kullanımıyla dezenflasyon sürecinin 2026 

itibarıyla hız kazanacağını öngörüyor. 

Hazine nakit dengesi (Ekim) 

Hazine ve Maliye Bakanlığı (HMB) ekim ayının hazine nakit gerçekleşmelerini yayımladı. HMB verilerine göre ekimde nakit 

dengesi 195,87mlr TL, faiz dışı denge 36,02mlr TL açık verdi. Ocak-ekim döneminde kümülatif olarak nakit dengesi 1,83trln TL, 

faiz dışı denge ise 137,15mlr TL açık verdi. 

Ülke TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 
Türkiye 10:00 İSO Türkiye İhracat İklimi Endeksi Eki   51,7 
Türkiye 10:00 Sanayi Üretimi(Aylık) Eyl   %0,4 
Türkiye 10:00 Sanayi Üretimi(Yıllık) Eyl   %7,1 

Euro Bölgesi 12:30 Sentix Yatırımcı Güven Endeksi Kas   -5,4 
Türkiye   GRSEL 3Ç25   438Mn 
Türkiye   KONTR 3Ç25   79Mn 
Türkiye   DOAS 3Ç25 1,50Mr 347Mn 
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UYARI: Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; 
aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı 
sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine 
dayanmaktadır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan 
bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 

Temettü Ödemeleri 

BIST KODU Hak Kullanım Tarihi 
Brüt Temettü Verim 

Oranı (%) 
Pay Başına Brüt 

Temettü (TL) 
Brüt Nakit Temettü 

(Bin TL) 

Brüt 
Dağıtma 

Oranı (%) 

         -                - - - - - 

Şirket Haberleri 

➢ Agesa Hayat ve Emeklilik (AGESA,Pozitif): (KAP) Şirketin 01.01.2025-31.10.2025 dönemine ait prim üretimi; 
toplam 19,38mlr TL olarak gerçekleşmiş olup, geçen yılın aynı ayına göre %67 oranında artış göstermiştir. 

➢ Anadolu Grubu Holding (AGHOL,Pozitif): Anadolu Grubu Holding, 3Ç25 döneminde, 2,7mlr TL piyasa 

beklentisinin üzerinde 3,4mlr TL ana ortaklık net karı açıkladı. Holding’in hasılatı da (186,8mlr TL) piyasa 
beklentilerini (184,8mlr TL) aştı. Operasyonel karlılıkta çeyreklik bazda artışlar görülürken yıllık bazda brüt kar 
ve net faaliyet karında sınırlı gerilemelere karşın esas faaliyet karı ve FAVÖK’de piyasa beklentisini aşan artışlar 
yaşanmıştır.  

➢ Anadolu Hayat Emeklilik (ANHYT,Pozitif): (KAP) Şirketin 01.01.2025-31.10.2025 dönemine ait brüt prim 
üretimi, toplam 16.42mlr TL olarak gerçekleşmiştir. 

➢ Anadolu Sigorta (ANSGR,Pozitif): (KAP) Şirketin 01.01.2025-31.10.2025 dönemi bağımsız denetimden 
geçmemiş brüt prim üretimi  74,76mlr TL tutarına ulaşarak bir önceki yılın aynı dönemine göre %44,5 oranında 
artış göstermiştir.  

➢ Arçelik A.Ş. (ARCLK,Negatif): (KAP) Uluslararası derecelendirme kuruluşu Fitch Ratings, şirket için yaptığı 
değerlendirme sonucunda  "BB-" olan uzun vadeli kredi notunu "B+" olarak revize etmiş olup, görünümü ise 

"Negatif" olarak teyit etmiştir. 

➢ Borusan Birleşik Boru (BRSAN,Pozitif): Borusan Birleşik Boru, 3Ç25 döneminde, 936,2mn TL ana ortaklık net 

karı açıkladı. Şirketin net satışları yıllık %66, çeyreklik %25 artmıştır. Şirket ilgili dönemde 2,17mlr TL brüt, 1,4mlr 
TL net faaliyet karı üretmiştir.  

➢ Emlak Konut (EKGYO,Nötr): Emlak Konut, 3Ç25 döneminde, 194mn TL ana ortaklık net karı açıklamıştır. 
Şirketin net karı yıllık %94, çeyreklik %97 gerilemiştir. Net kardaki gerileme çeyreklik bazda net satışlardaki 
azalıştan kaynaklanırken, yıllık bazda finansman giderlerindeki artış etkili olmuştur. Net satışlardaki gerileme ilgili 
dönemde ASKGP (Arsa Satış Karşılığı Gelir Paylaşımı) yöntemi ile projelendirilen arsaların satışlarının olmayışından 
kaynaklanmaktadır. Finansal net giderlerdeki artış ise faiz ve güncelleme gelirlerindeki azalışla birlikte banka 

kredileri faiz ve kira sertifikası giderlerindeki yaklaşık 3mlr TL’lik artıştan kaynaklanmıştır.       

➢ Enka inşaat (ENKAI,Sınırlı Pozitif): Enka İnşaat, 3Ç25 döneminde, piyasa beklentisi 10,1mlr TL’nin üzerinde 
10,7mlr TL ana ortaklık net karı açıkladı. Hasılat da (44,6mlr TL) beklentilerin (38,6mlr TL) üzerinde gerçekleşti. 

Ancak maliyetlerde hasılata görece daha yüksek oransal artışlar operasyonel kar marjlarını olumsuz etkiledi.   

➢ Gülermak Ağır Sanayi (GLRMK,Pozitif): (KAP) Polonya Varşova Metrosu 1. Hattı'nın telsiz sistemlerinin 
modernizasyonu ihalesi tekrar yapılmış olup, şirket ihalede birinci sırada yer almıştır. İdare tarafından ihale sonuç 

bildirimi şirkete tebliğ edilmiştir. Sözleşme bedeli KDV dahil 29,83mn PLN'dir. 

➢ İndeks Bilgisayar (INDES,Pozitif): (KAP) Şirket ile Lenovo Ireland International Ltd. arasında Motorola markalı 
cep telefonları ve cep telefonu aksesuarları ürünlerinin Türkiye distribütörlüğü konusunda görüşmeler olumlu 
sonuçlanmıştır. 

➢ Pasifik Holding: (SPK Bülten 2025/57) Pasifik Holding A.Ş.’nin 1 TL nominal değerli paylarının 1,50 TL sabit fiyat 
üzerinden halka arzı SPK tarafından onaylanmıştır. 

➢ Pegasus (PGSUS,Nötr): Pegasus, 3Ç25 döneminde, 9,5mlr TL piyasa beklentisinin üzerinde 10,8mlr TL ana 

ortaklık net karı açıkladı. Şirketin hasılatı yıllık %31, çeyreklik %36 artışla 52,4mlr TL’ye ulaşarak piyasa 

beklentilerini (53,1mlr TL) karşıladı. Şirketin maliyetlerindeki artışlar yıllık bazda hasılat artışının oransal olarak 
üzerinde, çeyreklik bazda ise altında gerçekleşmiştir. Operasyonel kar marjları bir önceki çeyreğe göre yükselmiş, 
bir önceki yılın aynı dönemine göre gerilemiştir.  



 

 

 

 

 

UYARI: Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; 
aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı 
sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine 
dayanmaktadır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan 
bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 

➢ Ray Sigorta (RAYSG,Pozitif): (KAP) Şirketin 2025 yılı Ocak-Ekim aylarını kapsayan döneme ait denetimden 

geçmemiş tahmini prim üretimi 35,44mlr TL'dır. Prim üretiminde bir önceki yılın aynı dönemine göre %51,39 
oranında artış meydana gelmiştir. 

➢ Reeder Teknoloji (REEDR,Pozitif): (KAP) Şirket, LOJO EV Group Limited ile M1 sınıfı elektrikli otomobil (ReeV 
Aura) üretimine ve tedariğine ilişkin anlaşma imzalanmıştır. Wuling Bingo modeli temel alınarak geliştirilen ReeV 
Aura, 350km menzil ve 180km/s azami hız özelliklerine sahip olup, M1 kategorisinde tam elektrikli bir otomobildir. 
Üretim, şirketin Samsun'daki mevcut tesislerinde, hâlihazırda ReeV Fancy (Le6 segment) modelinin üretildiği 
hatların modernizasyonu ile gerçekleştirilecektir. İlk araç üretiminin 2025 yılı Aralık ayı ortasında başlaması 

planlanmaktadır. 

➢ Say Yenilenebilir Enerji (SAYAS,Pozitif): (KAP) Şirket tarafından GRI Renewable Industries ticaret unvanlı 
müşterisinden 1,34mn Euro'luk sipariş alındığı bildirilmişti. Bu siparişe ilave olarak 1,2mn Euro'luk daha sipariş 

alınmıştır. Böylelikle alınan siparişlerin toplam tutarı 2,54mn Euro olup teslimlerin 2025 yılı dördüncü çeyreğinde 
başlayacağı ve 2026 yılı birinci çeyreği içerisinde tamamlanması beklenmektedir. Konu üretimler ise Bandırma'ya 
(Balıkesir) sevk edilecektir. 

➢ Şişe Cam (SISE,Nötr): Şişe Cam, 3Ç25 döneminde, 1,7mlr TL piyasa beklentisinin altında 1,5mlr TL ana ortaklık 

net karı açıklamıştır. Net kar bir önceki yılın aynı çeyreğine göre %15 , bir önceki çeyreğe göre %56 gerilemiştir. 
Net satışlar da yıllık %6, çeyreklik %5 azalarak 55,5mlr TL beklentinin gerisinde kalmış, 53,9mlr TL olarak 
gerçekleşmiştir. Ancak maliyetlerdeki gerileme net satışlardaki gerlemenin oransal olarak üzerinde gerçekleşmiş 
bu durum operasyonel kar marjlarında yükselişle sonuçlanmıştır. Böylelikle bir önceki yılın aynı çeyreğine göre 
%71, bir önceki çeyreğe göre %14 artışla 6,1mlr TL olan FAVÖK beklentisi aşılararak 6,5mlr TL’ye ulaşılmıştır.    

➢ Ülker Bisküvi (ULKER,Pozitif): Ülker Bisküvi, 3Ç25 döneminde, 1mlr TL piyasa beklentisinin biraz üzerinde 

1,1mlr TL ana ortaklık net karı açıkladı. Hasılat, yıllık %5, çeyreklik %2,5 artarak 25,4mlr TL’ye yükselmiş ve 
piyasa beklentilerinin (25,2mlr TL) üzerinde gerçekleşmiştir. Şirketin bu dönemde ürettiği FAVÖK de yıllık %17, 
çeyreklik %24 artışla beklentileri geride bırakarak 4,5mlr TL’ye yükselmiştir. Çeyreklik bazda maliyetler ve faaliyet 

giderlerinde azalışlar yıllık bazda ise maliyetlerde hasılat artışının altında kalan azalışla birlikte faaliyet 
giderleri/ciro rasyosunun düşük seyrettiği durumda etkisi sınırlı kalan faaliyet giderlerinde yaşanan yıllık %11’lik 
artış operasyonel kar marjlarında yükselişlerle sonuçlanmıştır. Öte yandan yatırım faaliyetlerinden gelirlerin 
olumlu, finansman ve vergi giderlerinin net kar üzerindeki olumsuz etkisi istikrarlı bir şekilde devam etmektedir.     

➢ Vakıf Faktoring: (SPK Bülten 2025/57) Vakıf Faktoring A.Ş.’nin 1 TL nominal değerli paylarının 14,20 TL sabit 
fiyat üzerinden halka arzı SPK tarafından onaylanmıştır. 

Ekonomi Haberleri 

➢ BOJ tutanakları Aralık ayına işaret etti. Japonya Merkez Bankası'nın (BOJ) son yönetim kurulu toplantısında 
yapılan politika tartışmalarının tutanakları, bir sonraki faiz artışının aralık ayında gerçekleşebileceğini işaret etti. 
(Bloomberg HT) 

➢ Çin'de tüketici fiyatları Ekim'de sürpriz şekilde arttı. Çin'de tüketici fiyatları Ekim ayında beklentilerin aksine 

yükseliş kaydetti. (Bloomberg HT) 

➢ Çin, kritik minerallerin ABD'ye ihracatına getirdiği yasağı askıya aldı. Çin, galyum, germanyum ve 
antimon gibi kritik mineraller ile süper sert metallerin ABD'ye ihracatına getirdiği yasağı askıya aldığını bildirdi. 
(Bloomberg HT) 

➢ ABD hükümeti açılmaya yakın. ABD Senatosunda Demokratlar ve Cumhuriyetçiler, hükümetin açılmasına 

yönelik geçici bütçe konusunda anlaştı. (Bloomberg HT) 

➢ ABD'de tüketici güveni 3 yıldan uzun sürenin en düşük seviyesinde. ABD'de tüketici güveni hükümetin 
kapanmasının ekonomik görünüme dair belirsizliğe neden olması ve yüksek fiyatların hanehalkı üzerindeki negatif 
etkisiyle 3 yıldan uzun sürenin en düşük seviyesine geriledi. (Bloomberg HT) 

➢ Fed: Politika belirsizliği finansal istikrara yönelik risklerin başında geliyor. ABD Merkez Bankası (Fed), 
politika belirsizliğinin finansal istikrara yönelik en önemli risk olarak görüldüğünü bildirdi. (Bloomberg HT) 



 

 

 

 

 

UYARI: Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; 
aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı 
sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine 
dayanmaktadır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan 
bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 

➢ TCMB'nin yıl sonu enflasyon tahmini yüzde 32. Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası (TCMB) Başkanı Fatih 

Karahan, yılın son enflasyon raporunu açıklamak için kameraların karşısına geçti. Karahan'ın sunumuna göre 2025 
TÜFE ara hedefi yüzde 24, 2026 TÜFE ara hedefi yüzde 16'da korundu. 2025 yıl sonuna ilişkin beklentiler ise 
yüzde 25-29 aralığından yüzde 31-33 aralığına çıkarıldı. 2025 yıl sonu enflasyon tahmini yüzde 32 oldu. Önceki 
tahmin yüzde 27 seviyesindeydi. (Bloomberg HT) 

➢ Hazine nakit dengesi Ekim'de 195,9 milyar TL açık verdi. Hazine'nin nakit gelirleri 1 trilyon 138 milyar 210 
milyon lira, nakit giderleri 1 trilyon 334 milyar 189 milyon lira oldu. (Bloomberg HT) 

     EKONOMİK TAKVİM 

10 Kasım Pazartesi            

Ülke TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Japonya 02:50 Boj Görüş Özeti       

Türkiye 10:00 İSO Türkiye İhracat İklimi Endeksi Eki   51,7 

Türkiye 10:00 Sanayi Üretimi(Aylık) Eyl   %0,4 

Türkiye 10:00 Sanayi Üretimi(Yıllık) Eyl   %7,1 

Euro Bölgesi 12:30 Sentix Yatırımcı Güven Endeksi Kas   -5,4 

Türkiye   GRSEL 3Ç25   438Mn 

Türkiye   KONTR 3Ç25   79Mn 

Türkiye   DOAS 3Ç25 1,50Mr 347Mn 

11 Kasım Salı            

Ülke TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Japonya 02:50 Cari İşlemler Dengesi(Yen) Eyl   3,77Mlr 

Türkiye 10:00 Perakende Satış Hacmi(Aylık) Eyl   %0,9 

Türkiye 10:00 Perakende Satış Hacmi(Yıllık) Eyl   %12,2 

İngiltere 10:00 İkramiye Dahil Ortalama Kazançlar Eyl   %5 

İngiltere 10:00 İşsizlik Oranı Eyl   %4,8 

Almanya 13:00 ZEW Ekonomik Beklenti Endeksi Kas   39,3 

12 Kasım Çarşamba            

Ülke TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Türkiye 10:00 Cari İşlemler Dengesi($) Eyl   5,4Mlr 

Almanya 10:00 Tüketici Fiyat Endeksi(Final-Aylık) Eki %0,3 %0,2 

Almanya 10:00 Tüketici Fiyat Endeksi(Final-Yıllık) Eki %2,3 %2,4 

ABD 16:30 Chicago Fed Finansal Koşullar Endeksi Haftalık     

Almanya 16:45 Cari İşlemler Dengesi(Euro) Eyl   8,3Mlr 

13 Kasım Perşembe           

Ülke TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Japonya 02:50 Üretici Fiyat Endeksi(Aylık) Eki   %0,3 

Japonya 02:50 Üretici Fiyat Endeksi(Yıllık) Eki   %2,7 

Türkiye 10:00 Konut Satışları Eki   150K 

İngiltere 10:00 GSYH(Aylık) Eyl   %0,1 

İngiltere 10:00 GSYH(Yıllık) Eyl   %1,3 

İngiltere 10:00 GSYH(Öncü-Dönemsel) 3Ç25   %0,3 

İngiltere 10:00 GSYH(Öncü-Yıllık) 3Ç25   %1,4 

İngiltere 10:00 Sanayi Üretimi(Aylık) Eyl   %0,4 

İngiltere 10:00 Sanayi Üretimi(Yıllık) Eyl   -%0,7 

İngiltere 10:00 Toplam Dış Ticaret Dengesi(GBP) Eyl   -3,38Mlr 



 

 

 

 

 

UYARI: Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; 
aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı 
sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine 
dayanmaktadır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan 
bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 

Euro Bölgesi 13:00 Sanayi Üretimi(Aylık) Eyl   %-1,2 

Euro Bölgesi 13:00 Sanayi Üretimi(Yıllık) Eyl   %1,1 

ABD 16:30 İşsizlik Başvuruları Haftalık 223K 218K 

ABD 16:30 Tüketici Fiyat Endeksi(Aylık) Eki   %0,3 

ABD 16:30 Tüketici Fiyat Endeksi(Yıllık) Eki   %3 

ABD 16:30 Çekirdek TÜFE(Aylık) Eki   %0,2 

ABD 16:30 Çekirdek TÜFE(Yıllık) Eki   %3 

ABD 22:00 Hazine Bütçe Dengesi($) Eki   198Mlr 

14 Kasım Cuma            

Ülke TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Çin 05:00 Sanayi Üretimi(Aylık) Eki   %0,6 

Çin 05:00 Sanayi Üretimi(Yıllık) Eki   %6,5 

Çin 05:00 Perakende Satışlar(Aylık) Eki   %0,2 

Çin 05:00 Perakende Satışlar(Yıllık) Eki   %3 

Çin 05:00 İşsizlik Oranı Eki   %5,2 

Türkiye 10:00 Piyasa Katılımcıları Anketi Kas     

Türkiye 10:00 Hizmet Üretim Endeksi(Aylık) Eyl   %0,4 

Türkiye 10:00 Hizmet Üretim Endeksi(Yıllık) Eyl   %3,6 

Euro Bölgesi 13:00 Dış Ticaret Dengesi(Euro) Eyl   1Mlr 

Euro Bölgesi 13:00 GSYH(2.Tahmin-Dönemsel) 3Ç25 %0,2 %0,1 

Euro Bölgesi 13:00 GSYH(2.Tahmin-Yıllık) 3Ç25 %1,3 %1,5 

ABD 16:30 Üretici Fiyat Endeksi(Aylık) Eki %0,3 -%0,1 

ABD 16:30 Üretici Fiyat Endeksi(Yıllık) Eki %2,6 %2,6 

ABD 16:30 Perakende Satışlar(Aylık) Eki %0,4 %0,6 

ABD 16:30 Perakende Satışlar(Yıllık) Eki   %5 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

UYARI: Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; 
aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı 
sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine 
dayanmaktadır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan 
bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 
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