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GUNLUK STRATEJI

Bugiin Ne Bekliyoruz? Hisse senedi piyasalarinda asadi yonli seyir devam etmektedir. ABD’de teknoloji hisseleri
o6nciliginde yasanan kayiplarin ardindan bu sabah Asya’da, Japonya Nikkei225 Endeksi %2,17, Topix Endeksi
%1,13 geriledi. Cin’de beklenti altinda kalan ekim dis ticaret verilerinin ardindan ana kara endeksleri hafifge saticili
bir seyir izledi. Hong Kong Hang Seng Endeksi %1,14 geriledi. Gliney Kore Kospi Endeksi %2,98, Kosdaq Bilesik
Endeksi %3,30 deder kaybetti. Tayvan Taiex Endeksi %0,54, Avustralya S&P/ASX200 Endeksi %0,64 geriledi.

Michigan tiiketici gliveni (Kasim-Oncii)

ABD’de haftanin son islem giinii Michigan Universitesinin kasim ay Tiiketici Giiven Endeksi agiklanacak. ABD hane
halkinin mevcut ve gelecek ekonomik kosullara iliskin iyimserlik seviyesini 6lgen endeks, ekimde 55,1'den 53,6'ya
ylkselmisti.

Enflasyon Raporu 2025 - IV

Yurt iginde buglin Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) 2025 yilinin dérdiincti ve son Enflasyon Raporunu
yayimlayacak. Enflasyon tahminlerindeki olasi degisiklikler piyasa tarafindan yakindan izlenecek.

14 Adustos’ta yayimlanan yilin Gglinct Enflasyon Raporu’nda TCMB, enflasyonun %70 olasilikla, 2025 sonunda
%25 ile %29 araliginda, 2026 yil sonunda ise %13 ile %19 aralifinda gergeklesecedi tahmin etmekteydi. Ayrica,
ilk kez Gglincl enflasyon raporunda, enflasyon tahminlerinin yaninda yil sonu enflasyon oranlari igin ara hedefler
agiklanmaya baslanmis ve ara hedefler 2025, 2026 ve 2027 igin sirasiyla %24, %16 ve %9 olarak belirlenmisti.
TCMB, Enflasyon Raporu dénemlerinde gergeklesme ve varsayimlardaki degdisiklikleri dikkate alarak tahminlerinde
glincellemeye gidebilecedini, ancak taahhit ve gipa islevi géren ara hedeflerin varsayim setinde olaganusti bir
glincelleme olmadig strece degistirilmeyecedini ve politika faizine iliskin patikanin igsel olarak belirlenmesinde
referans olarak alinacagini ifade etmisti.

Yilin Gglinct Enflasyon Raporu’nun yayimlanmasindan dnce en son temmuz ayina iliskin enflasyon verisi mevcuttu.
Sonrasinda aciklanan aylik agustos ve eylil TUFE rakamlari sirasiyla %2,04 ve %3,23 seviyesinde gercekleserek
beklentileri asti. Eylll itibariyla %25,43’e yikselen birikimli enflasyon, yil bitimine tg ay kala TCMB'nin 2025 sonu
icin tahmin araliginin st bandi olan %29 seviyesine yaklasmis oldu. Bu baglamda ekim enflasyonu da kritik Gnem

Hazine ve Maliye Bakanligi (HMB) ekim ayinin hazine nakit gergeklesmelerini yayimlayacak. HMB verilerine gore
eylilde Hazine nakit dengesi 359,89mlr TL, faiz disi denge 133,13mlir TL agik verdi. Ocak-eylil doneminde
kumulatif olarak Hazine nakit dengesi 1,64trIn TL, faiz disi denge ise 100,26mir TL acik verdi.

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Hisse senedi piyasalarinda karisik bir seyir hakimdi. Asya’da, Japonya Nikkei225
Endeksi %1,34, Giliney Kore Kospi Endeksi %0,55, Hang Seng Endeksi %2,12, Cin CSI300 Endeksi %1,43
ylkseldi. Avrupa tarafinda Almanya DAX Endeksi %1,31, Stoxx Europe 600 Endeksi %0,70, Fransa CAC40 Endeksi
%1,36, Ingiltere FTSE100 Endeksi %0,42 distii. ABD'de ise S&P500 Endeksi %1,11, Nasdaq Bilesik Endeksi
%1,93, Dow Jones Endeksi %0,84 deder kaybetti. Palantir, Nvidia, Microsoft gibi bliylik teknoloji hisselerindeki
sert satis ABD endekslerindeki diisuste etkili oldu.

Borsa Istanbul’da pozitif bir seyir hakimdi. BIST100 Endeksi giinii %0,94 yikselisle 11.073 puandan kapadi. BIST
100’de islem hacmi 159,40mlr TL seviyesinde seyretti. BIST30 Endeksi %1,18 ylkselerek 12.018 puandan seansi
tamamladi. BIST Banka Endeksi %1,54, BIST Sinai Endeksi %0,12 yikseldi.

Japonya’da hizmet PMI beklentinin Uzerinde 53,1 seviyesinde gergeklesti. Eylilde 53,3 idi.

erakende satiglar (Eylil,

XAUUSD 3.984 0,00
BRENT 63,0 -0,73 teskil etmektedir.
Hazine nakit dengesi (Ekim)
CRFSA 10,00 -10,00
ATSYH 9,99 9,99 Teknik analiz bulteni igin tiklayiniz.
ONCSM 9,98 -9,98
IEYHO 9,97 -9,98
DOGUB 9,96 -9,96
PEKGY 12,40 12.799,57
TEHOL 36,24 10.527,91 Japonya hizmet PMI (Ekim-nihai)
THYAO 292,50 9.631,16
EREGL 26,52 8.376,36
Euro Bélgesi
ASELS 187,40 8.150,50

Euro Bélgesi'nde perakende satislar eylilde aylik %0,1 gerilerken yillik %1,0 artis gosterdi.
BoE faiz karari

ingiltere Merkez Bankasi (BoE), hiikiimetin kasim ayinda agiklayacagi Sonbahar Biitcesi éncesinde ihtiyatl
davranarak 5’e karsi 4 oyla faiz oranini %4,0 seviyesinde sabit birakti.

BOE, eylil ayinda %3,8 olan enflasyonun muhtemelen zirveye ulastigini ve dezenflasyonist bir egilimin stirdiginu
belirterek, bunun “para politikasinin hala kisitlayici durusuyla desteklendigini” soyledi. Banka, “Bu durum, Gcret
artisindaki yavaslama ve hizmet fiyatlarindaki enflasyona yansiyor. Altta yatan enflasyon dislisi zayif ekonomik
blylme ve isgiici piyasasindaki durgunlukla destekleniyor” diye ekledi.

Onceki

Donem Beklenti

Almanya 10:00 Dig Ticaret Dengesi(Euro) Eyl 17Mlir 17,2MIr
Cin 12:00 Cari islemler Dengesi(Oncii-$) 3GC25 128,7Mir
ABD 18:00 Michigan Tiiketici Giiven Endeksi(Oncii) Kas 54 53,6
Tirkiye 18:00 ISKUR Agik Is Eki

Turkiye BRSAN 3C25 882Mn
Tarkiye PGSUS 3G25 9,45MIr 5,13Mir

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Sirket Haberleri

CW Enerji (CWENE,Pozitif): (KAP) Sirket ile LC Waikiki Magazacilik Hizmetleri Ticaret A.S. arasinda arazi tipi
glines enerjisi santralinin satisi konulu KDV harig toplam 13,22mn USD tutarinda s6zlesme imzalanmistir.

Gersan Elektrik (GEREL,Pozitif): (KAP) Sirket ile Birlesik Arap Emirlikleri/Dubai'de yerlesik “China State”
firmasi arasinda, firmanin Dubai'de bulunan Blue Water Causeway Towers projesi igin Busbar ve iliskili ekipman
ihtiyaglarinin sirket tarafindan tedarik edilmesine ydnelik ve yaklasik olarak 2,3mn USD bedelli tedarik s6zlesmesi
imzalanarak siparis alinmis ve bahsi gegen Urinlerin Gretim sureci baslamistir.

Girisim Elektrik (GESAN,Pozitif): (KAP) Sirket, Konya Su ve Kanalizasyon Idaresi Genel Mudirligu (KOSKI)
tarafindan gergeklestirilen 'Glines Enerjisi Santrali (GES) Projesi Tasarimi, Tedariki ve Kurulumu' isi konulu
ihaleye katilmis ve teknik ve idari degerlendirmeler sonucunda is sirket uhdesinde kalmistir. IBRD'nin (Uluslararasi
Imar ve Kalkinma Bankasi) finansman kaynagini sagladi§i proje igin KOSKI ile sirket arasinda
06.11.2025 tarihinde sbdzlesme imzalanmistir. Sézlesme baz bedeli KDV dahil 23,47mn USD'dir. ilgili proje
kapsaminda glnes enerijisi santrali kurulumunda kullanilacak tasiyici konstriiksiyon, trafo kdskleri (OG ve AG
anahtarlama Grlnleri + trafo) ve trafo merkezi salt Urlnleri ve fotovoltaik paneller sirket bagh ortakliklari
Europower Enerji A.S. ve Peak PV Solar A.S.'den temin edilecektir.

Kalyon Giines Teknolojileri (KLYPV,Pozitif): (KAP) Sirket ile yurt igi yerlesik bir sirket arasinda giines enerjisi
panellerinin satisina iliskin sdzlesme imzalanmistir. S6z konusu sdzlesmenin bedeli KDV harig 1,11mlr TL olup,
2026 yih ilk yarisina kadar s6zlesme konusu panellerin teslimi ve hasilata yansimasi planlanmaktadir.

Kardemir Demir Celik (KRDMD,Sinirli Negatif): Kardemir Demir Celik, 3C25 déneminde, 166mn TL piyasa
beklenitisinin tGzerinde 467mn TL ana ortaklik net zarari agikladi. Sirketin cirosu yillik %17 disisle (ceyreklik %2
yukselis) piyasa beklentilerinin (15,9mlr TL) oldukga altinda 11mlr TL olarak gergeklesti. Cirodaki dislse oranla
maliyetlerin belirgin sekilde daha gok gerilemesi ile operasyonel marjlarda 6nemli toparlanmalar gérmekteyiz. Net
kari bu ceyrekte en belirgin baskilayan unsur ise finansman giderleri oldu.

Kog Holding (KCHOL,Pozitif): Kog Holding, 3C25 déneminde, 8,7mlr TL piyasa beklentisinin altinda 7,65mlir TL
ana ortaklik net kar acikladi. Sirket bu geyrekte 689mlir TL hasilat elde etti. Holding'in brit satis kari yillik %17
artti. Faaliyet giderlerindeki azalisinda etkisiyle net faaliyet kari ise %108 artis gostermistir. Yillk bazda esas
faaliyet kar %90, FAVOK ise %59 ylikselmistir. Finansman giderleri yaklasik %30 gerilemistir.

Migros (MGROS,Pozitif): (KAP) Sirket, 23 adet Migros, 8 adet Migros Jet, 3 adet Macrocenter, kisisel bakim
madazacilidi formatinda 2 adet Mion olmak lzere toplam 36 yeni madazayi ve 1 adet dagitim merkezini Ekim ayi
icerisinde hizmete agmistir. 31.10.2025 itibariyla sirketin toplam madaza sayisi 3.764'tir.

Migros, 3C25 ddéneminde, 1,91mir TL piyasa beklentisinin oldukgca Uzerinde 3,95mir TL ana ortaklik net kar
acikladi. Net satiglar ise piyasa beklentilerini (106,2mlir TL) yillik ve geyreklik %8 artisla 106,9mlr TL'ye ytkselerek
karsiladi diyebiliriz. Maliyetlerdeki artisin net satislardaki artisin gerisinde kalmasiyla operasyonel kar marjlar bu
dénemde artti. Ilgili dénemde sirket 9,4mir TL FAVOK (beklenti; 7,7mlr TL idi) Uretti.

Turkcell (TCELL,Pozitif): Turkcell, 3C25 déneminde, piyasa beklentisi 5,1mlr TL'nin Gzerinde 5,4mlr TL ana
ortaklik net kari acgikladi. Sirketin toplam hasilati (Finans Sektorl Faaliyetleri Hasilati dahil) 59,5mir TL'ye
yukselerek piyasa beklentilerini karsilamistir. Maliyetlerdeki artisin net satislardaki artisin gerisinde kalmasiyla
operasyonel kar marjlari bu dénemde artmistir. Ilgili dénemde sirket 26,5mlr TL FAVOK (beklenti; 25,9mlr TL idi)
Uretti.

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Ekonomi Haberleri

Cin'in ihracati iki yil sonra ilk kez diistii. Cin'in ihracati, yiksek baz etkisi, sirketlerin 6nden yuklemeli
siparislerinin azalmasi ve ABD ile artan ticaret gerilimlerinin iki Glkenin anlasmaya varmasindan énce tirmanmasi
nedeniyle Ekim ayinda geriledi. (Bloomberg HT)

Euro Bolgesi perakende satislarda gerileme siirdii. Euro Bélgesi'nde perakende satiglar Eylil'de de dnceki
aya gore yizde 0,1 geriledi. (Bloomberg HT)

ingiltere Merkez Bankasi faizi sabit birakti. ingiltere Merkez Bankasi (BoE), politika faizini piyasa
beklentileriyle paralel ylzde 4'te sabit birakti. BOE Baskani Andrew Bailey, 2026 yilinda (g faiz indirimi daha
olabilecedinin sinyalini verdi. (Bloomberg HT)

TCMB rezervlerinde gerileme. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin brit rezervleri 183,6 milyar dolara
geriledi. (Bloomberg HT)

TL mevduat faizinde gerileme. Bankacilik sektérinin toplam mevduati, 31 Ekim ile biten haftada 6nceki
haftaya gore 26 trilyon 603 milyar 110 milyon 327 bin liraya ¢ikarken TL mevduati 2 puan geriledi. (Bloomberg
HT)

Yabanci hissede doért hafta sonra alima gecti. Onceki dért hafta st lste satis yapan yabanci yatirnmcilarin
31 Ekim haftasinda hissede net alimi 242,8 milyon dolar olarak kaydedildi. Yabanci yatinmcinin tahvil alami da
454,9 milyon dolar olarak izlendi. (Bloomberg HT)

Tiketici kredilerinde biiylime hizlandi. Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumunun (BDDK) verilerine
goére, 31 Ekim haftasinda tiketici ve ticari kredi biylimeleri hizlandi. Tiketici kredi biytmesi 31 Ekim haftasinda
yuzde 48,8 olarak kaydedildi. (Bloomberg HT)

Doéviz mevduatlari EkKim'de 3,5 milyar dolar artti. TCMB, yurt ici yerlesiklerin parite etkisinden arindirilmis
toplam yabanci para mevduatinin 31 Ekim haftasinda 800 milyon dolar arttigini acikladi. (Bloomberg HT)

EKONOMIiK TAKVIM

7 Kasim Cuma

Beklenti
Gin 06:00 Dis Ticaret Dengesi($) Eki 100MIr 90,45MIr
Almanya 10:00 Dis Ticaret Dengesi(Euro) Eyl 17Mir 17,2Mir
Cin 12:00 Cari islemler Dengesi(Onci-$) 3G¢25 128,7MIr
ABD 18:00 Michigan Tiiketici Giiven Endeksi(Oncii) Kas 54 53,6
Tirkiye 18:00 1ISKUR Agik Is Eki
Turkiye BRSAN 3G25 882Mn
Turkiye PGSUS 3G25 9,45MIr 5,13Mir

10 Kasim Pazartesi

Beklenti

Onceki

Japonya 02:50 Boj Gériis Ozeti

Turkiye 10:00 1ISO Tirkiye Ihracat iklimi Endeksi Eki 51,7

Tarkiye 10:00 Sanayi Uretimi(Aylik) Eyl %0,4
Turkiye 10:00 Sanayi Uretimi(Yillik) Eyl %7,1
Euro Bolgesi 12:30 Sentix Yatirnmci Glven Endeksi Kas -5,4

Tarkiye GRSEL 3G25 438Mn
Tarkiye KONTR 3G25 79Mn
Turkiye DOAS 3C25 1,50Mr 347Mn
11 Kasim Sah

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Onceki

Japonya
Turkiye
Turkiye
Ingiltere
Ingiltere
Almanya

12 Kasim Carsamba

02:
10:
10:
10:
10:
13:

50
00
00
00
00
00

Cari Islemler Dengesi(Yen)
Perakende Satis Hacmi(Aylik)
Perakende Satis Hacmi(Yillik)
ikramiye Dahil Ortalama Kazanglar
Issizlik Orani

ZEW Ekonomik Beklenti Endeksi

Eyl
Eyl
Eyl
Eyl
Eyl

Kas

Beklenti

Beklenti

3,77MIr
%0,9
%12,2
%5
%4,8
39,3

Onceki

Turkiye
Almanya
Almanya
ABD
Almanya

13 Kasim Persembe

10:
10:
10:
16:
16:

00
00
00
30
45

Cari Islemler Dengesi($)
Tuketici Fiyat Endeksi(Final-Aylik)
Tuketici Fiyat Endeksi(Final-Yillik)

Chicago Fed Finansal Kosullar Endeksi

Cari Islemler Dengesi(Euro)

Eyl
Eki
Eki
Haftalhk
Eyl

%0,3
%?2,3

Beklenti

5,4MIr
%0,2
%?2,4

8,3MIr

Onceki

Japonya
Japonya
Turkiye
Ingiltere
ingiltere
ingiltere
Ingiltere
Ingiltere
ingiltere
Ingiltere
Euro Bolgesi
Euro Bolgesi
ABD

ABD

ABD

ABD

ABD

ABD

02:
02:
10:
10:
10:
10:
10:
10:
10:
10:
13:
13:
16:
16:
16:
16:
16:
22:

50
50
00
00
00
00
00
00
00
00
00
00
30
30
30
30
30
00

Uretici Fiyat Endeksi(Aylik)
Uretici Fiyat Endeksi(Yillik)
Konut Satiglar

GSYH(Aylik)

GSYH(Yillik)
GSYH(Oncii-Dénemsel)
GSYH(Onci-Yillik)

Sanayi Uretimi(Aylik)
Sanayi Uretimi(Yillik)
Toplam Dis Ticaret Dengesi(GBP)
Sanayi Uretimi(Aylik)
Sanayi Uretimi(Yillik)
issizlik Bagvurulari

Tiketici Fiyat Endeksi(Aylik)
Tiketici Fiyat Endeksi(Yillik)
Gekirdek TUFE(AyIIk)
Cekirdek TUFE(Yillik)
Hazine Biitge Dengesi($)

Eki
Eki
Eki
Eyl
Eyl
3G25
3G25
Eyl
Eyl
Eyl
Eyl
Eyl
Haftalik
Eki
Eki
Eki
Eki
Eki

%0,3
%2,7
150K
%0,1
%1,3
%0,3
%1,4
%0,4
%-0,7
-3,38MIr
%-1,2
%1,1

%0,3
%3

%0,2
%3

198Mir

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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